TAJAA DJAUUH 3ACAT'T T'APY
BYH 66PWIOJTUHH TOUM

2024 onbl 04 capbin 05-HbI1 Oaiigaaap




TOBY AT'YVYJIT'A

e BHXAYV-bIH yn x0/16X XOpOHTUNHH canOapblH TOM KOMIAHUYbIH HAT
6010x Vanke xepBex 4a/iBapbIH XsIMPaJ OPOB.

e 35C, aNT, Ta3pblH TOCHBI YH? OHBI 3XH33C 10 rapyi XyBHap HAIMAI33]
OaitHa. XapHuH KOKCKUX HYYPC, TOMPHUITH XYJIPPUIH YHD 9HD XyrarjaaHj
30 opuum xyBHap Oyypas.




Vanke koMnaHMiiH CAHXYYTHIH XYHAP3JI

BHXAY-bIH Y11 X0/1716X XOpOHTUITH caOapblH TAPTYYIIITd KOMIAHIYABIH HAT 00710X 40 sKUuiin
TyyxT Vanke xommanu canxyyruitH XyHapaui opooj 6aiiHa. Tonpyynoan, BHXAY -1 epaex Oyit
YT XOJIOXUH canOapblH XSAMpAIbIH YJIMaac TyC KOMIIAHHHH amruiH xamk33 2023 onpg 46
xyBuap Oyypus3. TYYHWISH OH rapcHaac XOMm OGOpiIyyJalnThlH X3MK33 YPIIJDKIOH YHAX, 2-p
capZl 6MHOX OHbl MeH yedc 53 XxyBuap Oyypd, XepBeX 4YaJBapblH XAMpajl HYYpi337 OaiiHa.
VYimaap sH3 oHbI 3-p capa Tyc kommanuitH Moody’s Gosmon Fitch-u ymamrss “junk (Bal)”
aHTWJIAJI OPCOH Hb JRJIXUN HUMTIAP TyC KOMIIAaHW]] aHXaapliaa XaHayyJaxaj XYpras.

Vanke's February Sales Dropped to a Multiyear Low

M China Vanke's monthly contracted sales
120 billion yuan

90

60

II||||||||||||I|II|II|II|II||||||IIII|.

Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Se Feb
2020 2021 2022 2023 2024

Ix cypsanoic: Bayymbepe

HIsHpxK3Hp 0010H XOHr KOHIruMiH XepeHTruiH Oupkuj naBxap OypTIdATIH Tyc KOMMIAHUWH
XyBBI[aaHbl YH? 4-p CapblH 3X39p TYYX?H JI0OJA TYBIIUHI Xypd OyypaB. Vanke kommaHuitH
XYBBIIAaHbl I39MIUIMAT XapBain XamruiiH ToMm Oyioy 27.2 xyBb Hb BHXAVY-piH I2HBXIHB
MYXHWH 3acar 3axupraa 333muypr Shenzhen Metro Group Co.,Ltd xoM39X TepuilH eM4uT
KOMIaHU/ xamaapantaii oM. Vanke komnanuita 2024 oubl 3-p capbiH 29-HJ XHHACOH SKUITHIH
TalJIaHTUIH XypJIBIH Y3 AapaaruiiH 2 KU epuitH XaMxk33133 14 TopOyM opUuM aM.J0J1apoop
Oyypyysiaxaa M3J3rAI3. YYHUR Tynn yin xeanex canbapaac Oycaj canbapblH OU3HECYYIIIC
OJIOX OpJIOTOO0 HAMAIIYYJPXIIp aXuuiax OaifHa. MeH TYYXdHA?? aHX yjaa HOTJOJN Aallur
Tapaaxryi Oaiixaap mHUIABIPIACIH OaliHa.




Tyyxuii 31uiiH YHI/1 rapCcaH 66pYIOJITHIHH TOHM

Jlapaax XyCHAI'T3J MaHal yJICBIH 3KCIIOPTBIH I'OJI TYYXUH 3AYYAUNH YHD XOPXOH ©6PUIeriex
Oaiiraar 2024 onbl 04-p capein 04-Huil eapuiiH Oaiijyiaap XapyysbK, ©OPWIONTHHH TOJI
IIAITTaaHbIT Tala0apianaa.

XycHIrT 1. IKCIOPTHIH roJ1 H3PUHH TYYXHI 3AUIH YHUIH 660p4J16JIT

Tyyxuit

3UIH TOPOJI

33¢

Oepuneur, %

7 XOHOT Cap

OHBbI 3XHI33C

9359 $/Tn +5.8 +9.6 +10.2 +7.0

OMHexX 4 capbIH Typll 33CUH YH? TOHH TyTamaaa 8’500-8°600 am.nomiapeiH
OpUMM/JI X3JI0311323K Oaiican 601 3 capaac 3XJI9H 6Cex yamaap 4-p capblH dXHHIMA
7 xoHorT 9’000 aM.goyIap/TH-BIT 1aBaB.

Hor tanmaac BHXAYVY-biH 6onoBcpyynax canbapsin PMI umHAekc HAIMAIIIK,
HKCHOPT CIPTICIH OOJIOH TYC YICHIH XIPATIIIHUHI YHD IPIIH 6COXK IXIIICOH
39p3r Hb LAl 33CUIH 3PJIT TOITBOPTOM Oaiix 1oxuor ery OaiiHa.

Heree Tamaac 33cuiiH OaspKMalIbIH XYpAJI? Oara OaiicHAaac IIaaTraamk
BHXAYV-biH 35¢ XaiinyynardibH AyH] YHUIH epcenieeH Ouil 0ok, yamaap
39C XalJTyyJIaryibiH OpJIoro cyyauitH 10 sKxuiuidH 7001 TYBIIUH/ XYp4 Oyypas.
YyH?3C MIanTraamk 3H3 OHbl HUWT XallyyJax 33CUUH X3MX33r33 10 Xypran
XyBHAp TaHax Tajaap Tyc yiChiH 10 rapyid TOMOOXOH 33C XaWmyyJardu
X233 OaliHa. Xoauiirasp anbaH €cHbl M3/A33 rapaaryid Oaifraa 4y ma3spx
MDBJIPAJIRJ [AAIN]] XalayyJIcaH 33CUHH HUIIYYJIDAT Oaracax XyJIIdJITUNUT 3aX
3931171 Ouit 0ONTOX, 39CUIH YH? MHHXYY 6cee[] OaiiHa.

Tempuiin
Xyaop

97.2 $/Tu +0.9 -13.1 -28.5 -18.7

BHXAVY-bIH rauruiiH YHIIBIPYYIUIH ammr OyypcHaac MIANTraallK 3apuM
YHIABIpYYA Vil axuiiaraa sByyiaxryil 6aiiHa. TyyHuwisH, BHXAYVY-bH 3px
OapurdmI SH? OHBI 3-p capaac HXIIPH TOAOPXoii Oyc HyTTyyaa Oairanb OpuHbI
00XUPIOJITON XOJIO00TOM XsA3raapiaiTyy,] TOTTOOCOH Hb TAAr33p Oyc HYTTUIH
TaHTHITH YHIABIPIIAI coper HeeeT H 6aitB. Xapun ABctpanu, bpasumn 35par
TOMOOXOH yicyyaaac BHXAY -1 ux xaMxa3HUIM TOMPUIH XYI3p HUIIYYJICOH
Hb TOMOOXOH OOOMTYYH Jlaxb TOMPHUMH XYIPHUHH HOOUUUT HAIMATAYYIDKI).
VYimMaap TeMpUiiH XYApHIH 3paiT Oaracy, yH? Oyypaaj OaiiHa.

AJar

2291$/ymum | +27 | +91 | +113 [  +134

OXYVY-VYkpaun, Otipx JlopHomoa epHOK Oyit MOPTOII06H YPIIIKIIDK, yIMaap
TeOMOIIMTUKUIH 00JI00]T SAMIH 3aCTHIfH TOAOPXO0i Oyc Oaiiman eHmep XIBIdp
Oaiiraa Hb ajTaH/ XOPOHTO OPYYyJIaX COHHPXJBIT ©J100co0p OaitHa. 3apuM X
CypBaKUIH M3A331cHp BHXAVY-bIH X6epeHre opyynarduja aintanja ux33p
XOPOHTe OpYYJIK, YHD 6COX6/ HOJIeeIK OaitHa. YUup Hb TycC yJcaj YJI Xe1eX
cayibapbIH XsIMpajl YPraKIdXI9C TajiHa XOPOHTUIHH 3aX Hb U CalHTYH Oaiiraa
oM. YYHD3C TajiHa 3ax 3397 X0Jd000HbI HeeluiH 0aHk 2024 oHbI 6-p capn
OOUIOTBHIH XYYI?3 Oyypyylax XYJIddAT JaBaMTaiinK, alTaHJ XOpeHTo
OpyyJIardui H3MATACI3p OaifHa. DIr33p XYUHH 3YWICHHWH HOJI06ereep ajlTHbI
YH3 TYYX3H] OHA6p TYBIIMHJ XYpY 6Cliee.

I'a3pbin TOC

90.7%/6ap | +53 [ 495 | +177 |  +67
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(Bpen) I"a3pbin TocHbI YH? 2024 OoHBI 3XHA3C 18 OpuuM XyBUAp HIMATIJIA?.

O3 oHbI 3-p capa Ykpaunsl tanaac OXY maxp ra3pblH TOC OOJOBCpyyJax
YWIAB3PYYA PYY JAPOHBI JalpaliT XMHCHAAP Ta3pblH TOCHBI YHD ©COXO]I
HeJleeseB. YYH?3C ragHa 4-p capblH 1-Huil enep M3pausblH araapblH
xyuHuiixsH Cupuiin Huiicaan [lamack xoton Gaiipinax Mpansl 21uuH cailbiH
slaM pyy JOBTOJDK, YYHHI ynmaac MpaHsl I3PruiiH yaupaax TYBUIHMIMA 2 anbaH
TylaajaTaH 33p3r HUUT 16 XyHuid amb yparaids. Mpansl Tamaac 3HAXYY
JOBTOJITOOHBI Xapuyr Oapuxaa MdImAran Oyid. MHHXYY ra3pblH TOCHBI
TOMOOXOH Huimyymrdy HWpan  ynacein  Oiipx-JlopHogon epHex  Oyit
MOprejIeeHl OPOJILOX OPOJI00 HAMAIJACIH Hb Ta3pblH TOCHBI YH? ©6COX
APCIITMUAT HAMATY Y1931 OaliHa.

Omuex capyynaa AHY-bIH ra3pelH TOCHBI HUWIYYJIAT CaiiH OaiicaH Xduii 4
XYWTIH 1Iar araapelH yiMaac l-p capaac xoim Oyypaaa OaiiHa. YpuH mar
UP3X33p TYC YJICBIH Ta3pblH TOCHBI HUWMIYYJISAT 3PraH HAMAIIPX 4 YIIC
OpPHYYIbIH S3JUIH 3acrMiH WIPBXKMJ HAMAIIZMK Oaiiraa Hb MWIYY HX
X3MKIIHUH ra3pbIH TOCHBI APANTUHT Omii 60nrox Oonm3omryi O6aiHa.

192$m | 31 | -190 |  -304 | -287

BHXAY-bIH ranruiin YWIABIPIAI Myy Oaiiraa Hb HYYPCHUH 3PIIITI/ COProep
HOJIeeJK, yIMaap YH? Oyypcaap OaitHa. YypxailiHyya HYypc?d XaHTanTTai
3apK Yajaxryi Oaiiraaraac aryysiaxblH YIIITIRI HOOI UXACK3D. TyyHWIdH,
BHXAY-pIH KOKC)KUX HYYPCHUM UMIOPT 3XHUM 2 capi xkuiuiiH 36.5 XyBuap
HAOMOAIIIO OaitHa.

Koxcxkux
nyype /CKCY

AUIUTJIacaH X CYyPBAJKUIH KArcaasr:

Financial times

Bloomberg terminal

Sxcoal

Reuters

https://www.ft.com/content/4c7d569f-f2b4-41fe-9e1b-d140f8744c20

https://www.ft.com/content/a3c48250-e428-4¢48-a304-7d61531ed444

https://www.reuters.com/markets/commodities/oil-prices-lost-ground-mideast-geopolitical-

tension-eases-2024-04-07/

o https://www.reuters.com/world/europe/europes-restless-farmers-are-forcing-policymakers-
act-2024-04-03/

o https://edition.cnn.com/2024/03/12/business/china-moodys-downgrade-vanke-junk-intl-
hnk/index.html

o https://www.globaltimes.cn/page/202404/1310129.shtml

o https://www.reuters.com/article/idUSKBN190230Q/
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