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1. XSATAJ YJICBIH TAJTIAAPX TOBY TAHUJINY VJIT A
1.1. I'a3ap nyrar

byrn Haiipammax Xsarag Apn Ync (BHXAY) Hb MnxwifH XaMIHiH HX XYH aMm
cyypsiucat, Opoc 6omon Kanax yicelH gapaa opox TrypaB Jaxb TOM Taszap HyTartai
VIACBHIH HAT. ['azap HyTrHiH X3MXK33 HB 9 cas 600 MsSHTaH XaBTrail AOPBOIDKUH METP
KBagpaT Oereell A3 TUBHIH HUUT razap HyTruiH 21.9%-uiir 331150 opuigor OaiiHa.

Xdarag yac Hb 3yyH Aszupn opumk, Xoin Comonroc, Opoc, MoHron 33par yicrai
raspaap, OmHen Cosonroc, fAnoH, TaliBanp yiacyyATail ganairaap HuMTa3s 14 yncrait
XWX Oeree]l XWIHHH 3ypBachlH YPT Hb OMPOJIIO0TOOp 22 MSHraH KHJIOMETP
Oaiimar. Yynapxar Oyc HyTarrail 0apyyH X3C3I'T HUUT XYH ambIiH 6% amprapaar 0o
3YYH XaracT Hb HHMT XYH aMbiH 94% ampmapaar®®. Huiit razap myrtruiia 70 opumm
XyBb Hb yynapxar 6ereexa yyH»3c 33% yyn Hypyy, 26% ux xaBtan, 10% Hb TONTOA
Oaiinar OaiiHa.

1.1.1. I'azap3yiin 6aiipuiun

XATaaplH X0i 00JI0OH eMHe]] 3aXbIH 13T X00poHI00 5,500 opunM kuimoMeTrp Oereej
XOWJ 3axbIH 1IAT Hb Mye Xe cyypuHraac xolmux Xai JIyHXKsH MOpHHUH roJl, XaMI'MiH
©MHO/I 3aXbIH 13T Hb 3eH My AHmraz roM. XapuH 0apyyH 3axbIH LT Hb Y3b0CK YyJIbIH
amaHz Oalixaj, XaMIHifH 3YYH 3aXbIH LT Hb Yccypu 6omoH Xoit Jlya XKsaH mepHmit
yyn3Bap a33p Oaiinar.

3ypar 1. I'azap3yiin Torron
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slduse R Copatig ; XOOPOH/] MX33p HYYIILIAT OaliHa.

7 (Rivan Xaraman wHudTE? 50 MsHTa Tapyi

; ToJ TOpXMTOH 0a MXJHX Hb 6GapyyHaac
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THALAD ‘e myrtrajgar. AMa3oH 6onoH Humu mepHwmii

Ox yyceap: //www.trailsofindochina.com/ Japaa OpoX JPNXHMIAH TypaB Aaxb TOM

ron Aurmu vHE 6,300 kumomerp yprrail. Huiit razap myrtruitn 40 opuyuM XyBb Hb
Xyypalmuirrait 6eree/] HX3HX T0J1 TOPXU Hb HEJDKHUITOOC OOIDK IIUPrICcOH OaifHa.

% (Barry, 2007)
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1.1.2. Yyp ambcean

Xdatan yiac Hb ypTpar, epreper, JajailH TYBIITHIIC A3DII OPTericoH Oaiiman 33praac
xaMaapu 22 MyXHHH Lar araapelH Oafiman xapuimaH aawirydl Oaifmar OaiiHa.
Wx ra3peiH O0OH danmaiiH yyp ambcraia 30HXHIOX Oereenm OOpOOHBI yiHpan Hb
epeHxuiiiee canxuTail Oalgar. 3yHBl TYpIIHJI, 3YYH A3HHH XallyyH UYHHTTIH Yyp
ambcran 3oHXxUIAor. OBep Monron Oomon Xeitnmonrkuar (Heilongjiang) myxumg
XaMTHUIH XYHTIH Oaiiaar 6on Xaiinane (Hainan) apas Hb XaJlyyH OpPHBI yYp aMbCrajTai.

OBep Monroi 00y10H XeHIOHMKUHT MY KH]T HITIYTI3p capi AyHKaap Heabcuita -30
rpajyc, XapuH JOJIyraap capi neibcuitH +18 rpamycaac xamapadrryid OaiiHa. ['aman
XaifHaH MYXHUI HITIYT3p cap.l IenbCcuitd +17 rpamxyc, momayraap capi Mebcuita +28
rpagycaac meam Oaiinar. XstaaplH Oairans OpyHBI TOJ acyydall Hb HODKWIT Oeree
TDIIXAA] XOMYKIITIIPID TaB]l TOOIOTIOX 6] TyC yicay Oaiaar OaiiHa.

1.2. 3acar 3axupraanbl 30XHOH OalryyJaaar

BHXAY up Jlaoc, Beetnam, Ky0 39par yncyyarait aami IRIXUE I93pX COIUAITUCT
CHUCTEMTIM JOpBOH YJICBIH HAT IOM. XATaAblH 3aCrMiH ra3ap Hb HMHTEPHET, Xypall
IyTJaaH XUHX, XIBIDJIHWH dpX 46Jee, XyH aMblH HOXOH YP)KHX dPX, IIANIHH ITYTIX
3pX uejieer xssraapijaaar OaiiHa. Har HambIH TOTTOJIOOTON 06reej HUHIaM, dAUNHH
3acar Hb 3aX 393JIMHH 3JUIH 3acar pyy aaXuM WDKK Oyd OTOOIBIH HUUT
oymarmxyyauit (JJHB) xamka3r39pss mnxuiiH Xo€p maxh TOM JIWHH 3acartai
319X OPOH oMY,

3ypar 2. 3acar 3aXxupraasbl H3IK

CoHryynuiiH cucTeM Hb IIaTalCaH
X2II03PTIH, Xyyib TOT'TOOX
Oaiiryymnara Hb  byx  ApzabpH
TONOOJIOTYJUIAH XypaJl, TYHLITI3X
3acamianblH 1934 Oaiiryymiara Hb
Tepulin 3eB161 10M.

' Hellongjiang

Xinjiang
Gap,
Sy

Qinghai Et
g y 3acar  3axupraaHsl  XyBbh = 22
MyxTtaii 6ereen Harmcon YHm3CHMIA
baiiryymmarstn (HYB) tumyys Oyc
TaiiBanuiir eepuitH 23 maxep MyXK
X3M233H Y3713I. OepTee 3acax 5 OpoOH,
TeBeec 3axupax 4 xor (bakuw,
Tamkwn, lanxait, YyHpawab), 2
oHIrod 3pxt HyTtraac (Xonr Kowr,
Maxao) 6ypamer. 1997 onn Anrmmac XonkoHruir, 1999 omn Ilopryrammac Oymaax
aBcaH Makao Hp “Har yic, xo€p cucteM” Ik HIPIATAIXYHI] 00pTO6 3acax 3pXTIH.

Sichuan J&8 - Hubei

Guizhou

Yunnan e
i L
e

Ix yycBap: //www.trailsofindochina.com/

¥ www.wikipedia.org
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1.3. XyH am

XATax yic Hb JIXUHH XaMIMMH UX XYH aMTal YHIICT3H 0M. KOMMyHHCT 3acruiiH
razap 1949 onp 3acruifH 3pX3HJ rapcHaap X0O0J TKIIMHH AyTardald, XYH amblH
©BWIOJIT 33P3IT aHXaapaj XaHAyyJICHaap Hac GapasThlH TYBLIMH Oyypax XaHajaraTai
0oJicoH OaiiHa. 1950-aa OHBI IyH]T YEIl TOPOITHIH TYBIIKH KW TyHIKaap XaMTUiHH
Oaramaa xo€p opuynM XyBbTall OailicaH Hb XATAIBIH XYH aM OTI[OM ©COX6J ToJl HeJlIee
Y3YYJICOH 'K CyAJIaauu]] TIyTHYAIT OaifHa.

TyxaliH yeuifH XyYH aMbIH TOPOJITUIH TYBIIMH Oyypaxryi OalicaH manTraanbl ©pxyy.l
XYYXAUHH TOOT YyXaydjiaH y3I3r OadicaHtail xonOoH TainOapiagar. 1950-1970 onbl
XOOpOHA XATaAblH XYH aMBIH TOPOJITHHH oprui ye Oalican Oereej TyxailH yewitH
KWINHH AyHOQK TOPONTHHH TYBIIMH Hb 2.5 opunM XyBbTail Oaiican Oaitna. XyH
aMBIH TepenTHiH TYBIIKUH 1970-1981 oHBI X00poHT ofipommooroop 2.8%-1.3% xyptan
Oyypcan Oereeja yr OyypalThIl 3JAMHH 3acarduji XyH aMm 3YHH IIWDKUITTIH X01I00H
Tainbapnanar.

3ypar 3-1 XATaAblH HUAT XYH aMblH ©COJITHHH TYBLUMH, XOT OOJIOH X©JI@6HUH XYH
aMBIH AWHAMUKHAWAT XapyyicaH. 1963-1969 oHbI X0OpOHA XYH aMBIH 6COITUHH TYBLINH
nyHmxkaap 2.6% xysbrail Oaiican 601 1972-1981 oHBI XOOPOHA XYH aMBIH 6CONT Oyypd
1.6%-1 xypcoH OaifHa. DHAXYY OCONTHHH TYBHIMH Oyypaxaj Tojl Heee Y3YYJICOH
XYUYHH 3YHI XATaIblH 3aCTHHAH Tra3paac XdparKyY/DK aXa1caH “Har epx, Har xyyxaa”
Oomrorotoit mryyn xamaapanrtaid. 1981-1988 OHBI XOOpOHA XYH amblH ©COITHIH
TYBIIMH ©COX XaHJaratail xaparjax Oaiiraa up 1960-aax oHbI AyHJ YEUHH XYH aMbIH
OHJIOP ©COJITUHH TYBIIMHTAH X0J000TOH. XYH aMbIH TOO HIMAIMIIXUHH XHPI3P HAT
KHJIOMETp KBaJIpaT HyTarT HOTJIOX XYHHH TOO yiaMm Oyp HIMATICIap OaifHa.

DHIXYY Y3YY/RATHIH XyBhA 1961 oHI HAT KHIIOMETp KBajpar HyTarT 70 XyH HOTIOX
Oaiican 001 nmeunH XwiuiiH napaa Oyry 2011 oH X351 X0€p AaXWUH HIMATICIH
TeneBTAH OaiiHa (3ypar 4).

3ypar 3. HuiiT XYH aM, XYH aMbIH 0COJITHITH TYBIIUH

TpOym XyH

1961 1963 1965 1967 1969 1971 1973 1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

— Xe/(06HHH XYH aM XOTHIH XYyH aM = === ==e HuiiT XYH am XyH aMBIH ecenT (6apyyH TIHXIST)

Ox yycesp.: www.data.worldbank.org
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3acruiin razpaac OyX HUMTUIH 5pYYil MOHIMIT XaMraanax, M, SMHIJITHIH X3PIrciaddp
XaHIax, 3PYYJl M3HIUNH CYypb HOXLOIYYAUIT CailKpyyiCcHBI YHACOHI 1950 oHBI 3X3H
yen ayHnax Haciant 41 Gaiican 6on 2010 onx 73 6ok ecceH AyHTdH OaiiHa (3ypar
4).

3ypar 4. XYH aMbIH HATTAPIIMJL, JYHIAK 3ypar 5. XyH aMbIH HacHBI cyBapra (2011)
HaCJAJIT
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o= e= e = XVH aMBIH HATTapIIHI (H5T KBaApaT KHIOMEIP)
e— Ty 1Ak HACTANT (6apyyH THHXIOT) W OMarTal Oparm# cas XyH
Ox yyceap: www.data.worldbank.org Ox yyceap: Xamaovin cmamucmurxutin eazap 2011

XATamelH XYH aMbIH HacHbl OyTiwir 2011 oubl Gaiyiaap xapyyncan 6ereex 1996
OHBI XYH aMbIH HACHBI CyBapraTai XapbllyyjiaxaJ cyypb Hb HapuiixaH, TOJI X3CT33p33
epreH OyTaUTA¥ OoJicoH OaiiHa (3ypar 5).

2. XSTAJIBIH MAKPO 3UMH 3ACTUH TONM

2.1. BoauTt >amiin 3acar

XsaraneH dauidH 3acar 1911 oHBIT XypTdn eHAep OYTIIMKTIN YIAMKIIAIT XO.I00
@K axyiH canbapaac MX?9XdH XamaapanTail OaiicaH Oereexa TyXailH yen HUHT XYH
aMbeIH 90 opuuM XYBb X671060 OPOH HYTArT Ta3ap TapuajaH dPXIIDK aMbaapd Oaikid.
OHyiep OYTIIMKTIN XOJ160 aX axXyiH caydap Hb XOJ6JIMEOPHUUT HX33p Maapaax 00K,
YCKYYJAITBIH CyBar, yp Tapuaraa 00paox 33par Xy4rH 3YHIIIC XaMmaapainTail OaiicaH.
XYH aMblH ©CONTHUWH TYBIIMH HAMOAI/K, dJIMUH 3aCTUWH OCONT SBarjlaxblH X3p33p
XYH aMBIT X00JI XYHCI3pP XaHTax acyynall TyJarapcaH Hb OHIep OYTIIMKTIH X016 ax
aXyWH CEKTOPBIT Xalax Cyyphb 00Dk erusd. 1911 oHBI XyBbCTaNBIH Aapaaraap HUHUTOM
9AMIH 3aCTUIH IKHY Y€ 9X3JC3H Hb 1912-1937 oHBI XOOPOHJO0X aX YHIABIPKUITHIHH
OXHAW CYypHUHT TaBBXk?d. ©Oepeep Xdm0dnm 3IuiH 3acTUdH Oycaa CeKTOpPYYIbIT
XODKYYJIIIX, OPUMH YEUIH aX YIIIBIPKUITHIH Y€ Hb 9X3JICOH OaiiHa.

OHy XyramaaHja Xe/1ee ax axyid 0OOJIOH OOJOBCPOJIBIH CAN0apT XOPOHI® OPYYIalIThIr
3aCTHIH ra3paac XWX 3X3JC3H Oereena »HY yewir “HamxuH’-TWifH 3pWH Y€ TIXK

50 Xascpant 71-33¢ XapHa yy.
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HApAT. 1933 onn XsatanslH HUUT XenenmMepuidtH xyunuit 0.4% Hp axuuiax Oaiican
X3JUH 9 TOTOOABIH HUUT OyT33rmpxyyHuid 2%-uir yinasspnacaH O6ereen 1912-1936
OHBI XOOPOHJ X YHWIIBIPUHH OYTIITIPXYYHHU >KWIMHH IyHIOaX ecedTr Hb 8-9%
Oaitxa3.

Bbyx apapm xypan 1949 onsl apaBmyraap capn OaiiryynaracaHaac XOWII COLMAJIUCT
spuar (1949-1978) »sxmyymncon OaiiHa. DHIXYY COIHAIWCT OPUHHUNA HOJI0eTreep
1952-1978 oHBI XOOpPOHA X YHIABIPUHAH OYTIOIAIXYYHUH KUIUHH AYHAAX ©CENT
11.5%-Tait Oaiican Oereeja 5HP XyramaaHi JOTOOABIH HHUMUT OYTIATIPXYYHA 339X
YWIABIPIDIMHH OYTI9rIpXYYHUN XyBuitH kuH 18%-44% Xxypu ecceH 0Oon xemee
@K axyiH canbapblH 3319X XyBb 51%-28% Oontinoo Oyypcan ayHTdii OaitHa. MeH
SIWIH 3acTUHH XerxJmiH crpatermir 1958-1972 oHBI X00pOHI OOJIOBCPYYIICAH
Oereey YYHWH 3XHUIX Hb Tajaaj dUiH 3acraac XxamaapanTail Oyc SAWIH 3aCTHIH
XypaarnTai eceaTuir ouii 6oirox. XapuH X0&p Aaxb 30pHT0 Hb 0apyyHBI XOTKHHTYH
OpPHYYIBIH aJMJI HIT XYHJ HOTZIOX OpJIOTr0 OOJIOH XYH aMblH aMbJpajiblH HOXLOIUIT
JROIITYYI3XA YUK O0aiKan.

3eBnenT xom00oT yic 0010H BHXAVY-yynelH sauiiH 3aCTWfH XaMTHIH a)xXuiliaraa
MyyAcaHbl Yp AyHI 3XVY-aac UpIX TeXHUK OOJIOH MH)KEHEPHUUH Tyclailaa TacapcaH
Hb TyXailH YeHiH dIUIH 3aCTHIH 6CONTe copreep HeneelcoH OaliHa. 1966-1968 onbl
x00poH “CoEmpIH XyBbCTall” HIPTIH XOMIONTOOHHMNT 3aCTHHH razpaac epHYYIDK, UX
J9971 CYpryyJIHyAbIT XaacaH Hb OOJOBCOH XYYHHUH JyTargajig OpoXo[ HeJee Y3YYIKd?

(3ypar 6).

1976 onn Xdaran yncelH yaupaarda Mao Hac OapcaH, OaiiranwifH TaMIIWTT Y33
0o0JI0X Tazap XeAJenT OOJICOH 33par VI sBAaN Hb SAMKHH 3acTHiiH ecenT Oyypaxal
TOJl HONee Y3YYJIcoH OaitHa. 1990 oHBI 3X3H ye OOJIOH CYY/IHMIH XaracT MeH JJIWHH
3aCTHIH OCOJIT yAaanipaxaja 3eBIeNT X0JI000T YICHIH Xapbsa OalicaH yicyya Tycraap
TOTTHOJIOO 3apiacad, A3WiH CAaHXYYTHIH XSAMpaJjl 33par XYUHH 3YHIICTIH X01000TOi.

3ypar 6. Dauiin 3acruiiH ecoT
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Ox yyceap: www.data.worldbank.org
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2008 OHBI MANIXUNH CAHXYY AMMH 3aCTUHH XAMpAJIblH HOJOereep d3IUNH 3acCTHilH
OCONTUHH TYBIIMH Oyypax xaHajarataii OoiicoH OaifHa. OHD yem XsATaablH
aKcropT OO0JIOH MMIOPT OyypcaH, rafaajiblH IIyyJl XOpPeHre opyyJjaiT Oaracca,
QOKWITYHIIUIAH TYBIIMH HAMOATICOH 33p3T Ceper yp JaraBap 3JIUHH 3acarT HX3dp
Ouit 60k mpcHH OaifHa. XSITamblH 3pX OApUTYHIT MOHTOHUN OOIJIOT00 306JIPYYIIX
3amaap 586 TIpOYM JOJIApBIT 3apIlyyJikK, X3PATIIT JOMXKUH aKUUIax3d. Y YHUH
YP AYHA JRIXUNH DAWWH 3aCTHIH XSAMPAIBIT OTTIOM OYypajiThIH HeJIeer caapyyinK
yajncaH OabiHa. 3ypar 7-I TOTOOJIBIH HUHT OYTI3MIIXYYHHHT cajaOapblH aHTHILIaap
3aJU1aH xapyyJscaH 6a 1979 oHI 3AWHH 3aCTHIAH MIMHYYWINIT XUHCHIAC XOMII, JOTOOBIH
HUUT OYTI3MMPXYYH JPX BIUHH 3aCTUHH candapyylblH OYTII ©ep€IOTIek DXIJICIH
OaitHa. 1978-1984 oHBI XOOPOH]T TOTOOJIBIH HUUT OYTISTIA3XYYH JPX XO/160 aX aXyiH

cabapbIH 330K Oyi XyBb myHmKaap 31%-tait 6aiican 6om 2005-2011 oHBI X00pOHA
11% Gontnoo Oyypcan AyHTdH OaifHa.

3ypar 7. JI0To0abIH HUIT OYTIIIIIXYYH 3ypar 8. JIoTooabIH HHIT OYTIIIIIXYYH

(candapaap) (3apAJibIH apra)
100% 100%
90% 4

. o,
. 80%

70%
60%
60%
50% 40%
40%

o,
30% 20%
20%
0%
10%

0%

-20%

1978 1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011

1978 1981 1984 1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011

 Opxnitn x3pared +3acrrii ra3pemE 3apHaT

EXAA Yitnasspon = Yiranarss XepeHre opyymant M I[383p 3KCIOPT

Ox yyceap: www.data.worldbank.org Ox yyceap: www.data.worldbank.org

XapuH 3Cparadpad YHITUHIATIIHUN canOaphlH JOTOOABIH HUUT OYTIITIPXYYHI 339X
xyBb 1978-1984 onbl xooponn nynmxaap 23%, 2005-2011 oHbI X00pOHJ TyHJIKaap
42% 6ok ecxkd3’!. Xsartan ynceH 3auiiH 3acar 2013 oHbI Oaiiyaap dauiiH 3acruitH
©COJIT SBATJaX, YHIABIPIIA OOJNOH YITYMITISHUHN candapT eceNT axuriariax X3Iui
4 X166 aX aXyHH candapbIH ecesT Oyypax xaHajarataii 6aiiHa.

S Dmitn 3acruitn ecenTen canbapyy IbiH y3yyk 6yil Heneemmiir Xapcpanr 7-3-aac XapHa yy.
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Murrro 1.

XsTaablH HYYPCHMIA 32X 3331

XYCHIIT 1-T DONXMAH 3aX 3921 JP9pX HYYPCHHUE YIUIABIPIANT OONOH XIPIMIIAT OYPCIRH XapyylcaH
Gaitna. Xsarax yinc 2010-2012 oHBI XOOPOHA AyHIDKAaap AIXUHH HYYPCHUH YHIABIPIAIUNAH 45%-uir
yinaBapaxk Oaiican 601 2013-2014 oHbl X00poHA AyHIXKaap 47%-UHAT YHIIBIPIDX TOIOBTIM OaliHa.
Xapun 2010-2012 oHbI XOOpOH]I JYHDKAap AIXUKH 3aX 393J1 J33PX HYYPCHHUH XdporiddHuil 48%-uiir
MeH XsTaj yic raHiaapaa Xxapamik Oaiiraa 6ereex 2013-2014 onsr xoopona ayHmxaap 49%-uir Hb
X9PAMIIdX TOJIOBTIH OaiiHa.

XycHart 1. JIpaxuiin 3ax 333J1 139pX HYYPCHUH YHIABIPIAII, X3PIIIII

HyYpeHuit opourt, HHIIYYIDAT | 504 2011 2012 2013+* 2014*
(cast METPHMK TOHH)

JIPIIXuiiH HYYpCHUH YHILABIPIIAI 7,244 7,678 7,870 8,133 8,458

Xsaran 3,180 3,488 3,621 3,785 3,980

JIPIXuiiH HYYPCHUH X3p3Iidd 7,253 7,694 7,828 8,110 8,372

Xsrra 3,352 3,67 3,825 3,986 4,165

ToHIpI -9 -16 43 24 86

Ox yycsap: World Bank; Economist Intelligence Unit

JIpIXWitH 3ax 39371 J93PX HYYPCHHUH YHHHT JOOPX XYCHATTI3p XapyyiacaH Oereen 2013-2014 oHbl
XOOPOH]T HAT METPHK TOHH HYYPCHHHU YHD ayHmkaap 107 nommap Oaiix TeneBTsi OaiiHa. XATal yjic Hb
JIDITXHAAH 32X 3991 JP3PX HYYPCHUH YHIIABIPIAT OONOH X3PATI39HHIA TOJI TOIIOrY YIIC OOJICOH Hb J39PX
XYCHIIT33C Xaparaax Oaifraa Gereen XsATaaplH dIUAH 3aCTHIH TOJOB Oaiiyiaac XxaMaapy JJIXUIH 3aX
3931 193X HYYPCHUH YHD XBII03JI39X XaH Iara ux33xoH axuriargax 6oncon (EIU report (2013)).

XycHarT 2. JIpaxuiin 3ax 333J1 139pX HYYPCHMI{ YHD (1o/1/1ap/MeTPHK TOHH)

HyypcHuii yHs* 2010 2011 2012 2013* 2014*
Hormyrop ymapan 128.99 113.65 93.00 105.00 110.00
Xoépamyraap ynupai 120.57 95.54 92.00 102.00 115.00
I'ypaBayraap ymupai 121.32 89.40 96.00 105.00
JlepeBmyraop ynmupan 114.91 86.87 98.00 108.00
JKwuniin srper 121.45 96.36 94.75 105.00
JKunmiin eepunient 22.7 20.65 1.68 0.82

Ox yycesp: World Bank; Economist Intelligence Unit.

2.2. ToecoB

3ypar 9-n 3acruifH ra3pblH OpJIOTO OOJIOH 3apnai, JOTOOJBIH HUHT OyTIATIIXYYHA
93J19X TOCBUHMH TIHIUIMIH 339X XyBHUT AYpCIdH XapyyhicaH OaitHa. 2000-2011 oHb
XOOpOH/I TOCBUHH TOHIDI aijaraanTaid Oyloy IOTOOIBIH HHUT OYyTI3TIIXYYHUH
1.5% opunm xyBHir 333wk OaitHa. 2000-2007 oHBI X00pOHA XATaABIH 3aCTUHH ra3ap
TOCBUIH annmarjmantaii OalicaH X3IUM 4 TOCBHIH alJarjyuibll Oyypyyniax 0o0ioro
OapuMTIaH aXmwiIacHs! Yp AYHA 2007 oHI TOCBUIH TIHIIDI allIUTTall rapcaH OaifHa.

2 ABCTpasMiiH HYYPCHHH 3aX 333JIMiH XaHII
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Xapun 2008-2009 oOHBI XOOPOHA JMAIJIXUHH CaHXYY OJJAWNH 3acTUiiH XsAMpajblH
Helleereep ramaan Xyjgaigaa OyypcaH, dIWHH 3acTHH ecent Oyypd Oalican Tyi
3aCTHHH Ta3paac JpdITHUT ypaMmilyyjax OOJIOr0 XJIpATKYYJK 3acTHiiH Tra3phiH
3apzJ1aa H3MAITYYJICOH. Y YHUH Yp AYHA JaXWH TOCBUMH anjarfjanTtail rapcal X31ui d,
JIDIIXUIH CaHXYY 3JIMWH 3aCTUMH XSIMpaJIbIH 3JIMHH 3acarT y3YYJIdX coper HeJeeJTuir
Oaracrax yajicaH OaitHa>.

3ypar 9. 3acruiiH ra3zpbIH opJIoro, 3apaaJj

[N 33CTEIH TA3pEIH HHIT OPIIOTO NSNS 33CTEIH Ta3phIH HHIT 3apaan s TocBHHH T5HIT/JHE (6apyyH T>HXIST)

12.0 1.00%

0.50%
10.0

WX Has roaus.

0.00%
8.0
-0.50%

6.0 4 -1.00%

-1.50%
4.0 4
-2.00%
2.0 4

-2.50%

0.0 -3.00%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ox yyceap: Azutin xeeocnutin 6aHK

Humxeouaniin y33x Oaliraaraap 2012 onx TtecBuitn anmargan (JAHB-n a3mx %)
1.6% Oaitna rax y39x Oaiiraa 6ereex 2013-2017 onsl xoopoHx 1.7% Gontiioo ecex
XaHJuarataii OaliHa Tk Taamarmax OaliHa. Dpyyn M3HA, OOJIOBCPOJ, HUHUTMHUITH
XaMraajiblH cabapT TOCBOOC HXIIP MOHIO 3apilyyiaxaap TOIOBIeKI .

2.3. DnuiiH 3acTHITH XypAanTai eCeJTHIHH MAJITraaH

XsdATax yJICHIH >OUHH 3acTHHH XypAauTail ©CeiNTHHH LIaiTraaH Hb 10y Oaiican 037
I33T acyyJT I33p Cy[UIaauui MXI3X3H Mapragar 0ereell rapaax HUWTIIAT XapUyJIThIT
oJicoH OaiiHa. Xsitan yic 34 xxwiuiiH eMHe Oywy 1979 onpx 31uitH 3aCruiiH ITMHIWIAI
XUICHAAC XOUMI APITXUWH XaMTHIAH XypAanTaid Xer KK Oyil OpHBI TOOH Op)K YajicaH
OaifHa. DIIUIH 3aCTHIH SHAXYY XypAalTaid eCOITHIH AITraaHbIl OJIOH YJICHIH 3TUIH
3acard, 9pI3MTAH CyJUIaaun]] JOTOOABIH XaJarajiaM OOJIOH TrafaajblH LIyyI XOPOHTe
opyyjlajiTaap CaHXYYXKCOH UX XOMXKDIIHUH XOpeHTe OpyyJanT, YHIABIPIDIUNH
XypJaurai ecentTaii Xon00H Taitndapnaaar.

OIMUWAH 3aCTUMH IMUHAWIAN XUUX YeI MOTOOABIH XaAralaM>KMMH X3MX3D JOTOOIBIH
HUUT OyTasrmaxyyHuil 32%-1oif ToHIPXK OaiicaH Oereen »Ar’’p xaarajaamxyyzl Hb
TOPUNH OMUUIH OalryyJiaryyiblH Ouii OOJTOCOH amur OalicaH. DauilH 3acrTUiH
LIMHAWIA XUHCHUN Yp IYHI ©pXYYAMHH OOJOH TOpPHIH eMUHUiH OalryymiaryynblH

5 (Morrison, 2013)
*  (Economist Corporate Network, 2011)
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XYPUMTIIANBIT HAMATAYYIDK YajcaH OaifHa.

HX xaMXK33HUN Xajrajiamk Hb XATaJblH TIOTOOJIBIH XOPOHI® OpYYJANThII XypAauTai
eCTexXe]T TYIXAI] Y3YYJcaH Oereesn 2010 oHBI Oaifmmaap JOTOOABIH XaAraiaMX OOJOH
JOTOOJBIH HUHMT OYTIITIPXYYHHH XOOPOHAOX Xapbllaa 54 OpuuM XYBbJ XYPCOH
OYHT3H OaiiHa. DnuilH 3aCTUIH ©ceNT Hb XypAalTall ecexej HeJeeJCeH eep HII3H
XYUYUH 3YWI Hb YHIIBIPIAINNAH ©CeNT oM. 3aCTHIH ra3pblH Xapaa XsHanrtaj OaiicaH
canbapyyn Oonox yHm4miri’s, xyjaingaa, Xenee ax axylH candapyylblH HEOOLUIr
Yp ammurraii JaxuH XyBaapwWJCAHTald HIyya XOJOOOTOH TXK 3IWHH 3acarduj y3.oT.
Tonpyynban, XyBUiH OalTyyJIaryyAblH YHI aXHJularaar Uxsdp IIMKUH KUK,
OpCONIOOHUIAT Omii OoNrox 3amaap MYYCYVAMMH OYTIIMXKHHAT HAMATAYYJICIH
OailiHa. OHJEP XOIKUITIH OPHYYABIH OHJOP XOIKCOH TEXHOJOTHUHT JJUiH 3acartaa
XypJauTai HIBTPYYJICHIID X61eIMep OO0IOH KalUTaJIbIH OYTIIMKUNT UX33P ©CTOCOH
Hb DIMITH 3aCTHIH XypaITail eCeNTHIHH Cyyph 00JICOH OaifHa.

1991-1994 oHBI XO0POHIOX DAMIH 3aCTHIH XypHanTaid ecoenTHiH manrraad He 1991
OHJ AOTOOJBIH HUUT OYTIIrAdXyYH 1.2 opuuM XyBHHT 33370k OaiicaH rajgaaasiH myyn
XOPOHre OpYYJIaITHIH X3M&33 (13B3p) 1992 onp 6.2% G60ATI00 6CCOHTIH X0I000TOM
(3ypar 10). 2009 onjg xepeHre opyyJaalT Oyyp4, SAUKUH 3aCTHIH ©COJIT Hb y1aalipaxa
roJ Henee Y3YYJAcoH Oereex 2013 oHI HMHT TOTTMOJ XOPOHI® OPYYJAITBHIH XOMKII
HOMOTPX XaHAararai OaifHa.

3ypar 10. N gaagpin myya XepeHre opyyJiaar 3ypar 11. HuiiT X0peHre opyyJiajr

(candapaap)
7.0% 300.0 100% -
g -
g .
6.0% ‘o
250.02 sovs | [EN BN g ! -N- N
= - | . - - - o
5.0% 5 | -
2000 © U ] ]
60% -
4.0% 5 %
150.0
3.0% 40% A L P ?" o i Fl" ?"
A U Ll
2.0%
20% 1
1.0% 50.0
5 0% -
0% < 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009
WBonoscpyynax ax yHIBap OTssEsp. aryynax
e Rl e R ) D Y1 xemex Xeperre O VeHEI MeHeRMeHT
= = = = TIIXO/JHB (3yyH ToHXTST) BBycan
Ox yyceap: www.data.worldbank.org Ox yyceap: Xamaovin cmamucmuxutin eazap 2011

3ypar 11-g 2003-2011 OHBI XOOpPOHIOX HHUHMT XOPOHTe® OPYYJAITHIT camdapyynaap
xapyyjican Oereenm 2007 oHbl Oaiijyiaap OOJOBCpYyyJax axk YHIIBIPUHH candapT
32%, yn xemnex xepeHreHI 24%-uilH XepeHre OpyyJjalT TyC TyC XHWCIH OaiiHa.
Xapun 2011 onbl 6aiimmaap OOTOBCPYYIIax ax YWIaBIpuitH camdapt 33%, yim xemiex
XOpeHruitH canbapt 26%-uitH xepeHre opyynant xuix 2007 oHoOC ecceH OaiinanTaii
OaiiHa.
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3. XSITABIH CAHXYYT'UMH CAJIBAPBIH TOUM
3.1. Canxyyruiis 3ax 333,

TepuitH emunT OGalryymiaryynaa XepeHre OpyyJalT HX33p Xuibk Oyl Hb 3auilH
3aCrMHH XypAauTail eceinTHHH YHASC Oomk erceH OaiiHa (3ypar 12). Yuump Hb
CaHXYYTHMHH CHCTEM]] KalUTaJIblH Yp AaIluIT OalIIBIr TIHIBIPTIH Tapaaxkdd.
CaHXYYruiH 3ax 333JIMAH YYpPAr Hb OW3HECHHH OalryyJuiaryyJbil CaHXYYXKYYJIIX
Oalican Oerees eHrepceH apaB rapyi >KWIMHH XyralaaHa CaHXYYXHITHHH X3MOXKI3T
ecreceH OaifHa.

Janxuiin caHXyy SAMHMH 3aCTHHH XSAMpPAJIbIH Japaa CaHXYYTMMH 3ax 323 J33pX
XOPOHTHUIH 33X 393JIMIH 379X XyBb ©COX XaH/ularatai 0aitna®®. XsaraiplH CaHXYYTHiHH
cucTeM ] OaHKHBI cayidap TOJLIOX YYPAT TYHIRTIIX 6ereen 2018 OHBI CYYIT IIX3T IITHHD
Basel I1I-uiin xepeHruiiH maaparbll XaHraxaap aXuuiax OaifHa. 3apuM OaHKYyAbIH
xyBbJ 2012 onbl 9 nyrasp cap raxsa 2018 oHbI 30puATON TYBILMHIRS XYPCIH TOJIOBTIN
OaiiHa.

3ypar 13-t [lanxaifH XepeHTHiH OWpPKUIH WHICKCHWUT XapyyJicaH 0ereej 3XHUN
3ypaac Oytoy 2007-2008 oHBI XOOpOHIOX MHJIEKC OCONT Hb TyXallH YeHIH XOpOHTUHH
3aX 329IMHH XeecpenTuir xapyy/ok Oaiina. Xapun 2008-2009 xoopona Illanxaiin
XOPOHTMIH OWPKUIH HMHICKC YHANTaJ OpCcOH Oereei 3HY Hb TyXaillH YeuilH
JIIXUHH CaHXYY dIWUH 3aCTUHH XsAMpanTai gaBxmax Oaiiraa rom. 2009 oHOOC XOHII
CPOHXUII00 XOPOHTUITH 3aX 333J1 CIPrIX XaHjiaraTai 0ok Oaliraar 10opx 3yparHaac
xapx Oomoxoop OaitHa.

3ypar 12. JIoT00ABIH HUIT XaArajaaMiK 3ypar 13. lllanxaiin XepeHIHiiH OUPKUIH
HHJIeKC
7,000.0
30.0 60% "
g = G
& <
2 6,000.0
= 250 50%
g
Z 5,000.0
20.0 40%
4,000.0
150 30%
3,000.0
100 20%
2,000.0
50 10%
1,000.0 C—
- 0%
1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010
i N g & & §° $ & o
m—][0T0OEIH m/xpvrr XaranamK b(\,\/u b‘\,\g b‘\,,,a b(\,\’u &,\9 m\,,/a bp’Q b‘\,&
s JIOTOOIBIH. HEHT Xazranam/JIHB (6apyyH ToHXIoT) NY N\ Y NY N\ Y A\ N
Ox yyceap: www.data.worldbank.org Ox yyceap: www.data.worldbank.org

%5 Xascpant 7-6-aac xapHa yy.
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3.2. Moeuronuii 001710ro

3ypar 14-T MOHTOHHMIA HUAIYYJIDITHIH XKWIMHAH €CoNT O0IOH MOHTOHHN HHUAIYYIDIT
JOTOOJBIH HUHUT OYTI3rAdXYYHHMI Xapbuaar xapyyncad OomHo. 2008 oHBI A3IXUIH
CaHXYY DJMIH 3acTUilH XsAMpajblH HeJeereep rajiaajblH LIyyJ XOPOHIe® OpYyJajT
OyypcaHTaii X0JI000TOHTOOp 3pX OapUryuj Hb MOHTOHUH 366J16H 0OJIJIOr0 SBYYIIK
X3P3IUIIBT IOMKUX 3aMaap 3IUNH 3acrMiH ©CeNTHHH OyypaiThil caapyy/DK dalcaH
OaitHa.

3ypar 14. MeHreHuii HHIHIYY 11T

90.0 200%
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70.0 160%

Hx Hasj 1oaHb

60.0 140%
120%
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— M1 Bapar MeHTO — \[OHTOHHH HHELTYYI30T = = = == MonreHHit HEHTYYT0T//IHB (6apyyH THXIST)

Ox yyceap: www.data.worldbank.org

3ypar 15-n1 Xaragein wHmsmuidH TYBmUHT 2004-2012 OHBI XOOPOHJ YJHpiaap
xapyyican Oereen 2008 oHn MHQIAIMIAH TYBIIMH ©CCOH MIAJITIAaHBII Hb TyXaWH
YeWilH 3auitH 3acTWiiH X3T Xanmantrail xonOoH TainOaprmamar. Xapun 2009 oHp
JDIXUAH CaHXYY DAMWAH 3aCTUHH XSMpaNbIH Heleereep AeduIsnHUTail rapd dX3JICIH
Oereeql 3acrWiiH Ta3paac JPIATHHUT ypaMmInyyjax OOJJIOro Xd3PIrKYYJICIH OaliHa.
DHAXYY 3panTHiT ypamiryymnax OoutorsiH yp Hemee 2011 oHp wmpd wHIATHIH
TYBHIMHT ©Oara 33par xeeperjceH Oaitina. Opmoormiin Oaiimaap®® Xsaram yican
nHGIAIMAH gapamMT Oara Oaiiraa Oereep XsaraawsiH TeB 0aHk Oyry ApIsiH OaHK
2013 oHBI EOPOBAYTIAP YIHpIaac dXJIPH OOJUIOTHIH XYYII3 HAMAX TOJIOBTAIH OaliHa.
Bomoreia Xyyra3 HIMxk OyH IIanTraaH Hb YT XO/JIOX XOPOHTHIH YH) ©CCOH, 3aCTUHH
3apIa HOMATJICOH 33pAT XYUHH 3YHITIH X000H Tainbapirax OaitHa.

%2013 oHbl 5 capbin Gaiiiaap
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3ypar 15. Uadasun
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3ypar 16. Xaarajaam:k, 333/14iiH XYy
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Ox yyesap: OECD Economic Surveys China (2013)  Ox yyceap: www.data.worldbank.org

VYpcran TaHLI O0JIOH TafaaiblH LIyYy]] X6POHIe OpYYJAJIThIH 6CeiT OyypcaH 33prasc
YYI2H TaJiaa/i BATFOTBIH 3aX 333J1 HX33X3H eepwientrdii Oaiican. 2012 onbr 12 gyraap
capblH Oaiiimaap ramaajy BaIOTBIH HOOIMWAH XdMk33 3.1 WX Hagm aMm JOJUIapToi
6ereen IHB-Huit 39 opunm XyBbTail TOHIYY OaiiHa (3ypar 16).

3ypar 17. BanioTbid xanm (usd/yuan)
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Ox yyceap: www.data.worldbank.org

3ypar 18. 'agaan BaaoTHIH HOOL
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Ox yyesap: OECD Economic Surveys China (2013)

1997 oHBI A3UilH CaHXYYTHITH XSIMpAaIbIH YeI XATaja yic AedisinuTail 6aiicaH 0ereen
TyXalH yell 3acruilH raspaac Jda OYTUMHH canbapT HXI9XdH XOPOHI'® OpyyiaiT
XMHAX 3aMaap XaHIIaa TOrTMOJ TYBIIMHJ Oapbx uazacaH OaitHa (3ypar 17). 2005 ol
7 capwiH 21-HBI e16p X6BOI'Y XAHIIUWH CUCTEMT3H 00JCOH Oereey SH? Hb AHY-pIT
rajgaaj XyJaugaaHbl MX39X3H algariaiy opyyicad OaiHa.

4. XSATAJBIH TAJAAJ XYIAJJIAAHBI TOMM

4.1. DKCnoOpT, UMIOPT

XATalplH XyAalijaaHbl XaMIHAH TOM TYHII YJICYYABIT IOOPX 3yparHyynaja XapyyjiaB
(Bypar 19, 3ypar 20). XsaTaaplH 3KCHOPTHIH Xd3MXk33 1979-2011 onsl xooponx 14
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pOyM am.gomiapooc 1.9 ux Hasm am.jgomiap 0oatioo ecxk’3. 1990-2011 onbr
XOOPOHI AKCIOPTBHIH XUIWHH AyHAaX ecent 19.5%, WMIOpTHIH KUIUHH ITyHIAXK
econt 18.4% 0Oaiican. DxcropT 00JIOH UMIOPTHIH XOMXk33 2009 OHIl IPIIXUIH CaHXYY
SMAH 3aCTUHH XAMpajiblH Heneereep Oyypcan. 2009 onx Xsarax b I'epMaH ynceIr
TCYHLDK JJIXMHAH XaMTUHH TOM 3KCHOPTIOrY yii¢ 0OJICOH 0ereem MIXHHH X0EpIord

TOM UMIIOPTJIOrY I'YP3H OM.

3ypar 19. Dkcnopr, yiacyyaaap (XyBb)
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Ox yyceap.: Asutin xeeorcnuiin 6aHk
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3ypar 20. Umnoprt, yicyynaap (XyBb)
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Ox yyceap: Asutin xeeocnutin 6aHK

2004-2008 oHyyIbIH XOOPOH/ Taaaaj XyaaiaaHbl MIYYAITIH Oatican 6omoBy 2009-
2011 onn Oyypcan xanmararai Oaitna. 2008 on XyanaaaHbl TIHIDI XaMITHHH ©HAOD
I3 Oyroy 298.1 Tpoym am.moiiap Oavican 6os 2009 onx 195.7 TapOym Gomxk
Oyypu?. l'amaan xynanmaaHbl XyBbJl SKCIOPT OOJIOH MMIIOPT HOMATAK, IOAHHIH
xaHm 2013 oHBI CYYIHIAH XaracT JOJUIAPBIH 3CPIT YaHTapaxX TOJIOBTIH OaliHa.

3ypar 21. 'agaan xypajgaansl TOHIRI (MX HAsL 10J11ap)
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Mx nasz nonmap

XATanplH XSAMJ ©PTOrTOIH aXKWUIaX XYY Hb OJIOH YJICAJ ©pCeAeXYHLl YHIIB3pIArd
Oonrox uancan Oereen 2010 oubl Oaifjiaap nyHmkaap | IMaruitH axIbiH Xeyc 2
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am.jioJuiap Oaiican. DHAXYY y3yy/mdaT AHY-wiH XyBb 35 am.iomnap Oaiigar. XsTaabH
HMIIOPTIOXK aBar OYT33IIPXYYHYYH Hb MX3BUISH KIKUT TOHOT TOXOOPOMXK, Oarax
X3parcan Oadpar Oereej YYHHWII?D HUWIYYIDK yrcpaaa dSICHAH OYTIITIIXYYH
0O0JIrOCHBI Tapaa PKCIopTo] raprajaar OaiiHa (XycHort 3, XycHOrT 4).

XYcHIrT 3. DKCHOPTLIH roJi 6apaa 0yTdradxyyH XycHIrT 4. UMnoprsiH ro 6apaa 6yTrIasradxyyH

(2011) (2011)
Tonovat | Xyt Oepuiien- Tonva | Xysmiin OepunienTuiin
Taiin6ap oﬁn}; }),KHH TUIH XyBb TaiinGap oﬂnz };xm-x xyBb 2011/2
Alomuiap 2011/2010 AomIap 10

Huiit sxcropt 1,899.3 100 20.3% Huiit umnopr 1,741.4 100 24.9%
DrneKkTpoH Gapaa DiekTpoH 351.0 20.2 11.6%
(KoMIIBIOTED, . Oapaa

TyyHHi Taraniax 445.8 235 14.6% AT

X3pPOreal) ManTMai, 273.5 15.7 45.2%
Maumn Mexannsm | 3539 | 18.6 14.2% Ta3PBIH TOC

Haxman xysuac 80.2 42 20.2% — 199.6 11.5 15.8%

MECXaHHU3M
0,

Cywxwon xysuac | 63.1 | 3.3 16% Xy1op 150.7 8.7 39.5%
Onruk, $oro, Onruk, $oro,

KHHO 3ypar aBaJr, KHHO 3ypar

OMHIJIIT Oa MIC 60.7 30 16.5% aBaJIT, SMHAJIAT

3aCIbIH Garax, 0a MdC 3aCIIBIH 65.3 3.8 32.2%
armapar, caa0or Garas, annapar,

Jlarajiiax Xaparcan Con63T narasax

TaBunra 59.4 3.1 17.3% X9PIrcan

Temep 0a ranruitn 5192 27 30.8% XyBaH1ap 70.2 4.0 10.2%
OYTIITIIXYYH ) ) ) i

Y Yy Xunnniin 632 3.6 31.0%

Temep 3amaac OYTIOIIIXYYH

Oycan MamiuH, 49.6 2.6 29.2% 35c 54.3 3.1 18%
TOHOT TOXOOPOMIK Ommroit

XyBanuap 455 24 30.9% AHTUILTBIH 49.5 2.8 168.5%
VYcan oHrorg 43.7 2.3 8.5% OYTIOIIIXYYH

Ox yyceap: (Morrison, 2013) Ox yyceap: (Morrison, 2013)

5. XAATAJIbIH HHATMUIH CAJBAPBIH TOMM
5.1. OpJoro XyBaapuJiajir, "KHHU HHIEKC

2010 onst OECD"-nitn XsTaAblH dMiH 3aCTMAH TOWM CyJajiraaraap OpJIOTBIH TAIII
Oyc Oaiiman enmep OaiicaH. XsATamal OpIOTHIH TATII Oyc Oaiiman eHmep Oairaa Xdauit
4 @MHOX OHYYATal Xaphllyyjiaxaa eceiT Hb OyypcaH OaitHa. 2013 OHBI HATIYTI3p
capl XATaAblH CTATUCTUKUHH YHAICHUN XOPOOHOOC 6HrepceH 10 »umuitH Xyramaany
aHX yZJaaraa HAT XYHJ HOTJOX OpPJIOTHIH TArm Oyc OaluIbIH CyJanraar XHibKI).
Cynanraaraap 2008 oHI HAT XYHA HOTAOX OPJIOTBIH TArm Oyc Oaiijan opru marrid
XYpCcoH Oereen xapuH Oyypax xaHmmarataii Oaiina. OpiorbiH Torm Oyc Oaiiman
HAMATIRXA]T X3 X3/I9H XYUMH 3YIJI TOJT HOJIee Y3YYJIC3H OaifHa.

57 DaunitH 3aCTUITH XaMTBIH aKUIIaraaHbl OPHYY, T
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XOTBIH OYCAT OHTOPCOH X3/IPH KIIUIH Xyralaan] OpJIOTEIH TIrm Oyc Oaiinan Oyypax
XaHyIaraTai Oaiiraa 0ereej YYH/ 3pYYJI MOHIWMIAH XalaMX, IATHHTAWH ©CONT TOJUIOH
HeJleesIcoH OailiHa. XyH aMblH HUHT opiorsiH 10% 60oH 90%-miir 333Mi1mK Oaiiraa
©pXYYAMIHH OpJIOTBIH Xapbllaa XOTHIH Oyca Oyypax xaHanararail OaiiHa.

3ypar 22. ’Kunu kod3punuent 3ypar 23. Opxuiin oporeiH TIrm oyc 6aiixan®
0.50 14.00
12.00
0.45
10.00
0.40 o
6.00 4 0 P [y Y o S T T4
035 ! - -
- et mmaem~=a. | ] demmmmmmmmccca et L
- /’, \\----“__r - ~\__\ A - -
’ ~
- .
030 | <
2.00
0.25 0.00
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Vie = ————— Xor = + = Xozeo Vie ==—=- Xor == - = Xomee

Ox yycesp: OECD Economic Surveys China (2013)  Ox yycesp: OECD Economic Surveys China (2013)

VYIICBIH X3MXKIIH]] SHIXYY Xapbllaa MeH Oyypax XaHznaratail OaifHa. OHrepceH X3/9H
KWIHIH XyTranaana Oyc HyTTYYAbIH XOOPOHJOX OPJIOTHIH TArm Oyc Oaiiman Oyyp,
yIMaap My>KyYAbIH Yy X3CTUHH OpPJIOTHIH 6CONT 00J0H OYTIdMXK I33MIMIICIIp OaiHa.
Jamaifn raparyit 6yc HyTarT mMyaH3p YHIABIPYYI OapuriacaHaap, JalaifH 3pAT XaBHHH
Oyc HyTar pyy WIMHIIp CYYpBIIMX HPTIAUNAH XOAelreeH OyypcaH Ayp 3ypartait
Oaitna. 2011 on mx5a, 1990 oHBI opmorbiH TArIm Oyc Oaiimanraid xapbIyyiaxay
Oyypcan OaitHa. 2013 onbl 2 ayraap capj Xdp3IJIPOHHUA ©COaT O0JIOH OPJIOTBIH TATII
Oyc OaiinnbiH Tanmaap Oyc HYyTTHHH 3acar 3axupraaHbl HATK, HUUTMHUIH Xamraajai
XYHMM HOOLUHH siaM, CaHTMWH siaM, YHASCHHHA XOIKWJ IIMHATCANIMMH XOpOO 33par
Oaliryyminaryya xypaniacas OaliHa.

XypangaaHsl TOJ 30pWIT0O Hb ©pX TIIPUHH OPJIOTBIH TYBIIMHI ©CTeX TypBaH
caHanm OomoBcpyyicaH OaitHa. YyHI: 1) CaHXYYTHHH 3aX 323JHHH IIHHIWIDIANAT
TaCPAIITTYH XOPATKYYIIX 06Tee 333IMWH XYYHUI TYBIIMHT OyypyyJDK, YpT Xyramaar
00JI0OH OOTMHO XyralaaHbl XOPOHr'® OPYYJAITHII HIMATAYYIIX, 2) TOPUHH ©MYHI
OaiiryynnaryyaslH aliTMiiH HOPMBIT HAMAITAYYI/DK AOTOOABIH HUHT OYTIATIdXYYHHIM
0.15%-1 xyprax, 3) 2015 oH raxsa 3acTHiH Ta3pblH 3YI33C XOJ6JIMOPUNH XOJICHHM
JIOOJT XOMIKIIT 0JJ00THIH TYBITHIAC 40% ecrex TeneBiereeTdii OaitHa.

5.2. 3acaraaabin yanap

3acaryan Hb TyXailH YJICBIH ajliBaa TOPWUHH OalTyyJUIarblH HUATMHIH CalfH CalXHBI
TOJO0 XAPATKYYDK Oyl 00IIoro OOJIOH MHCTHUTYHHYIAap TOJOPXOMJIOTIOHO TIK

8 Xyn ambin opsorsi 10% Goson 90%-uilr 335MuIMK Gaiiraa epXyyauiin xapbliaa
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y3x33 (Kaufmann, 2005). danxuitn 6ank, J3nIXUifH 5AUIAH 3acTHH GOPYM 33PAT OJIOH
YIICBIH CyJajraansl Oaiiryysuiaryy 1 3acariajiblH YaHapBIT XOMKUX Tal 93P HAIIIATYH
CyJlaJiraaHbl QKWJI XUICIH OaliHa.

XycHarT 5. 3acariajbiH YaHap

3acaryaJibIH HHIEKC 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Hoyxomoba 50| -169|  -167| 165 165  -163|  -le4
XapHyIyiararaii 6aiman

Yic Topuii TOrTBOPTOf 049  -057| -052| 051 -055| -076| -0.70
Gaiiain

3acruiit raspin yp aumurt -0.09 0.12 0.22 0.19 0.13 0.12 0.12
Oaitnan

30XHILyyIaIThIH Oaiinan® -0.13 -0.19 -0.16 -0.14 -0.19 -0.21 -0.20
XyyauiiH XaparKuiT® -0.49 -0.57 -0.47 -0.35 -0.34 -0.35 -0.43
ABUITBIH XstHAIT -0.64 -0.51 -0.59 -0.54 -0.54 -0.61 -0.62

Ox yyeap: www.info.worldbank.org

JonxuitH OaHKHBI XYBBJI 3acariajblH YaHAPhIT TOAOPXOMIDK, XOMIKUX UM Malll
OJIOH CyJajraaHbl QKU XUHUCIH Oeree yyHul yp nyHn 1996 oHooc X0 3acariiaibiH
YaHAPBIT TYPBaH YHJICOH TA0ApPT XOMXKKXK 9X3JICOH OaitHa. T 3acarianblH YyaHAPHIT
XIMXKHXTP? 6 Y3YYIITUMH XYBBJ XapbIlyyJalT XUHX 3amMaap 3acariajblH YaHaphIT
TOJIOPXOMIICOH OaliHa.

Oarasp 6 3acarnanbiH y3YYJIIT Tyc Oyp -2.5-aac 2.5-uifH XOOpOH]I TOOH yTraa aBax 0a
2.5 pyy OMpXOH 0aiix TycaM TyXaWlH YJICHIH 3acariiajiblH YaHap CaiiH Oairaar WiITTIHD.
Ocpar TOXMOA0I] TyXalH YICHIH ajlb HAT 3acarylajiblH UHAEKCUHH TOOH yTra -2.5 pyy
oiip OalicHaap MHCTUTYNIUIH YaHap JOOTYYp TYBIIHH] Oairaar xapyyiHa.

XycHorT 5-m XsTam yICHIH 3acarfiaiblH WHIASKCHUT XapyyncaH Oereem 2011 oHbI
Oalinnmaap 6-H MHAMKAaTOpaac 5-H MHIUKATOp Hb ceper yTrarail Oymoy 3acariajiblH
yaHap Aooryyp Oaifraar wiTrax OaifHa. 3acruiiH ra3pblH Yp amurt Oaipan Oyioy
HUWTMUHH YHTYWAI39HAW YaHap, 3aCTUWH Ta3pblH  aMylalTal MTIAX WTIDIUNT
WIBPXUHUIICOH HHIEKC epar yTraTtai 6aiHa.

% Ve Tep, coénbiH 60JI0H XYHHiT SpXHUIT HIBPXHILIHA.

€ 3acruitH TazapT yuupuy 600X OyIOy TOPUHH ©OpUIeNTeN XYPrak OO0NOX XYUMPXMHIUIMIHH aroysl 3aHajibIl
XapyyJiiar.
Huiirmuite yHIHWIrssHuil yaHap, yJic TepUMHH japamraac MpraJ aHruj Oaiix OOJOMK, HMWIMHHMH OOIJIOTBIH

TOMBEOJION OOJIOH X3PIMKYYINITHIH YaHap, 3aCTUIH ra3pblH aMJIANITAHL UTIIX UTTIIMAT WIIDPXUIITHA.

61

2 3acruiiH raspelH 36B OJMHH 3acTHiiH GOJIOrO TOMBEONOX, X3PITKYYJISX HaaBap OOJOH XyBHIlH CEKTOPBIH

XOIKJIMAT ypaMmIllyysiax 30XHILyYJIaIThII' XapyyJIHa.
©  DnuitH 3acrMiiH areHTyy/AblH HUHrOMI YAmuumk Gaiiraa Xyysiba MTroimil Gaiix 0a caxud Ouenyyamsr Oaiix,
SJIAHTYsa Lariaa, nyyx, Mp3sHUN OUEeNdITUIH YaHAPBIT WIDPXUIITH.
¢ TepuiiH 5pXx MIUIMIT ©OPHUitH XyBHIIH 3pX aIUMT, COHMPXJIBIH TOJIOO AlUIJIax sBaal 00JOH TYYHHI J0TOp TOM,

JKIKUT aBHITBIH aJlb QJIMHBIT Hb, XOPTHIHH HIPYYJIDITHHT XapyyJiiar.
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5.3. Askuiax Xyd, aXKUJATYHAIHAH TYBIINH

XenmenMepuiiH 3ax 393JWHT XATaAblH 3aCTHH ra3paac XsHax Oaiican Oereej
X6J6JIMOPHUIH HACHBI XYH aM XOT, X666 a)XHJUIaX ['ICIH XOEPXOH COHTONTTON Oalican
601 1990 oHBI AyHI YyedC 3XJIH SHAXYY Oaliman eepwiernex 3x3IcoH OaitHa. 2011
OHBI Oaiijyiaap 764 cas XYH XeJeiaMep 3pX3DK Oaiiraa 0ereej] HUHWT aXHJUIArCIbIH
35% Hb Xemee ax axyiH canbap, 30% Hp yilnaBIpaInuitH canbap, ynacsH 36% Hb
YHITYHIIrI9HUH canbapT Tyc TyC aXuiuiax OaiHa.

3ypar 24. HuiiT axuiaiaarcan 3ypar 25. Axuiiarcaj (cagdapaap)

900.0 100%

800.0 90% 1

700.0

600.0

;500.0

§400.0

300.0

200.0

100.0

2006 2007 2008 2009 2010 2011
2006 2007 2008 2009 2010 2011

N XAA EEZ] Yinespisn
/3 Yiimaamrss e HHHT XKHIUTATCAT

BXAA OYiraespmn OYiraamrss

Ox yyesop: Xamaovin cmamucmukuiin eazap (2011) Ox yyceap: Xamaowin cmamucmukutin eazap (2011)

Xapun 2006 oHJ 37MIH 3acTUITH HIIBXTIH XYH aMm 763 cas Oatican 6om 2011 onbl Oaiimaap
785 casn xypcaH 6OaitHa. XOTBIH OWpoN00 OyC HYTTyymam OYpTIINTIH aXKuITyWdyyaniH
xyBb 2009 onpx 4.3%, 2011 onp 4.1% 6ok Oyypcan xanjiararaii OaiiHa.

HurTrn 2.

IajuHruiie 1yHaa;x TYBIIMH

3ypar 26-m1 XsATan YICHIH canOapyyaslH AyHOaK OOJIOH YICHIH AYHOQX HAMHT XapyysicaH OOIHO.
CanbapyynpiH ayHnax maauaruidiH TyBomH 2003-2011 OHBI XOOpOHA ©COX XaHZJIara aXHITIargax
Oaiiraa 0eree M3IPAJUIHITH TEXHOIOTH OOJIOH CAaHXYYTHIHH 3yyWIalblH CAI0APHIH MAaJTHHTANHH TYBIIUH
Oycap canbapyymaac XypAalTai 6CCOH Iyp 3ypar aKuriariax OanHa.

3ypar 26. CanoapyyabIH KMIMHH TYHIQK HAJTUH

MSHIaH 10aHb

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

VICHH AyHIak — w— XAA  wgeee VY1 yypxaii ===l Bapuira  ===Om=== CauXyyTHIH 3yyeLian

Ox yycsap: Xamaovin cmamucmuxuiin easap (2011)
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XsITaaplH 3aCTUHH ra3pbiH 12 naxb )KUIMHH TaBaH KUIHHH TOJIOBIOIOOH]] YIACHIH TYHIAX LAJTUHTUHH
TyBmuH 2015 oH raxon 40 XypTan XyBHAp HAMOTAYYJIDX TOJIOBTIH Oaifraa. BapwireiH canbapbiH
JKWIHIH MyHA2X NaTWHTAAH TyBIWMH Hb 2011 oHBI Oaiiyiaap ayHmxkaap 32 MsSHraH [OaHb OailiHa.
Bapuira 0oyoH Xe/166 axx axyWH calOapbIH KIIHIH TyHIAX NATAHTUIH TYBIIHH Hb YJICBIH JYHIKaac
JIoOTyyp 0Oaiiraa INaNTraaH Hb XOJA6JIMep JpXDK Oyd axwirygaac yp daaBap Oara maapaiartai
X0JI000TOM 0aiiX TajaTai.

6. XSAATAJl, MOHI'OJIBIH XAPUJILTAA
6.1. XsaaTang 6a MoHIro0JIBIH UIH 3acar

Monron Xsaran xo€p yiac 3pT AP YeICId dIUUH 3acar, TYYX, COENBIH XapuilaaTail
yicyyn 0mmd. Xo€p YICHH XaMThIH aXXKHJUIaraa CYyJIUiH XXUIYYAS YIIC TOp, HUWTOM,
SJIMAH 3aCTUMH XYpP33HI XapwillaH alldrrtairaap epHeXX TIp HAyHJaa XyJajijaa,
XOPOHT® OPYYJAITHIH Cal0apT ApUUMTIN caibxkupd OaitHa. Omooroop Xo€p OpHBI
XOOpOHJ XyZJajfaa XepeHTe OpYYIANTHII 30XHUIyyJaX XYUHH TOreyiep XdIPIIKHK
Oyit 100 rapyii rapa> xameaidp Oaiiraa Gereen Xo€p OpHBI Xapuilaa TYYXdH 1931
maraHjaa aBx 0aifHa T3XK XK 00ITHO.

BHXAY 6omor Monron xoép opoH 1949 ouwr 10-p capwein 16-HBI emep AWILIOMAT
Xapuinaa TOTTOOCHOOC XOWII XOEp OpHBI Xapwilaa 3apuM Hyrapanx OyIpamuidr
eHrepeeceH 00JIOBY Halpcar XepUIMHH Xapwilaa Hb IOl IIyraM OOJICOOp HPCHH.
X0&p OpHBI XOOPOH HOXOPCOT XaMTBIH aXHWJUIaraansl r3p3d 1994 onn Ymaanbaarapt
OarnaracaH Hb XOEp OpHBI XapwiLaar caibkpyyiax dyxad anxaMm OoJjicoH Oa Xoép
yJIC XOOpOHIBIH Xapmimaaraa 2003 oHJ XapwilaH HTTANINI CYYypHIICAaH HOXepcer
XOpIIMIHH Xapwimaa Xd3M33H ToaopxouicoH. Monron VYimc, BHXAVY-sim 3I-
YYIObIH XaMTapcaH XyZAajnaa, dAUHH 3acar, IIWHXKIOX YXaaH, TEXHUKUHH XaMTbIH
@KWIJIaraanbl aXiIbH X3¢ar 1991 oHOOC XOHMII TOITMOIN yyi3alT 30XHOH Oalryynax
3aMaap XyJajujaa 3IuilH 3aCTUiHH XaMThIH a)KHJllaraar XaHrad aXuiaiar.

6.2. I'agaan xynaJjgaa

Xsarax yiac Hb MOHTON VYICHIH XyjAaijaaHbl XaMTHAH TOM TYHII OOJIOX JOOpX
3yparayymaac (3ypar 27, 3ypar 28) xaparmax Oaiiraa Oereen 1990 omm Monron
Vncein BHXAV-taii xuiichH Xygajigaa HUNT XyJaugaaHbl 3praatuiin 1.5 XyBb
Gatican 6om 2012 omm 5H® HE 53.0 XyBH 00MOH HAIMAMKII®. Xartam yic MoHTOI
Vichir TSHBXUHB XOTBIH O0OMTOOP Mamkyyian A3u HoMxoH namaitH 00yioH Oycaj
Janairaap JavyKuH XyAaligaa Xuix Oonomnoo onrojor. Xsran yic pyy 2005 onbr
Oainnaap skcriopteia 48%-uiir, 2013 onbl 1-p capein Oaitiaap sxcnoptseiH 91%-uiir
rapracaH OaiiHa.

65
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3ypar 27. Jkcnopr, yjacyyaaap (XyBb) 3ypar 28. Umnoprt, yJjcyyraap (XyBb)

100%

100%

80% 4

60% A

40% A

20% A 20%

0%

0% A
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013.01 6y s 2y ANE 2D 00 2o 202 Zisil

BOpoc BXsarax DOBycan BOpoc BXsrax DOBycan

Ox yyceap: YHOICHULL cmamucmuKutii Xopoo Ox yyceap: YHOICHULL cmamucmuKutii Xopoo

Monron VYmcaac XsATaa yicaa TOJUIOH YyJI yypXaH OYTIdTIdXYYH, TYYXUH 37
skcrioproiior (3ypar 29) 6on BHXAVY-aac Monron Vicajn XyHCHHI OyTI3TI3XYYH
X0OJI XYHC, OPTOH XIPATIIIHUHN Oapaa OyTIdradxyyH Xyaangaanaar Oaitaa (3ypar 30).
3ocuiin Gaspkman 2006 oubl Gaitnmaap HuMT 3kcnopthiH 41%, 2011 onbl Gaifmmaap
20%-uir TyC TyC SKCHOPTOA raprax’d. Opoc yicaac Ty, OCH3UH HMIIOPTOOP
opyyiok upmar 6ereen 2013 onbr 1-p capsiH Oaifmaap HUAT UMIIOPTHIH 41% HE Ty,
OCH3MH UMIIOPTOOP OPYYJIK UPCOH OaifHa.

3ypar 29. kcnopThIH roa 6apaa 0yr33radxyyH  3ypar 30. UMnopThIH roJ 6apaa 6yTasridxyyH
(XyBB) (XyBB)

100%

100%

80%

80%

60%

40%

20% 20%

0%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013.01 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013.01

0%

WXoon xyuc B Tymm, 6umzen
W35cuitn Gamkmat BUymyyn myype OToHOT Texeepemi DOpron x>psTI3HEH GYTISTIXYYH
BBycan yyn yypxaiin Gyrearmexyys  OBycan Gyroaraexyys B Bycanx HMIopT
Ox yycesp. YHOICHUII cmamucmukuiin Xxopoo Ox yycesp.: YHOICHuil cmamucmukuiin xopoo

OpreH x3parmAHUN Oapaa 0OJOH XO0OJ XYHCHHMH OYyXWi 7 OYTISrIPXYYHHHT XsATal
yJicaac UMIIOPTOOp aBy Oaiiraa Tys Xstaj yJIchlH MHQISIUUAH TYBIIMH MaHal YJICHIH
MHQIISIMAH TYBIIUH] HOJIOOJI6X Mara iaaTain.
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HInrrrs 3.

HNudasuuniin xamaapan

3ypar 31-x1 Monron 6Gonon Xsrtang yincbiH 2004-2012 oHBI XOOPOHIOX HHGNISAUMHH JUHAMUKHNAT
XapyyicaH 0eree 3ypartHaac xapaxaJ MaHai yiachlH HHQuAIM XATax yacelH HHQIINUHH XaHIaraTai
TocTai OaiiHa. Tompyynbain, XsraasiH HHQISLHUAH TYBIIMH ©CBOJ TOJOPXOW XyralaaHbl Japaa MaHail

yJIChIH HHQIISAIM ocy Oaiiraa Hb Xaparnax OalHa.

3ypar 31. Undasuuiin xamaapaj
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8%

6%

4%

2%
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oo |l
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= = e = [admm (MoHTon, 3yyH ToHXIST)

Ox yycsap: Cyonaauuiin mooyoonon

i} lIIIV|I

o o v
2010

I o v
2012

I o0 ImIv|I
2011

— s (Xran)

2011 oun maHaii yncblH HHGUIANM XsATaablH MHOISILIUMH XaHAJAraac eep YMIIITIH OalicaH Hb
JIOTOOIO0 3aCTHHH ra3pblH 3yr33C 30XHUIYYJIaNThIH apra X3Mxd33 aBcaHTail xonbootoit. Tyxaiinban
MaHail yJICBIH XyBbJ HOOLMHH MaxbIl 3aX 393JIMIH YHD3C XSMIpaNTail YHI3p 3apcaH Hb HHQIH

Oyypaxa/| HeJIeeJICOH OaiiHa.

XATaablH XyBbJl AJIXUWH CaHXYY SAUHH 3aCTMIH XAMpAJIbIH YeI MOHTOHUN HUIIYYIITHAT HIMCOH
Hb XSAMpAJIbIH Japaaraap HHQIALM ©COXei Toi Helee Y3YYICIH 0ereej TyXallH YeA XYHCHUH

OYTI3rIdXYYHHUI YHD MOH HIMOIJICOH OaitHa.

XsTan yachlH MHGUISUMIH TYBIIMH MaHai yICBIH MHQIUIIUAH TYBIIMHJA HOJEeIDK Oaliraa 3COXUMT
IPAHKEPUIMH yUYHp INANTraaHbl TECT OOJIOH CKATTEp LIMHXKHUIIAradp xapcaH 6onHo'!C. TparmxepHiiH
YUHp [IANTraaHbl TECTUHH Yp AYHIIAC Xapaxaa XATafblH HHQIAMUAH TyBmMH MOHroa YIICBIH

UHQISAMIAH TYBIIHHA HOJIOOJIOT IIC3H Yp rapy OaiHa.

XycHart 6. I'panzkepuiin Tect (MHPISIT)

I'panskepuiin TecT F-cratucrux

Maraian

XsiTaapiH UHQISIUNAH TYBIIKH MOHTOI

. 2.67
ViiceiH nHQIIALINA HOJIOOIIOTTY I

0.06

Ox yycsap.: Cyonraauuiin mooyoonon

XsTam yic Hb ADIXUIH 3aX 3337 AIPX HYYPCHUN YHIABIPIA OOJOH XIPATIIIHHMA
50 XypTanx XyBUHT YHIIBIPINK, XIPITIAST YICHH XYBbI IRIXUKAH 3aX 3331 A33PX
HYYPCHHUH YHDI HOJ06JI6X Marajian yjaaM 0yp HaMaracadp Oaitna. 2013 onsl 1-p capx
MOHTOJIBIH 3acTHitH ra3ap 0o0JioH “Yanko”-rHiflH XOOPOH]I XMWCIH TIPIIHI acyyaal
rapcHBI yIIMaac MaHall yJICBIH HYYPCHHUH 3KCHOPTOZ TOAOPXOU XIMIKIITIIP HOIOOIK

Oaitna (3ypar 32).
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3ypar 32. HyypcHuii sxcnopr,
HYYPCHUH YHUITH HHIEKC
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3ypar 33. MMC yHuiiH nHaeKc
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Ox yyceap: YHOICHULL cmamucmuKutii Xopoo Ox yyceap: www.bloomberg.com

I'aposHnit mapraantail Oaifmmaac YyIPH MOHTONBIH Yyl yypXalH KOMIIaHHYIBIH
XOPOHTUIH OUpPXK A3PX YHUIH HHACKC Oyypd 3XAJICOH ceper Yp AaraBap rapu OaiHa.
MeH TYYHWISH HYYPCHHH 3KCHOpPT OyypcaHTail Xoa00OTOHroop ragaaj XylaliJaaHbl
TOHIPJ HWXIIX3H anjarfgantail Oaiina. 3ypar 34-t Xsarag yiac pyy HMIOPTOJICOH
HYYPCHHI X3MXK33T XapyysicaH Oereen 2013 oHbl 5xHUH ynupnbiH Oaiinnaap 20 cas
OpYMM METPHK TOHH HYYPC HMIIOPTOJICOH OaitHa. XapuH ABCTpaJIN YJICHIH XyBbJ MOH
xyramaasy 70 cas opuuM METPUK TOHH HYYPC UMIOPTOIKI?.

3ypar 34. BHXAY-b1H HYypcHHil HMIIOPT 3ypar 35. BHXAY-pIH KOKCKCOH HYYPCHHIi

HMIIOPT, yJicaap
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Ox yyceap: Baymbepe, Xamaowvin aans Ox yyceap: Baymbepe, Xamaowvin 'aans

XsATaa yJICHIH KOKCXKCOH HYYpcHuit mmmopT 2004 oubl Oaiimmaap 10 Xypaxryil cas
METPHUK TOHH HYYpPC TaJHaac UMIOpToop aBu Oaiican 601 2012 onbl Oalianaap 65 cas
OpYHMM METPHK HYYPC UMIOPTOIK3?. HUHUT KOKCKCOH HYYPCHHI UMIIOPTBIH 76 OpunM
xyBUUT MoHTroJ1 00510H ABCTpainu yic Oypayy/k Oaiiraa Gereen 2010 oHbl Gaitmiaap
Mownron VYic 16.6 cas MeTpuK TOHH HYYpC 3kcmoproiicon 6on 2012 onx 21.7 cas

95



Mowneonbanx Cynanraans! axui “ToBxumon-9”

METpHUK TOHHBIT TapracaH OaiiHa.

2011 onbl MaHa# YJICHIH 3IUNAH 3aCTHIH ©CONTOJ HYYPCHUN IKCIOPT TOJUIOH HOJIOO
Y3YYJACOH Oereen maammy XsATan YIAC YPYy Xd3IUH X3P XIMKIIHHHA HYYPCHUT siMap
YHI3p OKCHOPTON Taprax yy Taaradc 2013 OHBI 3AuiiH 3aCTHMH ©CONT HXIIXOH
xamaapaxaap OaifHa.

HInrrro 4.
JauiiH 3aCrUiiH 6COITHIH XamaapaJ

3yparHaac xapaxazx 1990-s331 oHooc 3x13H 2000-aax OoHBI IyHI Y€ XYpTdaa XsTaIblH 3AUHH 3acar
XypaauTaid ecexe] axk YHIIBIPUIH cambap ron Henee y3yyJicsH GaiiHa. 2000 OHBI OyHI Ye3C IXJIPH
XsTaIbH aX YHIABIPUIH canbap T3p AyHaa MalliH TOHOT TOXeepeMxK, GapumirsiH canbap XyprauTai
©CCOH, IIXUIH 3aX 33311 A3PX 339CUHH YHD HOMAIJICOH 33P3T Hb MaHaW YJICBHIH 3IUHH 3aCTHITH 6CONTox
TOJI HOJIee Y3YYJICIH OaliHa.

3ypar 36-1 X0€p YJICBIH 3AUIH 3aCTUHH ©CONTHHH AMHAMUKUUIT XapyyincaH Oereel 3AMHH 3aCrUiH
OCONTYYIMHH XOOPOHZ Xamaapan Oaifraa 5COXMHI PaH)XEPUIHH YUUp INAITraaHbl TECTISP IIAJIracaH
6000, IHHKMITIOrdp XATAABIH SAUWH 3aCTUIH 6CONTHIHH TYBIIHH MaHall YJICBIH SIHHAH ©COITOI
TOZIOPXOH X3MIK33r33p HOJIeeNer IICIH YP IYH rapcaH.

3ypar 36. JauiiH 3acruiiH eceITUIH XxamaapaJj 3ypar 37. J1uiiH 3acruiiH 6CeJIT,
TYYXHH 31Mi{H YH)
m—35c (1999.12=100)

Hyype (1999.12-100)
= = = = Smiin sacrmitn ecort (Morron)
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5.0% /]
5.0% h
- 0.0%
-10.0%
-15.0% -5.0%
Ox yycesp: Cyonaauuiin mooyoonon Ox yyceap: Cyonaauuiin mooyoonon

XsIMpallbIH YeI MaHai 339CHIH T0J1 SKCIOPTHIH TYHII OPOH 00J10X XSATaIbIH JOTOO X333 Hb Oaracy
YHIIBOPIONUIH canOapblH ©CONT caapaH SOUHH 3aCTUilH OCONTHUHH XypJ YAAallHupcaH, IIIXHUH
3ax 39371 J39pX 33CHIH YHD OyypcHaac miaintraan MoOHron YJICBIH 90UHH 3aCTHH ecenT Oyypaxan
HOJI06JDKI3.

XapuH XsIMpalblH Japaaraap HYYPCHHH SKCHOPTBIH MX9HX XYBUHT XsTaJ yJIC pyy rapracas, J3IXHUH
3ax 3937 J39pX HYYPCHHH YH? ©CCOH, rajgaaj XyJajljaaHbl XaMIMHH TOM TYHII OpPHBI SIMHH 3acar
COPIICHH 33pAT XYUMH 3yiuicaac mantraanad 2011 onpg manail yncelH onuiiH 3acruiiH ecent 17.5%
rapaxaJi Tojl Heee Y3YYJDK32.

MeH XsTamplH aX YHIIBIPIAIUHH cajlOapblH ©CONT Hb MaHAi YJICBIH JIUHH 3aCTHHH ©CONTOJ
HOJIOOJIIOT SCOXUIT TECTI3p miairacaH. TeCTHiH yp AYHrI3C Xapaxa] axk YHIIBIPIIUHH canbapbiH
OCONITHHH TYBIIMH XsTaAblH BAUNHH 3aCrMiH ©CONTHHH TYBIIHI3C MIYYTIUI?3p MaHail YICHIH
UHQIAUIAH TYBIIMHA HeJleeler OaiiHa.

¢ Xascpant 7-11-33¢ xapHa yy.
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XycHart 7. 'panikepuiin TecT (ax yilaaBap)

I'panikepuiin TecT F-crarucruk Marannan
XsaTaapH aXX YIIABIPUIH 6cenT MOHIoI yiIchiH 7381 0.0045
SIUIAH 3aCTHIHH ©COJITO/I HOJIOOIIOITYH ) )

Ox yycsap: Cyonaauuiin mooyoonon

6.3. XepeHnre opyyJiajar

Monron Yncag 1990 oHooc X0#lll XaMIHilH UX XOPOHI® OpYyylalT XuiicaH yic 2012
OHBI 6-p capeiH Oaiimmaap BHXAY 6aitna. BHXAY 1990 onooc 3,650.9 cas am
JoJIap LIyyZl XepeHre opyyJaiaT XUHC3H Oa HY Hb HUHT TajaajblH LIYYJ XOPOHTe

opyynanteia 31.7 XyBh OaifHa.

3ypar 38. Monroa Yacaa oyprraiariii BHXAY-
bIH XOPOHI'® OPYYJIAJITTANH KOMIIAHU
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Ox yycsap: Tadaadvin xopoHee opyyranmeit

30XuyyyIanm, Oypmesnuiin 2azap

2010

45.0%

2011
2012.06.30

- 1,800
- 1,600
- 1,400
- 1,200
- 1,000
- 800
L 600
- 400
- 200

3ypar 39. BHXAY-aac MouroJ Yicaa XuiicoH

XOPOHIO OpPYYJIAIT
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30XUYYYAAIM, OYPMSINUIH 2A3aD

casl am.ao/LIap

Mownron Yiacan Oyptrantsit BHXAY-bH xepeHre opyynantrail komrmaHuitH Too 2012
OHBI 6-p capblH Oaiiyiaap HUUT rajgaajblH XOPOHTe OpYyylalTTail KoMmnaHuyabH 45.0

XyBb OyI0y XaMTUiiH @Hep XyBUUT 333J0K OaiiHa.

[IurTra 5.

Yya yypxaiiH cajifapbiH X0POHI'® 0PYYJIaJIT

BHXAYVY-aac MoHron YiCEIH T€0JIOTH, Yyl yypXaiH 3p3JI Xalryyi, olnoopiontsiH canbapt 1990 oHooc
XOWIII OpyyJICaH XOPOHI® OpPYYJIAITHIH XOMXKI3T aBaax y3Ba1 2011 oHsl sricuitH Gaiamaap 2.5 TopOym
am. Joiap Oyloy TyXalH canbapT opyyJcaH HUWT rajaajblH LIyy[ XepeHTe opyyaaiTsiH 34.56 XyBb
6aitna. BHXAY-aac MoHron YichIH reonoru yyn yypxaiH can6apt 2005 oHOOC TacpanTryil XepeHre
OpyynanT XuicoH Oaifraa 6a 2011 oHbI duCHiH Oalifnaap XaMIMiH MX XOPOHI® OpYYIalT XHHCIH

OaitHa.
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3ypar 40. BHXAY-aac MoHro; YJcbIH reoJjioru,
YYJ1 YypXaiiH caa0apt opyy/icaH X0pOHre OPyyJIaJT yypXaiiH caadapT opyyJicaH XepoOHIo OpyyJIaiT
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3ypar 41. BHXAY-aac Monroa Yacein I'eonoru, yya
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30xuyyyIanm, Oypmesnuiin eazap

Mosnron Yican 2013 oHbl 4-p capblH SICHIHH Oaiiyaap XyduH Terennep 3436 ammurT MaaTMallblH
Tycraif 3eBmeepen Oaiiraa 0ereex SHA Hb HUHT HyTar JeBcrapuitH 12.0 XyBuir 533mk Oaita. HuiT
XY4UH Terejaep Tycrail 3eBmeepiuiiH 67.1 XyBb Hb HOTOOABIH 333MIIMTYAUHHX 001 23.3 XyBb HBb
ragaansiH 100 XyBb XepeHre opyymanrtraid, 9.6 XyBp ragaaJblH XaMTapcaH XOPOHI® OpyylaiTTail
OaifHa. YyH9ac XsaransH 100 XyBb XepeHTe opyyiaanTraid 277 MUpPXST Tycraid 3eBIIeepes Oaimar Hb
HUWT Tycrail 3eBIIeepiniH 8.1 XyBHHT 333wk OaliHa. XapuH MoHrou, XsITaablH XaMTapcaH XOpeHTe
opyynanrrait 115 Tycraii 3eBmeepes 6aiiar Hb HUUT Tycrai 3eBIIeepinid 23.3 XyBHIT 333JDK OaiiHa.

6.4. 3am T33B3p, XapUiILaa X0J1000

Mowrou YacelH xuinuiH ypt 8252.658 kM Oaiinraac BHXAYVY-tait 4709.658 kM, 3543
KM YPT XW3p HUALIRT. MoHron Vican HuHT xuiuiiH 46 6oomT Oaiinraac araapbiH
O0oomTt 4, aBTOMamUHBI 600MT 39, MOH TemMep 3aMbIH OooMT 3 Oaiinar OaliHa. MoHTOX
Ve, OXVY-rait xuuumaar xaeort 29, BHXAY-taii xumisaar xa¢arT 13 000MTToM.

3ypar 42. 3aMbIH- YY1 600MTOOP HIBTIPCIH
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Ox yyceap: YHOICHULL cmamucmuKutii Xopoo
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3ypar 43. XuJ33p HIBT3PCIH aBTOMAIIHHBI
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6.5. XsaTaapd 3auiin 3acruiin MoHroJ Yicaja y3yyJdX HeJ106J10J1

2000 omer 12-p capaac 2013 ombr 3-p cap xypranx Xsarag yncerH JAHB, XYW,
HyypcHuil yH3, Monron VYmcein JAHB, XYW, 1oanb/TerperuiiH XaHIIMH TOOH
ererJUIMHAI amuriacad. 3apuM YJIMPJIBIH HOJIeeIeNTdH Y3YYIATYYI YIUPIIbIH
HOJIOOJUIUHAT 3acY 3arBapT OpyyJulaa.

Manaii yjac SKcnopT OOJOH MMIOPTHIH XYBBA XsATall yJcaac MX39XdH XamaapanTan
Oaifraa Tynm MaHall YJICHIH JAWIH 3aCTWAH OYTHHIH 3arBaphil rapraxjaa XsTaJblH
SMIH 3aCTUHH Y3YYIITYYAUNUT XaMT OpyyJiaH YHAUI13. YyHna Xsraaein JJHB 6onon
uHGuAIM MOHTONBIH 3AMHH 3acarT wmwyyxa OoJIoH miyyn Oyc Hellee Y3YYJIAr TIK
Taamarianaa.

6.5.1. SVAR 3azeapvin yninzi»i

2000-2013 oHBI XOOpPOHAOX TOOOH OTOTIYYIPA XWUUCOH IIHHKHITIIHAIAC V33X
XsraapH uHOIAU ecexen MoHron YicelH uHQIAIM O0ac garax ecuer 0a HOJIeeIel
Hb 5 capblH JapaaHaaCc caapMamKIar TI3C3H JyH rapiaa. Xaran yncelH [IHB
00J10H MHQIISIIKM 6COxXe]l HYYPCHUN YHI ecaer OaiinHa. YyHuir Xsraj yicam dpdiT
HAOMOTPXA HYYPCHUH YHY HIMOIIPX XaHiaratail 6aiar rak ouiarox 60Ho.

XycHarT 8. YH2/1r33Huii yp AyH

XsITa/IbIH IUIAH 3aCTHiH ecenT | XaTaabiH UH(ISIUITH TYBIINH

JIpnxuiiH 3ax 333J1 193pX HYYPCHUH YHD Xamaapanrait Xamaapanrait
MoHro yiaceiH HHQIISIIUHH TYBIIMH Xamaapanrait
MoHTO0J1 YJICBIH 3IUIH 3aCTUIHH 6COIT Xamaapanryi

Ox yycsap: CyiaauuifH TOO1I00I0I

YHAIr3HUNA JYyHT33p XATaAblH 3JIMWH 3aCTMHH ©CeNT MaHal 3UKH 3acarT HIyy[
HOIIee Y3YYJIX XaHAJara akuriarnaaryi Oaiiraa 0a Oycan y3YYJIdNTYYAHIH XOOPOH/
a4 x0J100r10JTON XaMaapa ajira 0aiHa. HyypcHHIA SKCITOPTHIH HUMT SKCIIOPTOT 331X
XYBb 36BXOH CYYJIMUH XWIYYASJ HAMOAIZCOH y4paac PErpecCUiiH LIUHKUITIAIIIP
Momurou VICHIH 3AniH 3acard a4 XxoJa00rmonryi rapcan 0aiix tamrai®’.

7 Xascpanraac (7-12) xapHa yy
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JAYT'HDJIT, CAHAJI 36BJIOMK

DHIXYY CyOalraanbl XYpIdHI XATaAbIH dIUAH 3aCTHitH MOHTOI YIICHIH 3UIH 3acart
Y3YY/IDX HOJeeJUIMHT ToWM Oaianaap CyAnaxbil 30pbCOH. XSATAaAbIH 3OUMH 3aCTUHT
TOMMITOH X3J103J1 CYYuitH 30 OpumMM KU TOTTMOJ Xypaalrail eccoH 0a dH? Hb:

e A YWIIBIpWIAH canbapT rafaajiblH IIYYyIl XOPOHT® OPYYJIAIT WX33p TaTCaH,
TOp IOyHAAa OKCIOPTBIH OYTIITIDXYYH VHIABIPIIX HUHIIAI aMKHITTal
opyyJcaH,

e  XaHIIUHUT TOITBOPTOM CyJI OaphK YajcaH,

e [Maapmmaratail yen TOpUIH 3apUIbIT HX3CIIX 3aMaap dpIITHUT AIMKUH dUIH
3aCTHUUT TOTTBOPXKYYJDK dajak OaticanTail Xo00H oinrox 601oxoop OaiiHa.

I0anwmit xaammuir 10 opurM XK1 TOTTMOJI TYBIIHHI Oapbxk OaiicHaa 2005 0HOOC 3XJI3H
aakMaap yaHrapyyJik 3X3JC3H. YYHUH yp JaraBpaap:

e  XsATa/bIH 3KCIIOPTHIH OPCOIAOX Ya/IBap CylapcaH

e Jlonmxuii HUWTAI ©preH XdOPIMddHUKA Oapaa WIYY OHIOp YHITIHIIIp
HUIITYYJIITAdX 00JICOH

e XyH XYy4 JaBaMraiican YHIABIPIA XOrXKYYJIdX COHUPXONTOM DUIUMNIHUH,
WNumone3 33par yincyynan 601oMk 0wl 00JICOH.

IOannii xaHI waHrapcaH, WPT3AUKAH OPIIOTO Hb HAMOATIICAH 33P3T XYUWH 3YHIICIIC
xapaxaj XaTaablH 3JUIH 3acar YAILABIPIISH HUMIYYJIAIY 31UWH 3aCTUIH XOB Masraac
aakmaap XdpATJIdTd dUIH 3acar 00JI0X TeJIOB PYY IIMDKIDK OaifHa.

Monron Xdaran yJICyyAblH SAWNAH 3aCTMHH Xapuiillaa, XaMThIH akujijiaraa CyyJIMHH
KWTYYID SPIUMTIHN XOrKik O6aiiHa. Y YHUI UIIpaIT Hb:

e MoHroa YiacelH HUMT akcnopThiH 91%-uiir, UMIOPTHIH 28 XYBUWT naHTraapaa
Xsaraz yic 3335k OaiiHa.

e Xsram yac Hb MOHros YICHH XaMTHIH TOM XOPOHTe OpyyJard 0a XepeHTe
OpYYJIANTBIH UX3HX XYBUUT YyJl YypXaiH canbapT opyyink OaifHa.

e Xo€p YICHIH XOOpPOHJ XyJaunaa, XepeHTe OpyyJIaldT HAMITIAMK Oairaartait
39PATIPH XUIKIH TIZBIP, aslal KyyIWIaldblH catbap Haamu 3pUUMTIN TIIIX
XaHanarataii 6aifHa. MOHroa YJICHIH XHI33p HIBT3PCOH HUHUT upraauitH 60%
Hb XATaJ YICBIH UPT3J OaifHa.

Mownros YiChIH 3IMHH 3acar JaH TaHI[ yyJ yypXaliH OyTI3rAdXxyyH33C xamaapairai
Oaifraa Hb caHaa 30BHHYyYJaX acyyJdal 49 JaH TaHI[ XyJaJlJaH aBardyraii OaiXx Hb
TYYH?3C 9 WYY aHXaapyyIITaid acyynai IoM.

o  Xoauiiranp Monron VYic XsTaj yJACBIH XaMIMH TOM HYYpC XyJaijaaiard
OpHYYIBIH HAT 00510BY MOHTONBIH HYYPCHHUH SKCHOPT XATaAbIH HYYPCHUR
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x3parnsuuii 0.5-0.6% tenuii 1 GaiiHa.

e XgTanplH SOUNAH  3aCTHMH  ©CenT, MaHall yICBIH 3KCHOPTHIH  IOJ
OYTIITIPXYYHYYAMIH ADJIXUMH 3aX 39311 J9PX YHIIC Xamaapd MaHall yJICHIH
S/IMIAH 3aCTHIH ©COJIT 00pUIIeTI0K OalHa.

OpreH X3poriIdHUN OYTISIIPXYYHMH HMXIHX XYBHHT XsTaj ylicaac HMIIOPTOOP
OpPYYJDK HpXK Oairaa Hb XsATaaplH 6apaa OYTIATAPXYYHUH YHHIH ©CONT MaHall YICHIH
WHQIIAIUIH TYBIIMHA HOJI6e Y3YYJIdX ToJl cyBar 00k OaiiHa.

e ['pamkepuilH yuup IIAITraaHbl TECTIIP XOEP YICHIH MH(IAIMHH XaMaapibIr
LIagrax y3sxd34 XsaTaaelH uHQusAIuMac MOHIOJIBIH MHQUIALU pPyy YHIJIICOH
XaMaapainraii Oaiiraa Hb a)KHIJIarICaH.

e MeH OyrimitH BAP 3arBap ammriad mdHXWITI? XUIK Y39X94 XATaJ YICHIH
nHIAIM ecexen MaHaWl yICHIH WHQIISIH TaraH ecier 0a 5 capblH mapaa
H6JI66 Hb caapMarkjaar OaiHa.

Byriuitn BAP 3arBapsiH XyBbA:

o Xsarax ynceiH JHB ©Oomon uHImM ecexen MINXHMHMH 3aX 39371 JAI3pX
HYYPCHUH YHDP HAMOIJIAT T3COH JyH rapiaa. YYHUHr XsdAtan yiacaj 3pdJT
HAMATARXA AIXUNH 3aX 33371 I33pX HYYPCHHH YHD HAIMOIIIX XaH[jaraTail
Oaiimar Tk oOWNrok O0xHO. [PmXWiH 3aX 3931 IPIpX HYYPCHUH YHD
HAMATICOHAIP MaHall YICHIH 3IUUAH 3acarT Y3YYJdX HOIeeJiell Hb depar 0aix
TanTaiu.

VYT cynanraaraap XsTaiplH 30UHH 3aCTMIH TajaapX TOWM CyJanraar XuicoH Oereen
naamua XATaJblH 3JIMAH 3aCTUMH Tajaap HapUUBYWICAH CyJairaa XWibhk TYYHUH
MOHTOJI yJIcaJl Y3YY/I9X HOJIOOJUIHHT XapyyJIaxsIl 30pbx OaifHa.

AIINUTJIACAH MATEPUAJI

Economist Corporate Network. (2011). The 12th Five-Year Plan: China’s Economic
Transition. Shanghai.

Barry, N. (2007). The Chinese Economy: Transitions and Growth. London: MIT Press.

Kaufmann, D. (2005). Myths and Realities of Governance and Corruption. New Y ork:
World Economic Forum.

Morrison, W. M. (2013). China’s Economic Rise: History, Trends, Challenges, and
Implications for the United States. Washington: Congressional Research Service.

The Economist Intelligence Unit. (2013). World commodity forecasts: industrial raw
materials. London: Economist Intelligence Unit.

101



Mowneonbanx Cynanraans! axui “ToBxumon-9”

XABCPAJIT
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