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1-ð õýñýã. Èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéí õàðèëöàí 

õàìààðëûí òàñðàëòã¿é äèíàìèê çàãâàð 
 
Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí áîäëîãî áîëîâñðóóëæ, ò¿¿íèéã õýðýãæ¿¿ëýõýä 

èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéã íàéäâàðòàé òààìàãëàõ àñóóäàë ÷óõàë 
áàéäàã. Ýäãýýð ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä íü ãàäààä, äîòîîä îëîí õ¿÷èí ç¿éëýýñ õàìààðäàã. 
Ìàêðî ýäèéí çàñãèéí íèéëìýë øèíæèëãýýíèé çàãâàðò ìºíãºíèé áîäëîãûí ¿ð ä¿íã 
òîäîðõîéëäîã èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíø çýðýã ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí õóâüñëûí 
äèíàìèê õóóëèéã òóñãàõ íü çàéëøã¿é þì. Ýäèéí çàñãèéí àãóóëãààðàà èíôëÿöè íü 
íèéò ýðýëò, íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí õàðèëöàí ¿éë÷ëýëèéí ¿ð ä¿íä èëýðäýã áîë 
èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò íü  ò¿¿íèéã òîäîðõîéëæ áóé ÷óõàë ïàðàìåòð áîëäîã.  Íèéò 
ýðýëòèéí ôóíêö íü ìºíãº áà á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ äýýðõ õàìòûí òýíöâýðèéã õàíãàæ 
áóé ìåõàíèçìûã òîäîðõîéëäîã áîë íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí ôóíêö íü õºäºëìºðèéí çàõ 
õèéãýýä ¿éëäâýðëýëèéí ¿éë ÿâöàä õàðãàëçäàã. Èíôëÿöèéí ººð÷ëºëòèéã 
òîäîðõîéëîõûí òóëä íèéò ýðýëò, íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí ôóíêöèéã èíôëÿöèéí 
ò¿âøèíãººñ õàìààðóóëàí áàéãóóëàõ øààðäëàãàòàé áîëäîã.  

 
1.1.Èíôëÿöèéí ò¿âøíèé ººð÷ëºëòèéí äèíàìèê çàãâàð. ¯íèéí åðºíõèé 

ò¿âøíèé ººð÷ëºëò íü íèéò ýðýëò, íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí õàðèëöàí ¿éë÷ëýëèéí ¿ð ä¿í 
áîëîõûã ºìíº íü òàéëáàðëàñàí áèëýý. Ýäèéí çàñàãò ¿éëäâýðëýãäýæ áóé áîäèò 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé õýìæýý íü íèéò ýðýëòèéã õàíãàõã¿é áàéãàà òîõèîëäîëä ¿íèéí 
åðºíõèé ò¿âøèí ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéíà. Õàðèí ýñðýã òîõèîëäîëä, ººðººð õýëáýë 
¿éëäâýðëýãäñýí áîäèò á¿òýýãäýõ¿¿íèé õýìæýý íü ýðýëòýýñ èëò äàâæ áóé ¿åä ¿íèéí 
åðºíõèé ò¿âøèí áóóðíà. Òèéìýýñ íèéò ýðýëò, íèéò íèéë¿¿ëýëòèéí çºðºº íü ¿íèéí 
åðºíõèé ò¿âøèíãèéí ººð÷ëºëòèéí õàíäëàãûã òîäîðõîéëíî ãýæ ¿çýæ áîëíî. 
Èë¿¿äýë ýðýëòèéí ôóíêöýýð ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèíãèéí ººð÷ëºëòèéí õóâèéã  
èëýðõèéëáýë  
 

    ( ))P(Y)P(Y
Pdt

dP SD −⋅=⋅ α1
                                                       (1) 

áîëíî.  
 Ýíä  
  P - ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøíèé èíäåêñ áóþó äîòîîäûí íèéò 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé äåôëÿòîð 
  DY - íèéò ýðýëò 
  SY - íèéò íèéë¿¿ëýëò 
  α - ïðîïîðöèîíàëèéí êîýôôèöèåíò, 0>α  

  
Pdt

dP 1
⋅ - ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøíèé ºñºëòèéí õóâü 

 
 Ýäèéí çàñãèéí îíîëä ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøíèé ºñºëòèéí õóâèàð èíôëÿöèéã 
õýìæäýã áîëîõûã ñàíàâàë (1) òýãøèòãýëèéí ç¿¿í ãàð òàëûí èëýðõèéëýë  

Pdt
dP 1

⋅=π                                                                                (2) 

áàéíà.  
 Ýíä  

π - èíôëÿöèéí  ïðàêòèê ò¿âøèí 
 
(1) áà (2) òýãøèòãýë¿¿äýýñ èíôëÿöèéí ò¿âøèí íü íèéò ýðýëò, íèéò 

íèéë¿¿ëýëòèéí óòãóóäûí çºðººãººð   
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))P(Y)P(Y( SD −⋅= απ                                                             (3) 
ãýæ òîäîðõîéëîãäîõ áà (3)-èéí õî¸ð òàëûã õóãàöààãààð äèôôåðåíöèàë÷èëàí, 
èíôëÿöèéí ººð÷ëºëòèéã òîîöâîë  









−⋅=

dt
)P(dY

dt
)P(dY

dt
d SD

απ
                                                    (4) 

ãýæ èëýðõèéëýãäýíý. 
 Èíôëÿöèéí ººð÷ëºëòèéã íàðèéâ÷ëàí òîäîðõîéëîõûí òóëä íèéò ýðýëò, íèéò 
íèéë¿¿ëýëòèéí ôóíêö¿¿äèéã ò¿¿íèé á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿äýýð íü ÿëãàí àâ÷ ¿çýõ 
øààðäëàãàòàé.   

 
À.Á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ çýýë 

 
 À1.Íèéò ýðýëò. Íèéò ýðýëò íü ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ¿íäñýí äºðâºí 
ñóáüåêòèéí ýðýëò¿¿äèéí íèéëáýðýýð òîäîðõîéëîãäîíî. Ýäãýýð ýðýëò¿¿äèéã òóñ 
á¿ðòýý ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ÿìàð ¿ç¿¿ëýëòýýð òîäîðõîéëîãäîõûã ñîíèðõî¸. ¯¿íä: 
 
 à1.ªðõèéí àæ àõóéí õóâèéí õýðýãëýý. ªðõèéí àæ àõóéí íèéò ýðýëò íü õóâèéí 
õýðýãëýýíèé õ¿ëýýãäýæ áóé ¿ç¿¿ëýëòýýð òîäîðõîéëîãäîõ áà òýðýýð õóâèéí öýâýð 
îðëîãûí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ øóóä, õàðèí çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò 
ò¿âøèíãººñ óðâóó  õàìààðíà. Òèéìýýñ õóâèéí õýðýãëýýíèé õ¿ëýýãäýæ áóé ¿ç¿¿ëýëò 
íü  

)r,TY(CC eeeD −=                                                                                (5) 
õàìààðëààð èëýðõèéëýãäýíý.  
 Ýíä 
  DC - õóâèéí õýðýãëýýíèé õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà 
  eY - Äîòîîäûí íèéò á¿òýýãäýõ¿¿íèé õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà 
  eT - íèéò òàòâàðûí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà, ýíýõ¿¿ óòãà íü äîòîîäûí íèéò 
á¿òýýãäýõ¿¿íèé õ¿ëýýãäýæ áóé  óòãààñ øóóä õàìààðíà. ªºðººð õýëáýë )Y(TT ee =  
áîëíî. 
  er - çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèí, ýíý ¿ç¿¿ëýëò íü 

ee ir π−=  ãýæ òîäîðõîéëîãäîíî.  
  i - çýýëèéí õ¿¿ãèéí íýðëýñýí ò¿âøèí 
  eπ - èíôëÿöèéí õ¿ëýýãäýæ áóé ò¿âøèí 

 
Õýðýãëýýíèé ôóíêöèéí õóâüä ñîíãîäîã áà Êåéíñèéí õýðýãëýýíèé ôóíêöèéã 

ñèíòåçëýí àâ÷ ¿çýæ áàéãàà áà  010 <
∂
∂

<
−∂

∂
< eee r

C,
)TY(

C
 íºõöºë áèåëýãäýíý Ìºí 

òàòâàðûí ôóíêöèéí õóâüä  10 << edY
dT

 áàéíà.  

 à2.Äîòîîäûí íèéò õóâèéí õºðºíãº îðóóëàëò. Ï¿¿ñ, êîìïàíèóäûí õºðºíãº 
îðóóëàëòûí ýðýëò íü èíôëÿöèòàé  íºõöºëä çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé 
ò¿âøèíãººñ õàìààðíà. Òèéìýýñ õºðºíãº îðóóëàëòûí ýðýëòèéã   

)r(II eD =                                                                          (6) 
ãýæ èëýðõèéëæ áîëíî.  
 Ýíä 

  DI - õºðºíãº îðóóëàëòûí ýðýëò 
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 Õºðºíãº îðóóëàëòûí ôóíêöèéí õóâüä  0<
∂
∂
er
I

 áàéíà. Ó÷èð íü õºðºíãº 

îðóóëàëòûí ñàíõ¿¿ãèéí ýõ ¿¿ñâýð áîëîõ çýýëèéí áîäèò ºðòºã íü õÿìä áàéãàà 
òîõèîëäîëä õºðºíãº îðóóëàëò èõýýð õèéãääýã. 
   
 à3.Òºðèéí óäèðäëàãûí áàéãóóëëàãóóäûí çàðäàë. Òºðèéí óäèðäëàãûí 
áàéãóóëëàãóóäûí çàðäëûã õóãàöààíààñ õàìààðñàí õ¿ëýýãäýæ áóé ¿ç¿¿ëýëòýýð 
èëýðõèéëæ áîëíî. Ýíý ¿ç¿¿ëýëò íü ñàíãèéí áîäëîãîîð òîäîðõîéëîãääîã áà æèë 
èðýõ òóòàì ºñºõ õàíäëàãàòàé áàéäàã.  ªºðººð õýëáýë  

)t(GG eD = ,    0>
dt
dGe

                                                                       (7) 

áàéíà.  
 Ýíä  
  DG - òºðèéí óäèðäëàãûí áàéãóóëëàãóóäûí çàðäàë 
   
 à4.Öýâýð ýêñïîðò.  Öýâýð ýêñïîðòûí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà íü âàëþòûí áîäèò 
õàíøèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ õàçàéõ õàçàéëòààñ áîëîí îðëîãûí õ¿ëýýãäýæ áóé 
ò¿âøèíãººñ óðâóó õàìààðíà. Õýðâýý ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí, âàëþòûí íýðëýñýí 
õàíø õ¿ëýýãäýæ áóé óòãàíäàà áàéâàë öýâýð ýêñïîðò õ¿ëýýãäýæ áóé õýìæýýíäýý 
áàéíà.  ¯¿íä: 

)Y,(NENE eeD θθ −=                                                         (8)  
 Ýíä 
  DNE - Öýâýð ýêñïîðòûí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà 

  θ - âàëþòûí áîäèò õàíø, ýíý ¿ç¿¿ëýëò íü FPe
P
⋅

=θ  ãýæ 

òîäîðõîéëîãäîíî. 
  e - âàëþòûí íýðëýñýí õàíø 
  FP - ãàäààä îðíóóäûí ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèí 
  eθ - âàëþòûí áîäèò õàíøèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà 
  eP - õ¿ëýýãäýæ áóé ¿íèéí ò¿âøèí 
  ee - âàëþòûí õ¿ëýýãäýæ áóé íýðëýñýí õàíø 

  FeP - ãàäààä îðíóóäûí ¿íèéí õ¿ëýýãäýæ áóé åðºíõèé ò¿âøèí 
 

 Öýâýð ýêñïîðòûí ôóíêöèéí õóâüä  01,0
)(

<
∂
∂

<−<
−∂

∂
ee Y

NENE
θθ

 íºõöºë¿¿ä 

áèåëëýíý.  
 
 Äýýð òîäîðõîéëñîí ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ºðõèéí àæ àõóé, ï¿¿ñ, òºð, ãàäààä 
ñåêòîð ãýñýí äºðâºí ñóáüåêòèéí ýðýëòýýð íèéò ýðýëòèéã òîäîðõîéëîãäîõ áà òýðýýð 

( )eeeeeee

DDDDD

Y,NEG)r(I)r,TY(C
NEGICY

θθ −+++−=

=+++=
                                            (9) 

áîëîõ áà íèéò ýðýëòèéí öàã õóãàöààíû ººð÷ëºëòèéã îëáîë 

dt
dY

Y
NE

dt
d

dt
d

)(
NE

dt
dG

dt
dr

r
I

dt
dr

r
C

dt
dY

dY
dT

dt
dY

)TY(
C

dt
dY

e

e

e

e

ee

e

e

e

e

e

e

ee

D

⋅
∂
∂

+







−⋅

−∂
∂

++⋅
∂
∂

+

+⋅
∂
∂

+







⋅−⋅

−∂
∂

=

θθ
θθ

                                (10) 

áîëíî.  
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 (10) òîìü¸îíû õóâüä θ -èéí öàã õóãàöààíû ººð÷ëºëòèéã íàðèéâ÷ëàí îëáîë 
 

( )εππθθ
−−⋅=

⋅
⋅









⋅







⋅+−⋅= F

F

F
FF

)Pe(
Pe

dt
dPP

dt
deeP

dt
dP

dt
d

2

1
                    (11) 

ãàðíà.  
 Ýíä  

  F

F
F

Pdt
dP 1

⋅=π - ãàäààä îðíóóäûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí 

  
edt

de 1
⋅=ε  - âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâü 

 (11) òîìü¸îòîé èæëýýð õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò õàíø  
 

( )eFeee
Fee

ee
Fe

Fe
e

Fee
ee

)Pe(
Pe

dt
dPP

dt
dePe

dt
dP

dt
d εππθθ

−−⋅=
⋅

⋅









⋅







⋅+−⋅= 2

1
          (12) 

 
èëýðõèéëýãäýíý. 
 (11), (12)-èéã (10)-ò îðëóóëáàë, íèéò ýðýëòèéí ººð÷ëºëò íü  
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dt
dG

dt
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r
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r
C

dt
dY

Y
NE

dY
dT

)TY(
C

dt
dY 1

                  (13) 

ãýæ òîäîðõîéëîãäîíî. 
  

À2.Íèéò íèéë¿¿ëýëò. Íèéò íèéë¿¿ëýëòèéã áîãèíî õóãàöààíû ôóíêöèéã 
àæèë÷äûí àëäààòàé òºñººëëèéí çàãâàðò òóëãóóðëàí  

   





 −⋅+= 1e

eS

P
PYY β                                                                                   (14) 

õýëáýðýýð àâ÷ ¿çüå.  ¯¿íýýñíèéò íèéë¿¿ëýëòèéí öàã õóãàöààãààðõ ººð÷ëºëòèéã 
òîäîðõîéëáîë 
 

( )ee

e

e

e
e

eS

P
P

dt
dY

)P(
P

dt
dPP

dt
dP

dt
dY

dt
dY ππββ −⋅+=⋅








⋅−⋅⋅+= 2

1
                     (15) 

áîëíî. 
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 Á.Ìºíãºíèé çàõ 
 
 Ìºíãºíèé çàõààñ ìºíãºíèé ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí òýíöâýðýýñ çýýëèéí 
õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèíãèéí ººð÷ëºëòèéã òîäîðõîéëü¸. Ìºíãºíèé 
çàõûí åðºíõèé òºëºâèéã ìºíãºíèé ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí õàðèëöàí ¿éë÷ëýëýýð 
òîäîðõîéëäîã. Çàãâàðûí õóâüä ìºíãºíèé çàõ  ¿ðãýëæ òýíöâýðò áàéäàã ãýæ ¿çüå. 
 
 á1.Ìºíãºíèé ýðýëò. Áîäèò ìºíãºíèé àðèëæààíû ýðýëò íü õ¿ëýýãäýæ áóé 
îðëîãîîñ øóóä, õàðèí àøèã õîíæîîíû ýðýëò íü çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé 
ò¿âøèíãººñ óðâóó õàìààðäàã. ªºðººð õýëáýë áîäèò ìºíãºíèé ýðýëòèéí ôóíêö íü  

)r,Y(L
P
M ee

D

=







                                                                       (16) 

áàéíà.  
  

Ýíä 

  
D

P
M









-áîäèò ìºíãºíèé ýðýëò 

 Áîäèò ìºíãºíèé ýðýëòèéí ôóíêöèéí õóâüä 00 <
∂
∂

>
∂
∂

ee r
L,

Y
L

 áàéíà.  

  
 á2.Ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò. Áîäèò ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëò íü íýðëýñýí ìºíãºíèé 
õýìæýýã ¿íèéí åðºíõèé ò¿âøèíä õàðüöóóëæ  

P
M

P
M S

=







                                                                              (17) 

ãýæ òîäîðõîéëîãäîíî. 
 
 á3.Ìºíãºíèé çàõûí òýíöâýð. Ìºíãºíèé çàõûí òýíöâýð íü áîäèò ìºíãºíèé 
ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò òýíö¿¿ áàéõ íºõöºëººð  

P
M)r,Y(L

P
M

P
M ee

SD

=⇒





=








                                             (18) 

ãýæ òîäîðõîéëîãäîíî.  
 (18) òýíöýòãýëýýñ ìºíãºíèé çàõûí òýíöâýðèéã òîäîðõîéëæ áàéãàà 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí óòãà ººð÷ëºãäñºí ¿åä òýíöâýð õàäãàëàãäàí ¿ëäýõ íºõöºëèéã  

 

( )π−⋅=⋅





 ⋅−⋅=⋅

∂
∂

+⋅
∂
∂ m
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M

P
M

dt
dPP

dt
dM

dt
dr

r
L

dt
dY

Y
L e

e

e

e 2

1
            (19) 

ãýæ òîìü¸îëæ áîëíî.   
 ¯¿íýýñ çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèíãèéí ººð÷ëºëòèéã 
îëáîë  

 

( )

e

e

ee

r
L

dt
dY

Y
Lm

P
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dt
dr

∂
∂

⋅
∂
∂

−−⋅







=
π

                                                       (20) 

áîëíî. 
 Ýíä 
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Mdt

dMm 1
⋅= - íýðëýñýí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâü 

 
 Â.Ìºíãº áà á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõûí õàðèëöàí õàìààðàë.  
 

Äýýð òîäîðõîéëñîí ìºíãºíèé çàõûí òýíöâýðèéã õàíãàõ çýýëèéí õ¿¿ãèéí 
õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèíãèéí ººð÷ëºëòèéã íèéò ýðýëòèéí ººð÷ëºëòèéí 
òýãøèòãýëä îðëóóëáàë á¿òýýãäýõ¿¿íèé áîëîí ìºíãºíèé çàõ çýýëèéí õàðèëöàí 
õàìààðëûã òóñãàñàí èíôëÿöèéí ººð÷ëºëòèéã òààìàãëàõ äèíàìèê çàãâàðûã 
èëýðõèéëæ áîëíî. ¯¿íèé òóëä (13)-ä (20)-èéã îðëóóëáàë  
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áîëíî. 
 
 (4)-ä (21) áîëîí (15)-èéã îðëóóëáàë èíôëÿöèéí ïðàêòèê ò¿âøèíãèéí 
ººð÷ëºëò íü 
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(22 
áîëíî. 
 (22) òîìü¸î áîëîí ºìíº íü òîäîðõîéëñîí ôóíêö¿¿äèéí ÷àíàðààñ  èíôëÿöèéí 
ò¿âøèí íü áîäèò îðëîãûí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ óðâóó, òºðèéí óäèðäëàãûí 
áàéãóóëëàãóóäûí çàðäëûí ººð÷ëºëò, äîòîîäûí èíôëÿöèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ 
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øóóä, õàðèí ãàäààä îðíóóäûí èíôëÿöèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà, âàëþòûí õàíøèéí 
ºñºëòèéí õóâèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ óðâóó õàìààðàõààð áàéíà.   
 Ìºí íýðëýñýí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâü, âàëþòûí íýðëýñýí  
õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèàñ øóóä, èíôëÿöèéí ò¿âøèíãººñ óðâóó õàìààð÷ áàéíà.  
 
 (22) òîìü¸îã õÿëáàð÷ëàí 
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                                                          (23) 

ãýæ áè÷üå. 
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∂
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







⋅

−∂
∂

−⋅= e
e )(

NEa θ
θθ

α3  

 
Ýíä à0 êîýôôèöèåíòîîñ áóñäûí íü òýìäãèéã íýã óòãàòàé òîãòîîæ áîëîõîîð 

áàéãàà òóë òóõàéí òýìäýãèéã òîîöîí (23) òýãøèòãýëèéã áè÷èâ.  
 

1.2.Âàëþòûí õàíøèéí ººð÷ëºëòèéí äèíàìèê çàãâàð. Âàëþòûí õàíøèéí 
á¿ðýí ÷ºëººò, óÿí õàòàí õºâºã÷ òîãòîëöîîòîé óëñûã àâ÷ ¿çüå. Ýíý òîõèîëäîëä 
âàëþòûí õàíø íü ò¿¿íèé äîòîîäûí çàõ äýýðõ âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí 
õàðèëöàí ¿éë÷ëýëýýð òîãòîíî.  
 Âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí ººð÷ëºëòèéã äàðààõü áàéäëààð òîìü¸îëæ 
áîëíî. ¯¿íä: 

( ))e(B)e(B
edt

de SD −⋅=⋅ γ1
                                                 (24) 

 Ýíä 
  SD B,B - õàðãàëçàí âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí òîî õýìæýý 
   



* Энэ судалгааны ажил нь Монгол улсад банкны тогтолцоо үүсэж хөгжсөний 80 жилийн ойн 
судалгааны ажлын уралдаанд шалгарсан болно. 
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 (24) òýãøèòãýëèéí ç¿¿í ãàð òàëûí èëýðõèéëýë íü âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí 
ºñºëòèéí õóâü òóë ò¿¿íèéã  
 

( ))e(B)e(B
edt

de SD −⋅=⋅= γε 1
                                                (25) 

 
ãýæ áè÷èæ áîëíî.  
 Âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí ººð÷ëºëòèéã (25) òýãøèòãýëèéí õî¸ð 
òàëûã õóãàöààãààð äèôôåðåíöèàë÷ëàí òîäîðõîéëüå. Òýãâýë 
 









−⋅=
dt
dB

dt
dB

dt
d SD

γε
                                                             (26) 

ãàðíà. 
 
 Îäîî âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò ÿìàð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýýð òîäîðõîéëîãäîõûã 
òºëáºðèéí òýíöëèéí á¿ðýëäýõ¿¿í õýñã¿¿äýä òóëãóóðëàí àâ÷ ¿çüå.  
  
 Ã.Âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëò.  
 

Á¿òýýãäýõ¿¿íèéã èìïîðòëîõ, äîòîîäûí ýäèéí çàñãèéí õàðüÿàòóóä ãàäàãø 
ìºíãº øèëæ¿¿ëýõ, äîòîîäûí èðãýä ãàäààäàä õºðºíãº îðóóëàëò õèéõ, ãàäààäàä çýýë 
îë ãîõîä âàëþò øààðäëàãàòàé áîëíî. Òèéìýýñ âàëþòûí ýðýëò íü äàðààõü äºðâºí 
¿ç¿¿ëýëòèéí íèéëáýðýýð òîäîðõîéëîãäîíî. ¯¿íä: 

DFLDFIDFTRIMBD +++=                                          (27) 
 Ýíä 
  IM - èìïîðò 
  DFTR - ýäèéí çàñãèéí õàðüÿàòóóäûí ãàäàãø øèëæ¿¿ëñýí ìºíãº 
  DFI - ãàäààäàä õèéñýí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò 
  DFL - ãàäààäàä îëãîñîí çýýë 
 
 Âàëþòûí íèéë¿¿ëýëò íü á¿òýýãäýõ¿¿íèéã ýêñïîðòëîõ, ãàäààäààñ ìºíãº 
øèëæèí èðýõ, ãàäààäûí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò îðæ èðýõ, ãàäààäààñ çýýë àâñíààð 
õàíãàãäàíà. Èéìä âàëþòûí íèéë¿¿ëýëò íü 

FDLFDIFDTREXBS +++=                                             (28) 
áîëíî. 
 Ýíä 
  EX - ýêñïîðò 
  FDTR - èðãýäèéí ãàäààäààñ øèëæ¿¿ëñýí ìºíãº 
  FDI - ãàäààäûí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò 
  FDL - ãàäààäààñ àâñàí çýýë 
 
 Âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí çºðºº íü 
 

NENFLNKENFTR
)IMEX()FDLDFL()FDIDFI()FDTRDFTR(
)FDLFDIFDTREX()DFLDFIDFTRIM(BB SD

−++=
=−−−+−+−=
=+++−+++=−

            (29) 

áàéíà.  
 Ýíä  
  NKE - êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðò  
  NFL - ãàäààäûí öýâýð çýýë 
  NFTR - ãàäààä öýâýð øèëæ¿¿ëýã 



* Энэ судалгааны ажил нь Монгол улсад банкны тогтолцоо үүсэж хөгжсөний 80 жилийн ойн 
судалгааны ажлын уралдаанд шалгарсан болно. 
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  NE - öýâýð ýêñïîðò 
 
 Äýýð òîäîðõîéëñîí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä ÿìàð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýýñ õàìààðàõûã òîãòîî¸. 
¯¿íä:  
 

ã1.Êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðò. Êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðò íü äîòîîäîîñ ãàäààäàä 
õèéñýí øóóä õºðºíãº îðóóëàëò, ãàäààäààñ òóõàéí óëñ ðóó õèéãäñýí øóóä õºðºíãº 
îðóóëàëò õºðºíãº îðóóëàëòûí ÿëãàâàð áºãººä ýíýõ¿¿ ¿ç¿¿ëýëò íü ãàäààä, äîòîîäûí 
çýýëèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò õ¿¿ãèéí çºðºº, õ¿ëýýãäýæ áóé õàíøèéí ò¿âøèíãººñ 
õàìààðíà. Òèéìýýñ ¿¿íèéã  

)rr(NKENKE eeFe −+= ε                                                      (30) 
ãýæ èëýðõèéëæ áîëíî. 
 Ýíä  
  Fer -ãàäààäûí çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèí 
  eε - âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí õ¿ëýýãäýæ áóé ºñºëòèéí õóâü 
  er - äîòîîäûí çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé áîäèò ò¿âøèí 

 Êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðòûí ôóíêöèéí õóâüä  0>
−+∂

∂
)rr(

NKE
eeFe ε

 íºõöºë 

áèåëëýíý.  
 
 ã2.Ãàäààä öýâýð çýýë. Äîòîîäîîñ ãàäààäàä îëãîñîí õºãæëèéí àëáàí ¸ñíû 
çýýëýýñ ãàäààäààñ àâñàí õºãæëèéí àëáàí ¸ñíû çýýëèéã õàññàí çºðººãººð 
òîäîðõîéëîãäîíî. Ýíý ¿ç¿¿ëýëò íü òóõàéí óëñûí òºñâèéí àëäàãäëààñ õàìààðíà. 
Èéìä ò¿¿íèéã  

)GT(NFLNFL ee −=                                                       (31) 
ãýæ òîäîðõîéëæ áîëíî. 

 Ãàäààä öýâýð çýýëèéí ôóíêöèéí õóâüä    0>
−∂

∂
)GT(

NFL
ee  áîëíî.  

 ã3. Ãàäààä öýâýð øèëæ¿¿ëýã. Ýíýõ¿¿ ¿ç¿¿ëýëò íü äîòîîäîîñ ãàäààä ðóó ìºíãºí 
ãóéâóóëãà õèéñýí èðãýäèéí øèëæ¿¿ëýã, ãàäààäûí çýýëèéí õ¿¿ãèéí òºëáºð çýðãýýñ 
ãàäààäûíõíû õèéñýí èæèë òºðëèéí òºëáºðèéã õàñ÷ òîîöíî. Çàãâàðûí õóâüä ýíý 
¿ç¿¿ëýëòèéã õóãàöààíààñ õàìààðñàí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààð òîäîðõîéëîãäîíî ãýæ 
¿çüå. ªºðººð õýëáýë 
 

)t(NFTRNFTR e=                                                                (32) 
áîëíî. 
 Õàðèí öýâýð ýêñïîðòûí ôóíêöèéã á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõûí õóâüä 
òîäîðõîéëñîí áèëýý.  
 Ýäãýýðèéã òîîöâîë âàëþòûí ýðýëò, íèéë¿¿ëýëòèéí çºðºº íü  
 

)Y,(NE)t(NFTR)GT(NFL)rr(NKEBB eeeeeeeFeSD θθε −−+−+−+=−               (33) 
 

áîëíî. 
 ¯¿íýýñ âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí ººð÷ëºëò íü  
 

( ))Y,(NE)t(NFTR)GT(NFL)rr(NKE
dt
d

dt
d eeeeeeeFe θθεγε

−−+−+−+⋅=  

 
áîëîõ áà íàðèéâ÷ëàí àâ÷ ¿çâýë 



* Энэ судалгааны ажил нь Монгол улсад банкны тогтолцоо үүсэж хөгжсөний 80 жилийн ойн 
судалгааны ажлын уралдаанд шалгарсан болно. 
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dt
dNFTR

dt
dG
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)GT(
NFL

dt
dr
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d
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r

)rr(
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d
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e
eFeeeF
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ee

e

e

ee
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eeFe

εππθεππθ
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   (34) 

 
áîëíî.  
 

Ìºíãºíèé çàõ çýýëèéí òýíöâýðèéí çàãâàðààñ çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé 
áîäèò ò¿âøèíãèéí èëýðõèéëëèéã îðëóóëáàë âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí 
ººð÷ëºëò íü 
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NKE
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NE
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dG

)GT(
NFL
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NE
dt

dNFTR
dt
d
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dr

)rr(
NKE
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dY
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L
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)rr(
NKE
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NE
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eeFeee

e

ee

      (35) 

 
áîëíî. 
 Âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí ººð÷ëºëò íü áîäèò îðëîãûí 
õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà, ãàäààä îðíóóäûí áîäèò çýýëèéí õ¿¿ãèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãà, 
âàëþòûí íýðëýñýí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí õ¿ëýýãäýæ áóé óòãààñ øóóä, äîòîîäûí 
èíôëÿöèéí õ¿ëýýëò,  ãàäààäûí èíôëÿöèéí ò¿âøèí, òºðèéí óäèðäëàãûí 
áàéãóóëëàãóóäûí çàðäëûí ººð÷ëºëò çýðãýýñ óðâóó õàìààðàõààð áàéíà.  
 Ìºí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâèàñ øóóä, âàëþòûí íýðëýñýí 
õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèàñ óðâóó õàìààð÷ áàéãàà áîë èíôëÿöèéí ò¿âøèíãººñ íýã 
óòãàòàé õàìààðàõã¿é áàéíà.  
 Èíôëÿöèéí õóâüä ãàäààä õóäàëäààíû íºëººëºë íü ýåðýã, êàïèòàëûí öýâýð 
ýêñïîðòûí íºëºº íü ñºðºã áàéíà. Ýíý õî¸ð òºðëèéí íºëººíèé àëü íü èë¿¿ äàâàìãàé 
áàéãààãààð èíôëÿöèéí íºëºº òîäîðõîéëîãäîíî. 

(35)-ä äàðààõü òýìäýãëýãýýí¿¿äèéã îðóóëñíààð, ò¿¿íèéã 
 

επε
⋅−⋅±⋅+= 3210 bbmbb

dt
d

                                                     (36) 

ãýæ áè÷èæ áîëíî.  
 Ýíä 2b  êîýôôèöèåíòèéí òýìäýã òîäîðõîé áóñ áàéãàà òóë õî¸ð òýìäýãòýé àâ÷ 

¿çýâ. 
 



* Энэ судалгааны ажил нь Монгол улсад банкны тогтолцоо үүсэж хөгжсөний 80 жилийн ойн 
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θ
θθ

γ ⋅
−∂

∂
⋅=

)(
NEb e3  

 

2-ð õýñýã. Äèíàìèê çàãâàðààð ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí  
òîãòâîðæèëòèéã   øèíæëýõ íü 

 
ªìíºõ õýñýãò èíôëÿöèéí ò¿âøèí áîëîí âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí 

ººð÷ëºëòèéã òîäîðõîéëîõ äèíàìèê çàãâàðûã áîëîâñðóóëñàí áèëýý. Ýäãýýð äèíàìèê 
çàãâàðóóäûí ñèñòåìýýð èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí 
õàðèëöàí õàìààðëûã ñóäàëæ, ìºíãºíèé áîäëîãûí ÿíç á¿ðèéí õóâèëáàðóóäàä ýäãýýð 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí óòãà òîãòâîðæèõ ýñýõèéã øèíæèëüå.  

(23) áîëîí (36) òýãøèòãýë¿¿äèéí ñèñòåì íü ºãºãäñºí õ¿ëýýëòèéí íºõöºëä 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã óäèðäàõ  áîäëîãûí õóâèëáàðóóäàä èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 
âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâü õýðõýí ººð÷ëºãäºõ åðºíõèé äèíàìèê ç¿é 
òîãòîëûã  õàðóóëíà.  

Ñèñòåìèéã áè÷âýë 
 










⋅−⋅±⋅+=

⋅+⋅−⋅+=

επε

εππ

3210

3210

bbmbb
dt
d

aamaa
dt
d

                                             (37) 

 
áîëíî.  
 Îäîî ìºíãºíèé áîäëîãûí ÿíç á¿ðèéí õóâèëáàðóóäàä (37) ñèñòåìèéã 
øèíæèëüå.  
 

Ä.Íýðëýñýí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâü òîãòìîë ¿åä. Ýíä íýðëýñýí 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâèéã òîãòìîë áàéãàà òîõèîëäîëä, ººðººð 
õýëáýë constm =  ¿åä (37) ñèñòåìèéí õóâüä òîãòâîðæèëòèéí øèíæèëãýýã õèéå.  
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ä1. 02 >b  áóþó ãàäààä õóäàëäààíû íºëººëºë äàâàìãàéëäàã áîëîã. Ýíý íºõöºëä 
(37) ñèñòåìèéí òîãòâîðæèëòèéí ìàòðèö íü  
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áàéíà.  
Äèíàìèê ñèñòåìèéí òîòâîðæèëòèéí ìàòðèöûí õóâèéí óòãóóä á¿ãä ñºðºã 

óòãàòàé áîäèò òîî, ýñâýë áîäèò õýñýã íü ñºðºã áàéõ êîìïëåêñ òîî áàéãàà 
òîõèîëäîëä ñèñòåìýýð òîäîðõîéëîãäîæ áóé ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí óòãà òîãòâîðæäîã. 
Äýýðõ õàðàêòåðèñòèê òýãøèòãýëèéí õóâèéí óòãóóä íü ñºðºã óòãàòàé áàéõûí òóëä  
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                                                                    (38) 

íºõöºë áèåëýõ øààðäëàãàòàé. (38) òýíöýòãýë áèøèéí ñèñòåìèéí ýõíèé òýíöýòãýë 
áèø íü çàãâàðûí åðºíõèé øààðäëàãààñ áàéíãà áèåëëýíý. Õàðèí õî¸ð äàõü  
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>  íºõöºëä èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéí ºñºëò 

àñèìïòîò òîãòâîðæèíî. ¯¿íèéã ãåîìåòð ä¿ðñëýëýýð õàðóóëüÿ. Ñîíèðõîæ áóé õî¸ð 
¿ç¿¿ëýëòèéí óòãà àñèìïòîò òîãòâîðæèõ òîõèîëäîëä (37) òýíöýòãýëèéí ñèñòåìèéí 
áàðóóí òàëûí èëýðõèéëë¿¿ä òýã óòãàòàé áîëîõ áà ýíý òîõèîëäîëä òîãòâîðòîé 
óòãóóä íü  
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                                                          (39) 

ñèñòåìýýð òîäîðõîéëîãäîíî. Øèéäèéã επO  õàâòãàéí äýýð ä¿ðñëýí ¿ç¿¿ëüå.  
Ñèñòåìèéí ýõíèé òýãøèòãýëýýð òîäîðõîéëîãäîõ øóëóóíûã IC(èíôëÿöèéí 

ìóðóé), õàðèí õî¸ðäàõü òýãøèòãýëýýð òîäîðõîéëîãäîõûã EC(âàëþòûí õàíøèéí 
ìóðóé) ãýæ íýðëýå.   
 
              π                                                             π  
                                                   EC                                                     IC 
                   
                                                                 IC                                                EC 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                    ε                                                              ε  
                              Çóðàã 1.à.                                                              Çóðàã 1.á. 
 
 Äýýðõ øààðäëàãààñ çóðàã 1.à-ä ¿ç¿¿ëñýí òîõèîëäîëä èíôëÿöèéí ò¿âøèí, 
âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâü òîãòâîðæèíî.  Õàðèí 1.á-ä ¿ç¿¿ëñýí òîõèîëäîëä 
òîãòâîðæèõã¿é. ªºðººð õýëáýë èíôëÿöèéí ìóðóéãààñ âàëþòûí õàíøèéí ìóðóé 
èë¿¿ ìýäðýìæòýé áàéãàà òîõèîëäîëä ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä òîãòâîðæèíî.  
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 ä2. 02 <b  áóþó êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðòûí íºëºº äàâàìãàéëäàã áîëîã. Ýíý 

íºõöºëä ñèñòåìèéí òîãòâîðæèëòèéí ìàòðèö íü  
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áàéíà. ¯¿íýýñ õóâèéí óòãóóä íü ñºðºã óòãàòàé áàéõûí òóëä  
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íºõöºë áèåëýõ øààðäëàãàòàé. Òýíöýòãýë áèøèéí ñèñòåì ¿ðãýëæ áèåëýõ òóë ýíý 
òîõèîëäîëä èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéí ºñºëò áàéíãà àñèìïòîò 
òîãòâîðæèíî. 
 Ýíý òîõèîëäîäîëä ìóðóéíóóäûí áàéðëàë 
                                       π  
                                                                                   IC 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                                              ε  
                                                                                              EC 
 
áàéõ áîëíî.  
 
 Å.Íýðëýñýí ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí ºñºëòèéí õóâèéã èíôëÿöèéí ò¿âøèíãººñ 
õàìààðóóëàí òîãòîîäîã òîõèîëäîëä. Èíôëÿöèéí ò¿âøèí ºñºõ õàíäëàãàòàé áîë 
ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéã õÿçãààðëàäàã. Òèéìýýñ ìºíãºíèé íèéë¿¿ëýëòèéí 
ºñºëòèéí õóâèéã èíôëÿöèéí ò¿âøèíãººñ óðâóó õàìààðäàã ãýæ ¿çýæ áîëíî. ªºðººð 
õýëáýë  

π⋅−= 10 mmm                                                                                    (40) 
ãýæ òîäîðõîéëü¸. Òýãâýë (37) ñèñòåì  
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                                             (41) 

áîëíî.  
 Òîãòâîðæèëòèéí øèíæèëãýýã ãóðâàí òîõèîëäîëä ñàëãàæ ã¿éöýòãýå.  
 

å1. 02 >b  áà 0211 >− bmb  áàéõ òîõèîëäîëä ñèñòåìèéí òîãòâîðæèëòèéí ìàòðèö  
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áîëíî. ¯¿íýýñ õàðàêòåðèñòèê  òýãøèòãýë íü  
0321132113211

2 =−++++++ )a)bmb(b)ama(()b)ama(( λλ  
áàéõ áà õóâèéí óòãóóä áàéíãà ñºðºã óòãàòàé ãàðàõ áîëîëöîîòîé áàéãàà òóë 
¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí óòãà ¿ðãýëæ òîãòâîðæèíî.  
 å2. 02 >b  áà 0211 <− bmb  òîõèîëäîëä 032113211 >−++ a)bmb(b)ama(  áóþó 

211

3

211

3

ama
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)bmb(
b

+
>

−−
 íºõöºë áèåëæ áàéõàä èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí 

õàíøèéí ºñºëòèéí õóâü òîãòâîðæèíî. ªºðººð õýëáýë ä1 òîõèîëäîëòîé èæèë þì.  
 e3.  02 <b  áîë 0211 >+ bmb  ìºí á¿õ òîõèîëäîëä òîãòâîðæèíî. 
 
 Ä¿ãíýëò. Õýðâýý êàïèòàëûí öýâýð ýêñïîðòûí íºëºº ìàêðî ýäèéí çàñàãò 
äàâàìãàéëäàã áîë ìºíãºíèé ÿìàð÷ áîäëîãî ÿâóóëñàí èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí 
õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéí óòãà òîãòâîðæèíî. 
 

3-ð õýñýã. Òîîí øèíæèëãýý 
 
  Çàãâàðûí øèíæèëãýýã õÿëáàðøóóëàõ çîðèëãîîð çàãâàðûã áîëîâñðóóëàõàä 
îðîëöñîí ôóíêö¿¿ä, õ¿ëýýëòèéí óòãóóäûã äàðààõü áàéäëààð àâüÿ. ¯¿íä: 
 
 1.Á¿òýýãäýõ¿¿íèé çàõ 
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2.Ìºíãºíèé çàõ 
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3.Ãàäààä çàõ 
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 4.Õ¿ëýýãäýæ áóé ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä 
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 Ýíä á¿õ ¿ç¿¿ëýëòèéã ñòàòèê õ¿ëýýäýã ãýæ ¿çëýý. Ýíý òîõèîëäîëä (37) ñèñòåì 
äàðààõü áàéäëààð áè÷èãäýíý. ¯¿íä: 
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Çàãâàðûí ïàðàìåòð¿¿äèéã ýäèéí çàñãèéí òîäîðõîé àãóóëãàòàéãààð ñîíãîí 

àâ÷, òîîí òóðøèëò õèéå.  
 
5.Ïàðàìåòð¿¿äèéí ñîíãîëò  
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 Ýäãýýð ïàðàìåòðèéí óòãóóäûã (42)-ä îðëóóëáàë 
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áîëíî.  
 Äýýðõ ñèñòåìèéí øèéäèéí ãðàôèê ä¿ðñëýëèéã õàðóóëáàë 

áàéíà.  
 Ñîíãîæ àâñàí æèøýýíèé õóâüä èíôëÿöèéí ò¿âøèí %.* 63=π , âàëþòûí 
õàíøèéí ºñºëòèéí õóâü %.81=ε  áîëæ òîãòâîðæèõîîð áàéíà.  
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Ä¿ãíýëò 
 

1. Òóñ ñóäàëãààíû àæëààð èíôëÿöèéí ò¿âøèí áà âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí 
õóâèéí õàðèëöàí õàìààðëûã èëýðõèéëñýí õ¿ëýýëò òîîöñîí äèíàìèê çàãâàðûã 
áîëîâñðóóëàâ. 

 
2. Áîëîâñðóóëñàí äèíàìèê çàãâàðóóäûí ñèñòåìèéí õóâüä ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí óòãà 

àñèìïòîò òîãòâîðæèõ íºõöºëèéã ìºíãºíèé áîäëîãûí ñîíãîñîí 
õóâèëáàðóóäûí õóâüä òîãòîîâ.  

 
3. Èíôëÿöèéí ò¿âøèí, âàëþòûí õàíøèéí ºñºëòèéí õóâèéã ïðîãíîçëîõ 

äèíàìèê çàãâàðûí õóâüä ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ¿íäñýí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äèéí 
õ¿ëýýëòèéí óòãóóä ÷óõàë íºëººëòýé áîëîõ íü çàãâàðûí øèíæèëãýýíýýñ 
õàðàãäàæ áàéíà. 

 
4. Ìºí çàãâàðò ìàêðî ýäèéí çàñãèéí ìºíãºíèé áîëîí ñàíãèéí áîäëîãûí 

¿íäñýí àðãà õýðýãñë¿¿äèéã òóñãàæ ºãñºí íü ìàêðî áîäëîãûí  ¿ð ä¿íã 
øèíæëýõ áîëîëöîîã îëãîæ áàéíà. 

 
5. Çàãâàðûã áîëîâñðóóëàõäàà òóõàéí ¿ç¿¿ëýëò¿¿ä òîäîðõîéëîãäîõ çàõ çýýëèéí 

ìåõàíèçìûã òóñãàñàí íü ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýä íºëººëºõ ãàäààä, äîòîîä õ¿÷èí 
ç¿éë¿¿äèéí ¿ð íºëººã òîäîðõîé õàðæ áîëîõîîð áàéíà. 

 
6. Öààøèä çàãâàðûí õóâüä õ¿ëýýëòèéí àðãóóäûã îëîí õýëáýðýýð ñîíãîí 

øèíæèëãýý õèéõ, áîäèò òîîí ¿ç¿¿ëýëò¿¿äýýð çàãâàðûí ÷àíàðûã ¿íýëýõ 
àñóóäàë  äàðààãèéí ñóäàëãààíû àæèë áîëîí ¿ëäýýä áàéíà. 

 
  
 
 

 
 
 

  


