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Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

OPLINJ

Monron6ankusl Menrennit 6oasoro, cypanraansl rasap “MOK” XXK-tait xamtpan MoHron
yicaj yiln axwunnaraa sByyiok Oyi XKwxur, mynn yinasapmn (KAY)-uitn eneerniin Oaiima,
TYYHI Heleesierd Xy4uH 3yiic, Tyiarapy Oy caax Od9pxummonm OOJNOH CaHXYYKUITHHH
HexIen OaliibiH Tanaapx TYYBIp cyjanraar 4 j3X yhgaaraa opoH Aasap sByyJiaa. OMHeX
cymanraanyyasir 2011, 2012, 2014 onyynan sByymx O6aiican 00JHO.

Cynanraar siByynaxaaa “XXwxur, TyH YHIABIPHIH TyXail Xyynb -HilH 5 qyraap 3yHi 3aacHBI
naryy JXJIY spXidrd4auiir aHTHIDK, TYYBIPWIOH XaMpyylicaH 0ereej yin axiniaraa sByYIDK
Oaifraa »auifH 3acruiiH candap, razap 3yidH OalpIIui, &XHIYBIH TOO 33PTHIT Xapraji3aH y3xK
caHamcapryi TYYBpHIH apraap cyaajiraaHbsl HIIKUIT COHI'OH aBJjaa.

DHIXYY cymanraaraap YmaanOaatap XOT OOJIOH X6/166 OPOH HYTArT Yilll )KHUiIaraa sByyinK Oyit
XKIY spxmorumuitH eHeernitH Oaifan, XerKui, YA aXKuIUIaraaHj Helleelerd XY4uH 3yHic,
CAHXYYXXHIIT OOJIOH 3ap/UTbIH Ol AJIBIT TOAOPXOUTOXBIT 30PHII00.

KLY spxmaryauiin [yH/ ABYYJICAH 3HIXYY CyAANraaH] XYH aMblH Tajl XyBb Hb OPIIMH CYY/ar,
AAH-uitH nMAMAHX XyBb Hb YIlT aXmuiaraa syymnaar ¥Ynaan6aarap xorooc 1016, aitMryyasH
XyBBJ YilI axiniaraa sByy/nk Oaiiraa Ow3HecC 3pxJdryuiiH Toor Xxapramsan tyc Oyp 30-50
OpYMM TYYBPHUIT COHIOX, 3JMHH 3aCTHHH MAIBXTAH Yiln axuiiaraa sByymk Oyi 1991 K1Y
9PXJI3rY UPIraH, &K aXyHH HIDKUNAT XaMpyyJuaa.

Cynmanraansl  MIIIIJUIMAT TYYBIPIATIHA Xxamparacan JKIY »pxmdrdmsc caHan acyyira
0ernyymx, spmipiara aBax XdJI09padp OypayylicoH. OmHex cypanraanyyneiH aman JKJIY
IPXAIIAT XyBHApaa XeAeIMep 3PXJIdrd 00JIOH aX axyiH HATKUNAH yAUPAIArbH TYBIIHAAC (339H,
TYHIDTIIX 3aXHpall, epOHXHUN MEHEXep, HATTIAH 00I0TY 33p3T I'YHIITIAX yAUpIara) Cyaairaar
aBcaH 00JTHO.

Cynanraansl aXun Hb YHJICOH TaBaH Oyiradc Oypadx 0ereej HITAYTIIp OYIAIT CydaliraaHbl
QKJIBIH 30pPIJIT0, aprawial OOJIOH TYYBIPJIMNTUHH Tanaap JIIPIHTYH Tycrax, Xo€piayraap
Oymr Oyroy epeHXHi MMM OYIdIT TYyBIp cymanraann xamparacad JKIY spxmorg
UPrIJl, &K aXyiH HAIDKYYIUHH X20103p, YT aKAIUTaraansl TOPeN, Y aKuiuiaraa dpxamk Oyl
Xyraraa (Hac)KHIIT), &KHIUTarCABIH TOO, KHIHIH OOpITyyNalThIH OpJIOTHIH Oalifnaap Hb aHTHIIK
cyanaa.

I'ypasayraap oymart XKIY spXimdrampa JMKIDT Y3YYIIRT 0airyymmaryyapH Tajtaap IypacaH
0o 1epeBayTIdp OYIATT OM3HECHIH epOHXMIA OPUHBI Tanaap OyHy Makpo 3/UiH 3acar, HUATIM
yJIC TepuitH Oaiiian, Xyysib 3pX 3Yd TOpPUIH 30XHUIYYJIaNT, 3aX 333IUHH OpYMH, I3 OYTIHIH
xerxmn, AAH-witH noTOOX Vi aXwnTaraa OONOH CAHXYYKIWITHAH OpYHYYABIH Tajaap
JRIr3PAHIYH Talnbapnax, OM3HECHIH Vi aKuiuiaraan XaMruidH ux caa 03pxuman 0ok Oyii
XYHAP3NYYIUAT TOJOPXOMILIOO.

Xapun TaBmyraap Oymar Oyroy 3apaibsiH Oaiimana JKJIY spXimeryauiiH XyBbJ OM3HECHHH YT
KWIIaraaraa AByyJaxaJ rapax 3apIiblH Oaimisr Tortooxk, smap 3apaan JKIY spxmrama
XYHZApAI yupyyJok Oaiiraa Tanaap aB4 y3caH OOIHO.

OucuitH OYISIT yr TYYB3p CyJalraaHaac rapcaH yp AYHTMHH TalaapX HATJC3H JYTHAIT O0NOH
Iaallk] aBax apra, XaMK33HUH Tajaap TaHWIIYyIiaa.

Cynanraasl IYHT HUHACIIDI XOT, ailMar Tyc Oypa3p Hb raprax XaBcpajiTaH TyCras.
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KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

1. CYJAJIT'AAHBI 30PWJIT'O, APTAYJIAJL, TYYBIPJIDJIT
3opuiiro

OHAIXYY cylanraaHsl YHJIC3H 30pUiIro Hb MOHIOM yicaq Yl axuuiaraa sByyJnk Oyi
KIDKUT TyHJ yrnasapaea (KLY )-uifn xerkui, Yl axXuiuiaraanbl ©HOOTHiH Oaiiia,
CaHXYYXWIT, Tyldrapd Oyd caaj Od3pXIIIAJIMHT TOJOPXOMIDK, OOJUIOTBIH IIHHIBIP
raprajiTaH/ alliriiax, YH3H 36B M3/133JUI39p XaHTraxaj| OpIIHHO.

Canan acyynra aBax 3opuntoT Oymr Hb JKJIY spximrd axx axydH HAITKUHH 333H/
TYHIPTIIX yaupaiara (3axupall, TYHIPTIDX, epOHXUN MEeHeXep, HATTIaH IIX MIT) 0a
XyBHapaa XeJ1eJIMep 3pXJIArd Hap OaifB.

Apraunan

Cypmanraanbl MPIPIUIMIH CAaHT CaHAll acyyira sByyJax 3aMaap IyriyyJicaH Oereej
cymanraann xamparacad JKIY-witH 933H, TYHIPTIIX yaupaiara, Xoia0ormox andaH
TyIIaaaTHaac' SPUIIIUIATBIH apraap M3I33J19J1 aBCaH OOJTHO.

Cynanraansl caHan acyyirbir Oyca OpHYyAaa XMHTACOH MXKHI TOCTIH CyJalraaHbl
caHal acyyJryyJ I33p YHIACIH O00BCpyyaB.

TyyBapsdJar

Cynanraanbl  TYYBIPJIJITUMH — HAODKHUHAT  coHroxnoo AAH-yymuitn — OGaiipmw,
QKWUIArCAbIH TOO OOJOH VIl aXWwilaraaHbl YHIVIUIMAT Xapraji3aH Y39%K, 95X
OJIOHJIOTHIT  TOJeeNeXYHIl TYYBPHHI caHamMcapryirasp coHrosoo. OHOBYTOM
TYYBPUIH X3MXKI3I TOJOPXOMJIOXI00 TYYBPMIH Xapblaa 0a AyHDKUHH XYBBJ
95%-uitH UTraX WHTEepBaN (XaMruiiH Oaramaa 5%-WiH ad XOJOOTMJIBIH TYBIIMHT)
CTAaTHCTUKWWH XyBbJ HalaBapTail 0ailx, XaMTWiH Oara XdMXI3HUU TYYBPUUT
YYCIIX33p COHI0JI00?.

TyyBpuiin 5x ononsiort 2014 onsl sucuiin 6aimaap YHpcaui CTatucTuKuitH Xopoo
(YCX)-ub1 busnec peructpuiii canm® OypTranTail yill axuiuiaraa sByyJok Oyt 59,843
@K axyWH HIDKYYIUHr xampyysiaa. CTaTHCTHK TOOILIOOJUIOOC OHOBYTOW TYYBPHIH
x3MKI3r YiraanOaarap xorooc 1000, afimryymaac 30-50 Oyroy nuiit 1850 Oatixaap
TeneByieB. CaHall aCyyirblH XapuUyJTBIH YaHapaac XamaapaH 3apuM raspaac WiIyy
3CBAJI JIyTYyYy TOOHBI CaHaJ acyylira aBax Marajyiaitaii Oaiican 0ereeji HUMT JyHII3p
TOJIOBIIOCOH XAMKIIHIIC 8%-uap mwiyy Oyroy 1,991 TyyBap caHamcapryirasp COHIOB.
Canan acyynrajg OpOJILIOTYABIT aiiMar, HMHCIDII3P aBd Y3BAUI HUUT OpPOJILIOTYIBIH
51%-niir VYnaanGaarap XoTbiH, 49%-uiir opon HyTtruiH XY spximdruun 333wk
Oaliraa Oeree;l XyBHHH XXHHI XapBall HXOHX alMryynan 2-3 XyBUHH XOOPOHJ >KUTII

AAH-miin yiin axwilaraa, CaHXYYKIITHHH Tajgaap MDA erex OypdoH OONOMXKTOH yauprax anban
TYIIAAITHYY .

2¢2
, = %; n-XaMmruifH 6ara TYYBPHITH X3MX33, Z-MTI3X MHTEPBAJJ] Xaprai3ax KpuTek yrtra (95%-uiiH UTrax
A2N+z2§

TyBiuHA 1.96-Tait ToOHIYY OaiiHa), s-cTaHAapT Xa3aiaT, N-3X OJOHIOIHIH XOMKIIb A- YHINrI9HMI HapHiBUIATL.
YCX, Cratuctukuita M37133, 2014 on 12 cap.
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Monzonbank Cynanraassl axun “Toxumon-10"

TapxanTraiiraap xamparaas (Xycuoem 1.1).

XapuH WIPBXTIA Yiln akmiuraraa sByymxk Oy HuHT 59,843 AAH-yymmita 3.3% HB
cyJanraaHj xamparjcan 6ereen YmaanOaarap xotbeH 2.7%, Camanras, OpxoH, Jlapxan-
Yy aiimryynan 2.5-3.2%, ['oBecym09p aiimruita 9.9%, O0ycan avimryynan 3.1-6.7% ub
xamparjacaH OaifHa.

Xycnart 1.1 Cynaaraana xamparacas K1Y 3pxJdraauiid Too (aimae, Huiicionasp)

Yiin axxminaraa i
: Cynanraany xamparacan AAH

1

| s G, ]

1 1 Tz 1L 1 - 1 =4

1 1 >? = B < >%\ g o
VYnaanbaarap 37,124 62.04% 1,000 1,016 51.03% 2.74%
ComHra 1985 3.32% 30 49  2.46% 2.47%
OpxoH 1810 3.02% 40 50 2.51% 2.76%
Japxan-Yyn 1,757 2.94% 50 56 2.81% 3.19%
XoBx 1,553 2.60% 50 50 2.51% 3.22%
VBe 1324 2.21% 50 45 2.26% 3.40%
bastu-Ounruii 1,236 2.07% 50 49 2.46% 3.96%
XeBcron 1202 2.01% 40 47  2.36% 3.91%
JlopHon 1111 1.86% 40 53 2.66% 4.77%
TeB 1085 1.81% 50 52 2.61% 4.79%
OBepxaHrai 1,065 1.78% 50 48  2.41% 4.51%
©OMHOroBb 1048 1.75% 30 48 2.41% 4.58%
3aBxaH 970 1.62% 50 46 2.31% 4.74%
bynraxn 961 1.61% 40 48  2.41% 4.99%
XoHTHI 948 1.58% 30 46 231% 4.85%
Apxanraii 922 1.54% 40 51 2.56% 5.53%
JIopHOTOBB 846 1.41% 20 41 2.06% 4.85%
Basuxonrop 827 1.38% 30 49  2.46% 5.93%
l'oBb-AmnTait 687 1.15% 30 47  2.36% 6.84%
Cyx0aarap 607 1.01% 30 40 2.01% 6.59%
JlyHIroBs 533 0.89% 50 36 1.81% 6.75%
ToBbCYMO3D 242 0.40% 50 24 1.21% 9.92%
Huiit 59,843 100% 1,850 1,991  100% 3.33%

busznec peructpuiin cann OyprranTit AAH-yyamitn 85% ub 1-9 axwiiarcaarai,
11.8% up 10-49 axwmmnarcaaraii, 3.0% up 50-mac J3311 TOOHBI aKUJIarcaarai Oaina
(Xycnsem 1.2). OMHOX KuUNTHH Xapblyynaxaq AAH-yynuitH aXXuir4ieIH TOOHBI XYBBJ
TOAMIIIOH ©0PUJIONT OPOOTYH OaitHa.

Xycnart 1.2 ByprranTiii AAH-uiiH 100, akui1arcibiH TOOHbI 0YJIr33p

AsKuILTarcisiH TooHbI Oymer  AAH-uita To0 XyBUIH XKUH
1-9 50,932 85.0%
10-49 7,087 11.8%
50-aac a1 1,824 3.0%
Huiit 59,843 100.0%

300



KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

2. EPOHXHUI MDJI3JII.

Ak axXyiiH HATKUITH 6MYWIOJHIHH X3J09p, Yl axkuiuiaraanbl Tepes: Cynairraasm
xamparacad JKY spXidruguiiH JudIdHX XYyBUUT JOTOOABIH XOPOHI® OpyyJalTTai,
Xynanmgaa 00JIOH YHITIMITI HUHN cardapT Vit akminiaraa sByyink 0y XXK-uym 333wk
OaifHa.

Ak axyiiH HIDKYYAHHH YHJI amuiuiaraa 3pxaok Oy Xyramaa, asKMiIarcabIH
T00: Cynanraanj OpoJIOTYJbIH Tal Hb 1-5 Wi, YAACOH Hb 5-aac JIOMI KU YHI
aXuiiaraa Spx3JoK Oaiiraa 0ereen 1-9 XypTanx TOOHBI aXuyUIarcaarail 6aiHa.

A axyliH HIMKYYIUHH OopJayyaaatein opaoro: Cynanraada OpoOJIIOrYIbIH
TUAIPHX Hb KAIHHH 50 XYpTAJIX cas TerperHiiH OOpIIyyJIadThIH OpPJOTOTONH Oereen
YYHHH Tanaac uiayy Hb 10 XypTanx cast TOrperuiiH opiaoroTon OaiHa.

EPOHXHUI MDJI32J19.1

DHAXYY OYIdrT canan acyynraa xamparacad JKJY spxmaramuitH tamaapx epeHxuil
MDAIIIUTHHIT XapyyIiaB.

2.1. Ak axyiiH H3KHITH OMYJ16JIHITH X3J103p

Cynanraang xamparacad JKJIY spxidryauir eMuIeauiH X3703p33p Hb aB4 y3BAI
JUIIIBHX X3Car Hb Oyroy 96% Hb 10TOOABIH XepeHre opyynantrail AAH-yya 333mx
OMHOX KWIYYAUMH JYHTI3C TOAUIIOH eepuiergeeryid OaiiHa. XapuH TanaajbiH
xepeHre opyynanttait 2%, xomumor emuwientdd KIAY spxmruua 3%-uiir 333mk
OaiiHa.

3ypar 2.1 AAH-uiin emusenuiin x3103p (K/Y-uiin xapuyncan xysuap)

Xonumor

lapaagblH xepeHre
opyynantran 1

1
[oTooablH XepeHre

SZCHuC .

0% 20% 40% 60% 80%  100%

m2011 =m2012 =2014 =2015
Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuduiin myyesp cyoaneaa (2015)

Cynanraanng oponrcod AAH-yymac motoonsH xepenre opyyianttaid KAY spxiara
Hap TYJIXYY OpONICOH 0ereeJ eMHOX CyJalTaaHyyATall XapbIyyJDK Y3BAT ©COX
XaH[yIaraTai Oaixaj ramaafbslH OOJIOH XOIMMOT eMuinentdii AAH-yymuitH oposoo
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Monzonbank Cynanraasasl axun “ToBxumon-10"

Oyypax xanjmarataii Oomx»d. Cyymuitn skunyympa [HIXO spc Oyypd, 30rcoHrn
Oaiflan OpCHOOpP TallaajibiH XepeHre opyyhanrraii AAH-yynuiiH Too OyypcaH Hb
CyJanraaHbl TYHID9C Xaparjax Oaifna.

2.2. Ak axyiiH HITKHITH YilJI aKHI1araanbl TOPeJI

Canan acyynraJl OpOJLOTYAbIH HMX3HX Hb Oyooy 61% Hb xyganmaa OoJoH
YHITUMIArasHUH canbapT yin axxuiuiaraaraa siByyJbk OaiiHa.

3ypar 2.2 AAH-niin yitn axxuiaiaaraanst Tepes (KA Y-uiin xapuyican xyeuap)

Bycan
Bapunra
Ynnuunrasa
Xynanpaa 34%
Yvnasapnan

[asap TapuanaH 4%

Man ax axyw 3%

0% 10% 20% 30% 40%
Ox yyceap: Moneonbank, JK/[Y apxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

XapuH YHIIBIpIIniH canbapt 23%, Gapuireia candoapt 7%, XAA-H candapt 7% Hb
YT aKuyuiaraaraa sByyJjpK OaifHa.

2.3.Yiin azxkuiuiaraa apxaJek Oyl xyramaa

KAY spxmsrunuiir yin axuiaraa siByy/Dk Oyl xyranaaraap Hb aB4 y3Ban 10% Hb
1 sxun xypanx, 39% up 1-5 xun, 26% up 5-10 sxun, 26% up 10-aac ad11 xun yiln
aXuiaraa dpx3JoK OaiHa.

3ypar 2.3 AAH-uiin yils1 azkuiuiaraa 3pxaJek Oyii xyranaa OKJY-uiin xapuyncan xyeuap)

10 o r T
I
s100n TR
—
5 T
I —
1 wypron T
I
0% 10% 20% 30% 40% 50%

m2011 =2012 =2014 m2015

Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxaseuduiin myyeap cyoareaa (2015)
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KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

OMHeX CyJairaaHbl JAYHTYYAI3C Xapaxaa | ki Xyprdnx Oyroy Yl akuiiaraaraa
sAByyJaaj yaaaryi Oaiiraa AAH-yyn 6ara oponmgor 600X Hb Xaparjax Oaiina.

2.4. AckiJ1arcabIH TOO

Cynanraang oponucon XKAY spxisruauiiH quiasHx Hb Oyroy 74% up 1-9 xypTanx
TOOHBI @KWIarcajaraii Oaiiraa Hb O©MHOX XHUIYYAMHH TYBIIMHII3C Oara 33par ©cceH
Oaiina. Xapun 20% #up 10-49 XypTaax TOOHBI akmiiarcagraid 6om 50-aac 13311 TOOHBI
axumarcantaid XY spxmaruun HUAT oponnoryabia 7%-uir 33370k O6aiiHa.

3ypar 2.4 AAH-niin axxuaarcabin 100 QK Y-uiin xapuyncan xysuap)

2011 N
2012 N
201 1
2015 Nl
0% 20% 40% 60% 80% 100%

®1-9 m10-49 =50-99 m100-149 m150-199

Ox yyceop: Monzonbank, KJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)

2.5. BopJayyJaJTbIH OpPJI0ro

Cypanraann xampargcad JKJY opxmoruguitn 74% He xung 50 cag  XypTanx
TOerperuiin OopiyyianTbiH opiorotoi OaiiHa. Yyussc 10 cas xypran 6omon 10-50
cast Terper XypTix OopiyynantsiH opiorotoid XKIY spximsraug odposinoo XyBbTal
OaiiHa.

3ypar 2.5 Kuauiin 60payyaaarsin opaoro (VKA Y-uiin xapuyncan xyeuap)

500 casiac-1.5 Tapbym F .
I
cesmens
|
s
|
Weastxpan 6 0,0,
|

0% 10% 20% 30% 40% 50%

m2011 =2012 =2014 m2015

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/Y spxnseuduin myyesp cyoareaa (2015)
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Monzonbank Cynanraasasl axun “ToBxumon-10"

50-500 cast Terperuiin OopayysianteiH opiorotoit XKJ{Y 3pXiard HUHT OpOJIOTCIBIH
19%-uiir 333k Oaiiraa 6os 500 casac 1.5 To9pOymM TerperuiiH opaorotToid Hb 6%-uir
9391k OaifHa.

Omd ynaaruiia cynanraann 10 6o0mon 50 XypTaax cas TOrperuitH OOy YTaIThIH OPJIOTOTOM
AAH-yyn emMHOX cymanraanyynaac enmep Oaiiraa 6om 50-500 cas TerpermiiH opiIoroToi
AAH-yymuitEx Oyypd XaMruitH 6ara TYBIIWMHIDY XYpCIH OaitHa. DHmI3c xapaxax AAH-
YYIUIH OOpIIyyIaaThH OPJIOTHIH TYBIIMH Oyypd Oaiiraa Hb Xapargax OaiHa.

Cynanraang xamparnacan AAH-yyauiiH OopiyynanTblH OpJIOTHIT aliMryyjaaap aHTHIaH
xapBan [ oBb-Anraif, [yHnrosp 3spar aiimMryyaax OojoH YnaanOaartap xotox 50
XYPT3JIX casi Terperuiin OopiyynantbiH opiororoi AAH-yya XxamruiiH ux XyBbTai
oyroy 80%-umac maam Oaiixan 3aBxan, CaI9HTD 33par alMryyaaa XxaMruiiH Oara Oyroy
30%-umac moom OaifHa. XapuH 3cparadpa3d 3aBxaH, CamdHID 33par aimryynan 50-uac
JI93I cast TOerperuiiH opiaorotoii AAH-yyn AuinaHX XyBUIT Hb 332)0K Oaiina. Xamruitn
nx Oywoy 500 casac 1.5 TpOym Terperuiin OopmyynanteiH opiorotoii AAH-yya
Comanr, [apxan-Yyn 39par aiimryyaan 10%-uac masm Gaiina. DHd> Hb TyxalH Oyc
HYTTUIH XYH aMbIH aMBXUPraaHbl TYBLIMH, YHIABIPKUAT 000OH Oycal OHIJIOTYyjAaac
mrantraagax 00J0BY CyJaliraaHbl TYYBIPIIAITIIC MOH HXIIXAH XaMaapanTaii Oaiiraa roM.

3ypar 2.6 Kuauiin 6op.ryy1anaTein opiaoro, aiimMryyaaap (K Y-uiin xapuyacan xysuap)

3aBxaH
CanaHra
BasiHxoHrop

[apxan-Yyn

BasH-Onruin
XaHTUn
OpxoH
[opHoroBb
Xescren
YBeC
ApxaHraii
opHon
Cyx6aatap
BynraH
©BepxaHran
oBbCyMG3p
Tes
Xoeg
©MHeroeb
loBb-AnTan
YnaaH6aatap
OyHarosb

o
X

20% 40% 60% 80%

_\
o
o
N

=10 cas ¥ xypTan 10-50 cast ¥
m50-500 can ¥ B 500 casac-1.5 Tapbym #

Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxaseuduiin myyeap cyoanzaa (2015)
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KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

3. IDMIKJIDT

OHaxyy Oymort Manait yncax JKIY spximdruamiir sMap TOpiHiiH OaWTyyIaryyn
JBMXKIDK OaifHa, THArIIPIAC sAMap IAMXKIATYYA Y3YY/DK OaliHa, MOH HaamuJ HAH
TYPYYHZ SIMap TOPIMHH apra XdMKI3HYYAUHI aBax Ilaapajiarataii Oailiraa Tamaapx
caHas acyyJIblH Yp IYHI TaHWJILyYJllaa.

JpMokidr  y3yysek Oyl Gaiiryysuiaryya: OHd  yaaaruiiH cyganraaraap OKJY
APXIBTYIUAT XaMTUHH UX39p IIMXKIK Oyi Oairyyiiaryysl Hb @MHOX CyJalraaHbl yp
ayaTai (2011, 2012 oH) mxun apuibkaanbl OaHkyys Oaiina. MeH OpoH HYTTHIH 3acar,
3axupraa JXKJY spxmarumpa Oararyit moMkimar y3yynaer 6aitna. Xapun YUX, 3acruitn
ra3pblH XYBBJI 30BXOH CaHXYYKHITHHH JIDMKIATIAC rajHa 00/10ro, YT aXuuiaraati
KIAY apXaaoraua uX99XdH IYYMKIIATIH XaH ax OaiHa.

TIDMIKJIAT

Canan acyynrsiH ayHrap JKIAY spxmdruauir apuinpkaanbl OaHKYYA XaMTHHH UX93p
JOMXKJIDT TACOH Yp AyH rapcan OaiiHa. TyyHuil napaaraap OpoH HYTIMHH 3acar
3axupraa, OycaJ CaHXYYTHHH Oairyysuiaryyn, YHIIBIPJISN SPXJBTYIUNAH X0JI000
33par Oycaj Oaiiryysaryy opcon OaiiHa. Xapun YUX Oonon 3acruitn ra3psi JKIAY
IPXIBIYIR Y3YYIDK JIPMKIIAT XaMIHIH MYy TC3H Yp AYHTAM Oaitna (3ypae 3.1).

3ypar 3.1 KY spxunryamiir ipvaxn:k 0yii Oaiiryymiaryyn
(-2=maw myy, -1= myy, 0=60nomdxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

ApunxaaHbl 6aHKyyq,
Bycan

OPpOH HYTrUIAH 3acar 3axupraa

Bycan caHxyyruiH
Gavryynnaryyn

YNNaBap apxnaryauiiH xon6oo

Xypangaa ax yinaBapuiH
TOHXUM
3eBenree erex bavryynnara,
TeByYa

TepwuiiH 6yc Ganryynnaryyn
OnoH yncbiH 6anryynnaryyn
TeB H6aHk

3acruinH rasap

YncbIH 1x xypan

-1.00 -050 0.00 0.50 1.00

Ox yyceap: Monzonbank, JKJ[Y spxaseuduiin myyesp cyoaneaa (2015)
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KAY spxmdx 3opuynantaap OITOCOH 393JIMHH HUHUT xaMk33 2015 onbl | ymaupisiH
Oalinmaap eMHOX OHBI MOH yedc 19%-uap ecu 2.2 MX Has[ TOTPerT XypcdH Oa HUHUT
393JIMIH OpHiiH YT uniH 18%-uiir? Oypayymk OaiiHa.

3ypar 3.2 Kuxur, 1yHA YHIIBIPJIIHIAH 3331

XKvokur, oyHA ynaBIPNanuiiH 33an

Tapbym ¥ 35571 (XK[Y-H 333nuiir xaccaH)
O YK [1Y-H 3321/HWIAT 3331 6.7
14000 20%
o

12000 1
18%
10000 17%
8000 16%
15%
6000 14%

4000 13%
12%

2000 l . I 1%
0 10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015-I

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

OnoH yicelH OaliryyjularyynblH —XyBbJ 3acTMH Ta3ap XOOPOHABIH TdPI),
XOIDIMIPOPUNH  aryy OW3HEC HJPXIATYAMNAT JOM)KHX 30PWITOTON OJOH TOPIMHH
XOHTOJONTTIN 3931, TYCIAMKUHT apwibkaaHbl OaHkyymaap mamokyyian JKIAY
IPXIBTYART OJITOK OaifHa.

Osnon yncelH Oaiiryymmara OojioH 3acruifH Taspaac y3yYy/DK Oyl CaHXYYXHITHHH
JOMXKIOT Hb apuDKaaHbl OaHKyyhaap Aamxkyyian onrogor Tyn JKAY aspxisruua
XaMIHHH UX AIMIKIIAT Y3YYIDK Oyil Oaliryyniaraap apuikaanbl OaHKBIT HIPJIICOH Oaix
tantail. Tyynwna XY 3pXiasruua caHXYYKWIT?? apuiDKaaHbl OaHKHaac eep 9X
YYCB3P33C 010X OOJIOMIK XOMC Oaiiiar Hb HeJIeeJICoH Oaiik 000X FOM.

3acrwifH Ta3ap, OJOH YJCHIH Oalryyiiara, apwnbkaaHsl OaHKyyn OojoH Oycan
XOJIOOTIOX OalTyyIaryyasia 3yraac JKJ[Y spXisrdmsa roTdIoH CaHXYYKHIT OJITOX,
TaTBapHIT XOHTOBWIOX (TaTBap, HOAT-aac demeescen), Cyprair, 30BJIeree sSByyJax,
Y33CTAIIPH Xyaanaa 30XHOH OaiTyyax 33par IOMKITYYIUUT Y3YYIDK OaifHa.

Iurrras 3.1: 3acruiid ra3peix A3MKIIT

Kvoxur TyHza yHIABIPUIH XOISKUII Hb YIC OPHBI OMMIH 3acarT Y4yXajl YYpAr IYHLIITIK IUMH 3aCTUiH
©COITHHT HPUNMKYYIIIX, AKIITYHIII, SAYYpIBIT Oyypyylaaxaa TOTZOPXOi XyBb HIMAP OpyyiIar 6erees
Topeec XKJIY-uir 1oM>XUX Hb HUIIDM 3IMNH 3aCTUNH YyXal acyyUIbIl ITUHABIPIIAX HAT apra 3aM oM.

1. Monron yncbit 3acruiit razap JK/[Y -uir 15MKUX 30pHIT00p CAHXYYKHITHIH acyyasIbIr A3C AapaaTai
MIMAABIPARK Upiad. Tyxainban, cyyauidn >xunyyasn XKY spxmsruasn onrox 6aifraa 3331uiH 1331
x9MxK33 50 cast Terper GaiicHbIr S00 cast TOrPOIT XYPraH HIMATAYYIIIX, 392JIMIHH Xyraiaa 3 ®ui1 6aiCHbIT
5 w1 6ONroXK ypracrax, 333uitH Xyy 12% OGaiicHbir 9% Gosroxx Oyypyyiax 339prasp CaHXYYKUITHIT
JIPMIKHMX apra X3MiK3or aBcaH OaiiHa.

4 Mownron6aHk, XY -uiin 392muiiH Taitnau, 2015 ousl [ yiupan.
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Kvokur myHa yHIaBIpuir xerkyynx canraac 2009-2012 oHbI XOOPOH] OATOCOH XOHIOIOITTIH 333111
5171 upran, AAH xamparncanaac 4113 Hp yiin axuiiaraaraa eprexyysok yiacoH 1058 He miHd Tecen
XOPIDKYYIDKID. YT XOHTOIOITTIH 39HHH Yp AYHA HANT 22825 askJblH Oalp MHHIP Ouit 60ICOH 60
24477 axIIbIH OalphIT XaIrabK YIICOH OaifHa.

2013 onp XKmkur TyHI YHIABIPHHUT XOIKYYIIdX CAHTHIH 59X YYCcBIp33p HUUT 490 Tecnuitn 59 TopOym
Terperuifn 3331 oaroraoxk 4330 axisiH Oaiip mmHp Ouil O0omwk, 1960 axibH Oalip XaaramaracaH
GaiiHa. OJTOTICOH HUMT XOHTOJIONITTIH 333/UiH 28 XyBUNT XOHTOH YIHIABIPINIUIH, 25 XyBUUT X6160
ax axyiiH, 14 XyBuir XyHCHU# candapT, 10 XyBUIT Hb YHTIHITIDHUHA caabapT OIroxkd.

XapuH cyyIuiH X0€p KUINHH Oaitutaap JKKur ayH] YIIIABIPHHT XOIKYYIdX caH HUUT 947 Tecein
150 TopOYMBIH TOTPOTHIHH CaHXYY>KHUITHHT apriDKaaHbl OaHKyyaap AaMKyylaH XHUrIoz OaifHa.

2. XKwxur ayHI YHIABIPHHT JASMKUX 30PHITOOp CAHXYYKWITHIH acyyMIbIT IIMHIBIPIDXIIC TagHa
YT akriaraa siByyJaax dIUAH 3aCTHIH TaaTail OpYMH OYPAYYJIDXHUH TYJ 3apUM TOPIHUHH TaTBapaac
JOII00II0X, XOHTOIONT Y3YY/I3X apra XaMK33 aBd XIpIrXKYYICHH OaifHa. YYHI:

e JKJY-uitH 30puyaanTTaii TOHOT TOXOOPOMIK, CIIOAT XIPATCIUUT raaib, HIMITICOH OPTTUIH
anban TarBapaac 2016 oH XypTaIT 46JI66IICoH.

e Ta3ap tapmanaH, OMH ax aXyHH 30pHyIaITTail OOJIOH I'YPWIIBIH YHIIBAP, yCAITaaHbl TEXHUK
TOXOOPOMXK, Yp, OOPI00, XOPHIr raajib, HIMOIZICOH OPITHHH ajlbaH TaTBapaac YelIeeik,
TOATIIPUHT 10T00H00 OopiyyiacaH 6o 2016 on xypran HOAT-aac gemeemxa?.

e  Monron yacelH HyTtar a3Bcrap 193p JKJAY-uilH 30puynanTrail TOHOT TOXEOPOMK
YHILABIPIACOH, OOPIyyYIICaH Yl a)KHJUIaraanaac oJicoH opioroq AAH-uitH 00IOH XYH aMbIH
an0aH TaTBap HOIAYYJIaxryi Oalxaap IMIUIIBIPIICIH.

e XJY-uitH TOrTBOPTOM XOIIKIMUT JIMKUXUUH Tyaa XAA-H YHIIBIPIIIIIC OJICOH OPIIOTO
HOTIyy/Tax anban TatBapsir 50%-1Map XOHTeJICOH 33P3T apra XaMK33 aBd aXHJUIax OaitHa

3. Xyyab 9pX 3YHH OpUYHBI XYP3IIH:

e JKAY spxuarumz 333auiiH GatiaH JaalThlH YHTIHIT? Y3YYIIXTH X0I000TOUr00p *3235umitH
0aTnaH JaaiThIH CaHTHIH TyXail™* xyymuir 2012 onsl 2 gyraap capsiH 10-Hbl e1ep Oatancan
Oaiina. Tyc xyynuna: bank, caHXYYTHIH Oalryyiaraac 33351 aBaxbIl XYCCIH OOIOBY 333/IUHH
Oapbllaa XOpPeHre Hb XYPIJILPXTYH Oaiiraa >KIKUT AyHI YHIAB3P SPXJATYMZ 3337IUHH 60
XYPT2/IX XyBbJ OaTiiaH AaanT raprax

e 2013 onn Xwokur, AyHI YHIABIp, XyBHapaa XeIeJIMep SPXJATYIHIH HOXepie, OyJIrdiiH
30XHOH OalTyyJIalTBII JIMXKUX, YIILABIPIICOH OYTISIIDXYYHHUT Hb XynaliaH Oopiyynaax
MEXaHU3MBIT OOJIOBCPOHTYH Oonrox “Askmirail opiororoi, MoHron XyH’ YHAICHHI
XOTeJI0epHIT OaTacaH.

e 2014 omx Xwxkwur, OyHI YHIABIPUHH OPCOIIOX YaaBAphIl IIOLUTYYJIDX 3amaap SIUIH
3aCTHIH OCONTHUAT OWHl OONTOH XOIeJIMep JSPXJBITHUT HIMATAYYJIIX 30PHITOTOHTOOp
opmmHO “YK¥DKWUT, AyHI YWIIBIPIDIUAT AIMKHX Xeremoep” 2014-2016 OHBI XOOPOHI
XOPIDKYYIRXI9p OaTancaH.

e CanruiiH sam, Xenenmepuitt siaMm, TepuiiH 6ank 2015 onp “baripid 6aTiaH 1aaiThiH P33 -
HJI TapblH YCOr 3ypcaH OaifHa. batmian maanThlH XOMXKIIHHUH XyBbI XOIOJIMOp 3PXJIDITHAT
JI3MKHMX CaHraac 333J1 Xycd Oyil Maylduj, XyBHapaa XeAeiMep 3pXJIdrd UpraguiitH XyBsa 5.0
cast Terperuitn 39911 80.0 xyBb Oyroy 4.0 cast XypTa/ TOrper, HoXeplei, XOpIIoo Oalryyaax
upramaa 10.0 cas terperwmita 3931y 8.0 cas Xypran Terper GaiiHa. 332:mA3r4 OarmiaH gaanT
rapryyJicHbl HMIMMTIALA OatTiaaH jpaacaH AyHruiH 1.0 XyBbTail TOHIPX TOTPOTHUT TOIeXeep
LIMAIBIPIACOH OaifHa.
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JBMKIIAT Y3YYIAAT Oalryynaryy st aliMryyaaap anriuipk y3Bas ['oBe-AnTail aifmart
XaMIHHH MYy YHAIITI9T3H rapcad OaifHa. TyyHuil napaaraap Xosn, Bynran, Opxon
aiimryy e XKJIY apxisramp y3yyiwk Oyil IOMKIDT TeuiineH caitHryi Oaiitna (3ypae
3.3).

3ypar 3.3 AKAY spxunryamiir gavexmn:k 0yii Oaliryynanaryyn (aiimryynaap)
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomdxrcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

[oBb-AnTan
Xosg
Bynran
OpxoH
YBC
BasHxoHrop
TeB
ApxaHran
3aBxaH
Cyx6aaTap
YnaaH6aaTap
[apxaH-Yyn
©BepxaHran
CanaHra
©OMHerosb
[yHarosb
Xescren
BasH-Onruin
FoBbCYMG3p
XaHTUiA
[opHoroBb
[oproa
-1.40 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/[Y spxaseuduiin myyesp cyoarecaa (2015)

Xapun Xoutuit, JlopHoroBs, JlopHOm aWMIyyIOelH XyBbI Oycam aWMTyyaTai
xappryynaxan JKIAY spxmarama y3yynk OyH IOMXIIITHHT OOTOMMKHNH T'K Y3COH
OaifHa.

Jdyrasar

Apwnkaanbl 0aHKyya, OpOH HYTIMHH 3acar, 3axupraa OOJIOH OJIOH YJICBIH
Oaiiryymnaryyn, 3acruiin  razap OKJIY  opxmaryipa CaHXYYKHITHHH — OOJIOH
CaHXYYXHITHIH Oyc (Cyprajir, CeMHHAp, Y33CI3JI9H XyJaljaa X M3T) TOIAOPXOif
JOMKIDTYYANAT Y3YYIDK OaifHa. DHOY yOaarwifH cyjmairaaraap OMHOX CyJaraaHbl
yp ayuami agmmaap XKJY spxmarumdn ApwnpkaaHbl 0aHKYYI XaMTHAH WX JIDMIKIAT
Y3YYAAST T3C3H Yp AyH Trapiaa. 3acruiiH razap 0osioH OVY-biH OaliryysuiarsiH
XOHTOJIONTTIN 393JIMHH CaHXYYXKHWIT Hb apuibKaaHbl OaHKyyZaap JaMyKWH OJTOTIOT
tyn XAY spxmoruma apuipkaaHbl OaHKBIT XaMTHHH MX JIIMKIAT Y3YYJIAT TACOH
xaHqgara ecceH Oaiix Tanrtail. Xapun YWX, 3acruilH ra3pelH XyBBA 30BXOH
CaHXYYKHJITUHH JIMKIIATIAC TaaHa 00I0To, Vi axkwmiaraann He JKIY apxmardun
MX39X3H IIYYMKIITIN XaHAaxK OalHa.
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4. BUBHECHUIH OPYUH

busnecuiin opunbl epenxuii uuaekc: JKJ[Y ospxmrympa OusHECHHH OpPYHBI
3YIr33C HUUTAM YJIC TOPHHH Oaljall, Makpo dJWHH 3aCTHUIH HOJee, Xyylb, 3pX 3YHH
30XHUIYyJJIT OOJIOH CAaHXYYKWITHIH OPYMH TOJI XYHIPI yUpyyJDK OaliHa. XapuH 191
OYTIMITH XOTKWII, TOTOOJ XYUHH 3YWJIC, 3aX 399JIMHH OPYMH XapbLUAHTYH OOJOMKUITH
Oyroy Oycal OpuHBI MHACKCTIH Xapbllyyiaxaza 06ara XyHIpai yupyysok OaiiHa.

Makpo 3auiiH 3acruiiH HeJee: TyyBIp cyranraansl yp AyHr3p XKIAY spximarymsg
OM3HECHIH YW aXwmiaraa SpxJdXdA Hb TOrperuiiH Oycaja BallOTTall Xapblax
XaHIIMAH CyNpanT, MHQISALIU 33p3T Y3YYJIITYYI XaMTHHH MYy HeOIeer Y3YYJCOH
Oaiina. TYyHWISH 5AMiiH 3acTHiH ecenTHitH 0yypant 6omoH ['IIIXO-pH TaTpant XKIAY
IPXIIIYI XYHAPII yUpyyJnk OaifHa.

Huiiram, yiac tepuiiH 0aiigana: DH>? yJaaruilH caHaji acyylrblH AYHID3C Xapaxaj
KIAY ospxidpruapa HUATMHAH OpYHBL 3YIP3C @XKWITYHAR, sSAyypal HX XYHAPAII
yUpYyJIIar I3k CyJalraaH]] OpOJIIOTYHl XapuyJlicaH OaitHa. MeH yJc TepuitH Oaiimai,
x2371 Xaxyyab JKJ{Y apXinxaa nxa9X9H XYHAPIIT O0JI0T TK Y3KID.

Xyyab 3px 3yil, TOPUHH 30XHIYYJAJT: Xyyllb 3pX 3YH, TOPUMH 30XULYYIAITHIH
OpYUHJ 6ICOH YHOJI?)D CyJairaa aBy 3XJICHA3C XOHII XaMIMiH J00J TYBIIMHJID)
XYPIXdA XYYJIUHH XOPATKHUAT CYJI, TOPUHH OalTyyJUIarblH YHIUMIT? XYHA cypTanTai
Oaiiraa Hb TOJIJIOH HOJIOOIK??.

3ax 333amiin opuun: Cynanraansl yp AYHTIIC Xapaxaj XdIpATIATYAANRH XyJangaH
aBax wamBap Myy Oaiiraa mp JKJIY spxmdrumdnm cepreep Heleesnk OaiiHa. MeH 3ax
329JIUHH Oarraam’k TOOWIIIOH XaHTanTTaih Oyc Oaifraar cymanraadm OpOJIIOTYH
OHIIOJICOH OaitHa. XapuH TEXHOJOTHIH JIDBIIIII, MIIPAIUIUHH XYPTIIMK, 3aX 32JTHIH
OpCOIOoH T OOJTOMKHIH YHAJITIIT 6rcoH OalHa.

Moa oyrumiin xerskui: XY spxmarung aoa OyTumitn 6aiansr OOJOMKHUIAH TICOH
YHOJIT3T erceH OOJIOBY OMHOX cyjaairaatail xapbllyyjaxaja Oara 33p3r MyyJlcaH
OyHT3U OaitHa. /I3 OyTOMIH XODKIMHT TOZOPXOMIIOX Y3YYJIdNIT TyC Oypasp Xapsai
3aM T33BIP, AyjaaH ycaH XaHraMk Oara 33pa3r Myy YHDJTI3TAH rapcad 0o Laxuiraan
TYT23JT OOJIOH M3I33J13]1 XOIO00HBI XOIKHII OOJIOMKHIH TICH YHAITIATIH OaifHa.

Horoox yiin axkwmiaraa: JloToon yill axuiaraaHbl HOXUEJIMHH XYBbJ aXJIbIH
OaifpHBI Maap/UIarell’ XaHrax yp 4aJBapTail MIpIalIcoH OOJIOBCOH XYUHH JyTaraainTail
Oaidiraa up JKJY oSpximoxs[ XaMmMruiiH WX XYHOPAJ ydpyyn OaiiHa. MeH mIMHD
OYTI3MPXYYH HIBTPYYIdX OooMk, Oapwira OadryyjgaMykKUAH —XypaJidd Oo0JIOH
TYYXHUH 3IUNAH OJA0Il 6ara 33par XYHAPIITIH OaiftHa. XapuH epcesiex JaaBap, TOHOT
TOXOOPOMKHIH YaHAPBIH XYBb/] €POHXUI100 OOIOMKHIH TK Y39k OaifHa.

CanxyyxuaTuiid opunn: XY »pXiadryasa cauxXyYKWITHIH OpUYHBI 3YT33¢C 333JIHHH
XYY XaMruiiH WX XyHApan Oomk OaitHa. TyyHmid napaaraap 3230UHH HIAMTIDI
XypaamK, 333/IMHH Xyramaa, Oapbliaa XepeHIe, 333JIMHH XOMK33 OOJIOH 333JUHH
OarnaH maant opk OaifHa.
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BU3HECHUWH OPUYUH
4.1 Epenxuii unjaexc

KLY spxmdruaniin OU3HECHITH YillT aXuJUTaraan/i Heleesierd Xy4ruH 3YWICHHT gapaax
YHJICOH 7 OYJISTT (OpYMH) XyBaaH aBy y3J190:

Makpo 3/11iiH 3aCTUIH HOJI00

Huiiram, yic Tepuiin Oaitnan

Xyyiib 3pX 3Yi, TOPUIH 30XUALYYJIAIT

3ax 3937uiH OpUuH

J1 OYTIUITH XOrKUI

JoToon yiin axkusuiaraaHel HOXLIEO

CaHXYYXUITHHH OpYHH

* 6 6 6 o o

Joopx Oymor Hb Huit 40 XyuuH 3yinc’-sac Oypadx Oereej Oymdr Tyc Oyp Hb
©OPCIUITH XYUUH 3YWJICHIT aryysicaH OOIHO.

CaHay acyyJrblH JAYHI' HIITTK, OW3HECHIH OPUYHBI CPOHXUN WHICKCUUT TOOIOXOJ
HUHM yic TepuitH opuuH (-0.99), makpo >amiin 3acruitn opuus (-0.82), Xyynb spx
3yH, TepuitH 3oxuiyynantsiH opuuH (-0.60), canxyyxwituitn opumH (-0.57), 3ax
399muitH opunH (-0.40), moroox opuuH (-0.25), moa Oyrouitn opuun (-0.13) racoH
YHOIIMIAITHH rapiiaa.

3ypar 4.1 K1Y 3pxumryauniin 0u3HecHiiH OpYuH
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromorcutin, +1=caiin, +2=maw caiin)

Hwnram, ync TepunH opynH

Makpo a4uIrH 3acruiH OpYnH

Xyyrb 3px 3yWn, TOPUINH
30XULlYYyNanTbiH OPYMH

CaHXyY>XUNTUAH OPYUH
3ax 393NUNH OpYUH

HoTtoopn opynH

[aa 6yTUMH OpYnH . _0.-
120 -0.90 -060 -0.30 0.00
Ox yyceap: Moneonbanx, JK/Y spxaseuduin myyesp cyoareaa (2015)
J23px yHAIIr3HMC Xapaxan MaHai yiceiH JK/Y spxmdrumdn OusHEeCUiH OpYHBI
3YIra9C HUHTAM yIIC TOPUUH Oaiifjan, Makpo >JUIH 3acTHIH HOIee, Xyylb, 9pX 3YHH

30XHUIYyJJIT OOJIOH CAaHXYYKWITHIH OPYMH TOJI XYHIPII YUpyyJDK OariHa. XapuH 191
OYTUMIH XOTKHI, AOTOO XYUHH 3YHIIC, 3aX 393JIMIH OPYMH XapbLUAHTyld OOJOMKHIH

> 40 Xy4uH 3YIUICHHH XyBbA Mall Myy, Myy, OOJOMKHIAH, caifH, Malll CaifH r3COH YaHAPbIH XapUYJITHII TOOH yTra

Pyy /-2 00C +2/ HHAEGKCIKYYIIDH TOOLUIOO.
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Oyroy Oyca Op4HBI HHACKCTIH Xapbllyysiaxaja 0ara XyYHApaJ1 yUpyyJsok OaiiHa.

busHecuiin opUYMHI HOJIOOOX XYUHH 3YWICHUT Y3YYIIIT TyC Oypadp Hb YHIIDK
xarcaaxan JKJY spxumsraus axuinrydmni, sayypat, yic TepuiiH Oaimal, BalrOTHIH
xaHm, uHOIIIM OOMOH XyJaljgaH aBax daaBap Oycaa Y3YYIRITTIH Xapblyyiaxai
XaMTHHH XYHAPIITIN O6aifHa Tk Y3k (3ypae 4.2). YyHuii napaaraap dAWiH 3aCTHITH
©COIIT, XYYIUHH XOPATIKUIT, 393IUIH XYY, TOPUHH OalTyyIJIarsH YHITIHITI?, 392HIHH
IIAMTTAIT XypaaMiK 33pAT Y3YYIITYY XYHIPIITIH TICIH Y AYH rapaa.

XapuH MIIIIANT XO0J000HBI XOKWI OOJOH WaxuiraaH TYIIIITHHT CyJairaaHji
xamparacad JK/IY spxmdrauja XamMruiiH callH K IYTH2K93. TYYHUIDH epcenfex
ya/iBap, TOHOT TOXOOPOMKHMIWH 4YaHap, TEXHOJOTHIH JIBIIMII yCaH XaHTaMXk, TYYXUH
9IMIAH OJJOL 39PAT Hb Oyca] XYUHH 3YHIICTA1 Xapbllyynaxa] XapbLUaHTyld OOJIOMKUITH
'K Y3C3H OaiiHa.

3ypar 4.2 ’KAY 3pximryauiin 6u3HecHiiH OpUUH
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromoncuiin, 1= cavin 2=maw caiin)

Axunrynaan

Anyypan

Ync TepuitH 6angan

Xaan xaxyynb

BanioTbiH xaHLu

Hdnaum /yHnith ecent/

FamT xapar

XaparnaruuiiH XxyaanaaH aBax Yaasap
BauiiH 3acrviti ecent

XyynuitH Xapankunt

303nmitH xyy

lapaazblH WYy XepeHre opyynant
TepuitH 6anryynnarsiH YAN4Mnraa
339MNIH LWMMTT3M, Xypaamk

[azap 333mMLmMx Gonomx

Fapaap xypanpaa xuinx Hexuen
33anuitH xyrauaa

3ax 392nmiiH Garraamx

TaTtBapbIH TOMTOMNLO0

32anuitH GapbLiaa xepeHre
333MNINH XaM*33

33anuiH 6atnaH gaant

XAHanT WwanrantbiH TOrTONLo0
Axunnax Xy4HUA HUANYynanT

3am

Bapaa, 6yTaaraaxyyHun Gopnyynant
Axunnax Xxy4Hun yp yagsap

[lynaaHb! Lwyram cymxaa

3ax 333MMiH epcenaeeH -(E
Maaaannmitt XypTaamk -
LLINHa BYTI3rAGXYYH HIBTPYYNIAX. .. Ol
Bapunra, GairyynamxuitH Xypanuas -olEl
Taasapnant -0.18
Tyyxui 3auiiH ongoy -0. 18
TeXHOMOrMitH A3BLINA -0.1H
YcaH xaHramx -0.10M
TOHOr TEXeEPEMKUIIH YaHap -0.10H
Spcenpaex Yaasap -0.10H

LlaxunraaH Tyraant | 0.02

Mapaanan xon60o 8

-1.3 -1.1 -09 -0.7 -0.5 -0.3 -0.1 0.1 0.3

Ox yyceop: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)
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busHecuiin op4YHbBI epeHXUI MHIEKCHIT aliMryyaaap Hb aBy y3B3J XoBJ (-0.80), ['oBb-
Anraii (-0.80), bynran (-0.73) aiimruiin XKJ1Y spxmaryuyn OM3HECUIH YT axuiiiaraa
9PXJIdX OPYMHT XaMIHUH XYHIPINTIH kK y3coH 6on Hopuon (-0.32), ['oBbcymO3p
(-0.35), Apxanraii (-0.35) aiimryyaelH XyBpa Oycanq aWMryyarail xapbliyyiaxan
0OJIOMXKHITH T3k Xapuyiuiaa (3ypae 4.3).

3ypar 4.3 K1Y 3pxumaryauiin 6u3HecHiiH opunH
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

XoBa
[oBb-AnTan
BynraH
Cyx6aatap
3aBxaH
TeB
OpxoH
YBC
YnaaH6aartap
[opHoroBb
OapxaH-Yyn
XaHTUM
©BepxaHrau
©MHerosb
BasiHxoHrop
[yHarosb
XeBcren
CanaHra
BasaH-Onrun
ApxaHran
oBbCYMOG3p
[opHoz

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/[Y spxaseuduin myyesp cyoareaa (2015)

4.2 Makpo 3auiiH 3acruiiH HOJ100

Tyysop cyamanraanst yp ayar?sp JKJY ospxmorumpn OusHecuilH yiln axuiuiaraa
IPXJIdXA Hb TOrperuitH Oycaa BaMOTTall Xapblax XaHIIWHH CYJIPaiT, WHQIALUINH
©CONT 39PAT Y3YYIRATYYH XaMIHH eHIep ceper Hejeer Yy3YyJicoH Oaiina. XapuH
TOPH] SAMIH 3acTUiH ecent ynaammpcad 0onoH ['IIXO Oyypcan Hb Oycan »auiiH
3aCTHIH Y3YYJDITTAH Xapbllyyjaxaj Xapblanryil 6ara ceper Heseer y3YYyJcoH OaiiHa
(Bypae 4.4).
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3ypar 4.4 Makpo 31uiiH 3acruiiH H0J100
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomocutin, +1=caiin, +2=maw caiin)

Bamtoteia xaHm

Wndmsiau

DIUIH 3aCTHITH ©COIT

T'xo

T T T T 1

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceop: Monzonbank, JKJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)

Jonxuit 6ankHbl 2014 oHbl Taitnmana® “eHmep UHMIAIU OOJOH TOTPOrHMIH XaHIIHIH
YHaJITaac maiTraajad yyJ yypxaiH 0yc caja0apbiH 6COJIT CYYIUiH 4 YIUPIBH TYPII
TacpaITTY# caapy OaifHa” TK TAMIATIANKID. MOH HUUT SPIATHIH Tarmaac aBd Y3BIII
XyBUIH canbapbiH Ooaut x3parmaHuil ecent 2011-39¢ 2013 onyyman myHpKaap
15%-rait Gaiican 60x 2014 oux 9.1%, 2015 onsr 1-p ymupany 3.4% 60K XyMUriacan
OaiiHa. DHIPIC TYTHIX HAT Tallaac UMITOPTOA TYJITYYpJIaH Yl aKuiuiaraa spXaJjar
MaHail opHbl JKJIY 3pxisrypi HIPJAICIH XaHIIMHAH CyJapaaT 00J10H MH(IALUIH
TYBUIMHMIA OCOIT Hb TYYXHH JAuiH (0OpH) 3apMJIBIT HIMAIIAYYJIX JAapaMThbir
Y3YY/DK Oaifraa Oon Heree Tanaac MPIIAMiIiH XyAaJJdaH aBaJThIH OyypajaT Hb
Ou3HecHiiH MIPBXKJIMAT OyypyyJaax 3amaap AAH-yymda ceper HeJIeer y3yyink
OaiiHa.

OMUH 3aCTHIH 0COJIT

Mamnaii opusl JIHB-nit 601ut ecent 2011-35¢ 2013 oHBI X00pOHA YyJ yypXaiiH candap
JlaXb OTTIOM COPTIATHHIT Maraf 3 KT JapaajiaH 2 OpOHTOH TOOH Xairajarmax Oaican
00JI0BY CYYNUITH XKW DJIUHH 3acar TYYH JOTPOO YyJ yypXaiH Oyc camOapbiH 3pd
caapcHaac YymH ecent 2014 onsl stper 7.8%, 2015 onbl 1-p ymupang 4.4%-1 xyp4
Oyypaan Gaitna (Llluemess 1).

Cynanraang xamparacas JKJY spxmryauiin 13% Hb dAuiiH 3aCTUlH ©CONT OM3HEC
IPXIX YHII akuiutaraana Hb caiid, 19% Hb OonoMkuilH Hejiee Y3YY/DK OaifHa Tk
xapuyJutaa. XapuH HUUT CcynairaaHj xamparjcaH OW3HeC 3pXJIATYAHUNH Tall Hb OYIOYy
46% Hb Myy, 22% Hb Malll Myy HOJIee Y3YYJICIH 'K TYyrHMKI) (3ypae 4.5).

¢ MoHron yJachklH Uit 3acruiiH Toiim 2014 onsl 12 ayraap cap
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3ypar 4.5 Jauiin 3acruiid eceJT
Maut caitn [l 3%
Caitn [ 10%
Boromxuite NG 9%
Myy [, 46%
Mam vyy [N 22

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/[Y spxaseuduiin myyesp cyoareaa (2015)

DauiiH 3acruiiH ecent caapu Oyl eHeenpuitH Hexuena JKAY spXiasryauiiH OJIOHX Hb
9MAH 3aCTHMH ©cenT OW3HEeC HPXJdX YW aXHUlaraaHja Hb 2€pIrdp HeJIeeleeryi
[3COH XapUYITHIT ©rCHOOC XYBHHH XIBIUIMHHXOHJI JIUHH 3acarT HYYpiasdn Oyi
OHOOTMIH XYHAPAI XYHAIIP Tycd Oaiiraa Hb Xaparaax OaiiHa.

IIurrris 4.1: DauiiH 3aCrUiiH 6COJIT

OnuitH 3acruite 6oxut ecent 2011 oHA TYYXdPH XaMruitH eHjep TyBmmH Oyioy 17.3%-1 xypu Gatican
00JI0BY 9H? Hb IOTOO/IBIH IMIH 3aCTHIT IaH TaHII candap OyIoy yyi yypxaifH canbapaac X3T XxaMaapanTan
6onrocon. Yimaap 2012 oHOOC MaHal yica] OpsK MPAX Tajaajl BAIIOTEIH ypcrail OOJIOH Tafaaj I3BIp
aKTHBBIH XOMJK?3 OyypcHaac MIaiTraajiaH dIUHH 3aCTHHH ©cenT >KmiI Oyp caapcaap 2014 oHbI smpCcT
7.8%, 2015 oner 1-p ymupann 4.4%-1 Xypaosn OaiiHa.

20.0%

17.3%

15.0% 11.6%

10.0%

5.0%

0% || || — |
' ! L
-5.0%
2011 2012 2013 2014 2015Ql
. Xonee ax axymn AX yiinaBap
I Y 1141Nred . Yy yypXxait
E— Bapurira NN T5389p 6a aryynax
C— byTt/uaBap/TaTtBap Qe E0a1T AHB (2010 OHbI YH3)

Ox yyceap: YCX

Ouaxyy ['IXO-bIH ceper HOJeeIMHr caapyylax 30pWIro0p 3acruifH razap, MOHTroJI0aHKHBI 3yraac
2012-2014 onyynan dquiiH 3aCTHHT OYX3J1 Hb TOTTBOPXKYYJIaX, YIup4 OOI30IITYH XSIMPaIbIH IPCIIIIIC
COPrUMIAX GOIJIOTBIH apra X3MXKI3HYYAUNUT aBY XOPAIKYYJICHUH Yyp AYHA CAaHXYYTHHH OOJOH Makpo
9IMIAH 3aCTHHH TOTTBOPTOH OAif/UIBI YPra/DKIYYJIOH XaHTacHBI 39PITLD SMUKWH 3aCTHHH TIHLBIPTIH
6CONTO I I3MIKIIAT Y3YYIICOH.
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Xomuiirasp sxuiin 3acruita ecent 2014 onx 7.8%-tail rapcan G0IOBY SHAXYY ©COITHUIH TOJI XICTHHT
(4.9%) yyn yypxaia candap nanraap 0ypayysicoH. TyyHwmH Oy TOITOHH 3pIUMTIH YHIIBIPIIUHT
JlaraH TI9B3p 0a aryynaxbeiH candap xypaanrail eca 2014 onsl HUHAT ecentuitH 1.2%-uir OypayysicoH
0oJ mar araapblH TaalaMKTail HeXIeneec manTraanad XAA camdap eHIpeep ecd HUHT ©CeITHHH
1.7%-miir Gypayyiicon OaitHa. bapunra, yiramirss 6oioH axk YIIABIpHiH candapsH ecent 2014 onx
OMHOX JKHIYYATIH XaphllyyIaxaz 3pc OyypcaH.

2015 onsl 1-p yaupibH Galiamaap HUAT YHIIBIPIIAI OTIIOM Oyypd sanitH 3acruite ecent 4.4%-1 Xypaon
Gattra. 2014 oHOOC yyn yypXaiH Oyc caOapbIH SAUITH 3aCTUIH ©CONT yaaampaas Oaiiraa eHeeIpUiH
HOXION] Yyl YypXaiiH canxbap Aaxp YHIIBIPIII OyypcaH Hb HHWT SAWIH 3aCTUIH 9pd caapd Oairaar
WDPXUHIDK OaiiHa. DHAXYY »amitH 3acTtuiiH 4.4%-wmiiH ecentuitn 3.3%-uir yyn yypxai, 1.6%-uir
yimamrad, 0.8%-mir ax yimasap, -1.9%-mir OyTI3radXyyHHMIl I[PBOp TaTBapbIH caidap Tyc Tyc
OypayyJok OaitHa.

HNudasuu

Cynanraann oponnord JKAY spxmorunuiin Tan Oyoy 53% Hb WHQISUUAH TYBIIMH
OM3HEC IPXIDXd MYy HOJeer Y3YY/DK OaifHa Tk y3cdH 00n 24% HR Mam Myy
HOJIOOTHH OaifHa 'K XapHyJDKII.

XapuH cyjaiaraady xaMparjacadH OusHec I3pxidryauiiH 14% Hb 6HeeApHiiH
HHQIAUMAH TYBIIMH OM3HeC 3pXJIIX YJI aKWILIAraanJa Hb 0OJIOM:KUITH, caiiH
HOJI00T Y3YYJDK OaifHa rCOH XapuynThIr erddd (3ypae 4.6).

3ypar 4.6 Unpasiuuiin TyBIIHMH

Maw cand Il 3%
CanH [ 5%
BonowxwuiH [N 12%
Myy [ —  53%
Maw mvyy [ 26%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

Monronbank wuHbAUHT 2015 oHBI 31mPcT 7%-1, 2016-2017 oHA 2HY TYBIIUHA
TOTTBOPXKYYJICHBI YHACOH J33P HUPrIIUNAH OOAMT OPJIOTBIT XaMraajik, dUHH 3aCTUiH
TOTTBOPTOW ©COX HOXIOIMUT OYpPAYYJHD I3COH 30PHITBIH XYPIIHI MOHI'OHUH
YIAMKIIANT OOJIOH YJIaMXUIANT OyC OOIJIOTYYIBIT XIPATXKYYIIH KWUIAK OaifHa.
DOHIXYYy OomiorsiH yp AyHA wuHQAMuH TyBmmH 2014 oOHBI Xaracaac 53XJI2H
TorTBOpTOoi Oyypu, 2015 ombl 5-p capeiH Oaiiamaap wHOIAIMIH TYBIMH 7.5%-71
XYPCAH Hb OWM3HEC IPXJPTYIUAH OOJHUT OPJIOTHIT YHHHH ©CONITOOC Xamraajax CaiH
HeJee Y3YYJDK OaitHa ([luemerd 2).
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Terperuiin HIPJIICIH XaHII

Terperuniin Oycaja BamOTTail Xapbllax XaHII CyJapcaH Hb OM3HECHWIH YHII aXuiuiaraa
IPXJIIXA Hb Malll Myy HeJeer y3yY/Dk OaiiHa rak AAH-yyauiin 29% Hb, Myy Henee
Y3YYy/ok OaiiHa Tk 47% Hb xapuyiiaa. XapuH caHan acyynrasn opoiucon KIAY
IPXIBrYIuiiH 24% Hb HIPIICHH XaHIINIH ©HOOAPUIHH TYBLIMH Hb OU3HEC 3PXJIdX YHII
aXuiaraan] OOJOMIKHUIH 3€paT HeJIeer Y3YYIICIH I'3K IYTHX33 (3ypae 4.7)

3ypar 4.7 Terperuiin xaHu

Maw cany Il 4%
Cann [ 5%
BoromxwvinH I 15%
Myy — AT %
Maw myy I 29%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxaseuoutin myyesp cyoaneaa (2015)

OHIP3C xapaxaJl caHai acyyiraj opostcoH AAH-yymuitH auiinsax Oyroy 72% Hb
XaHIIMKAH TYBIIMH OW3HEC PXJDX3A Hb COPOr HOJee Y3YYJDK Oairaa rax XapuyJcaH
Hb MMIIOPTHIH OapaaH] TYIIUIJIPH Y axwiiaraaraa ssyyianar JKAY spxmryama
XaHIIUIH CyJIpanT Hb TYYXUH DIUNH 3apAJbil  ©CreX YHIABIPIdIAA JapamT
yupyyJoK Oaliraar xapyyspk OaiiHa. Yimaap SAMHH 3acrMiH 3pu caapy, WPrdIuiiH
XyJaJlJaH aBaJT MYYyJACaH ©HOeruiH HeXUesJ TYYXUH 3AUHH YH? MHHXYY €Cex Hb
OopIyyJanTaH Hb COPOT HOJIee Y3YYJIIX Marajyiantaii oM ([luemess 3).

Iurrras 4.2: Uaduasan

X5pAMIHUN YHUIH MHAEKC3p TOOLCOH XuiuidH uHmsu 2012 onbl smaer 14.2%-1 xypu Oaiican
6erees SHAXYY ©CONT Hb MaXHbl YHHHH OTLOM ©COJITOOC TOJUIOH IIanTraamk OalicaH. MoHrombaHk
3acruifn raszapraii xamtpan 2012 oHbI 31c93¢ “YHI TOITBOPXKYYJIaX XOTeI0ep”’-HHT XdPArKYYIDK
9X3JICHIIP HUHIYYITHIH rapantail uausiny 2012 onooc 2013 oubl Xarac xypTain Oyypu 6aiican. ['9Bu
2012 oHBI IyH/ yedC TOrPOrHiiH XaHIIUHH CyJIpaaTaac YYJIdH HMIOPTHIH Oapaansl (OeH3UHIAC Oyca)
YHD ©CeX XaHararaid 60JICOH Hb HAI Talaac UMIOPTBIH OapaaHbl HHOIILMAT LIyy/1 3aMaap 6CreceH 6a
HOTree Tajaac J0TOObIH 6apaaHbl OPIBIH 3apJIbIl HAMIIAYYIIIX 3aMaap JOTOOBIH HHGISALMIT 1aBXap
HIMOIYYIICOH.

Mourosnb6ank 2014 oHbl 7-p capaac MOHTOHHIA OOIIOTBIH TOJIOBOO XaTyypyylaxX YHIIILA 6apbcaH Hb Yp
JIYHZ XYP4 3PINITHHH rapanrtail uHmsinuiH qapamt 2014 oHbl ayHA yesc Oyypd, ynmaap HHOISIIUIH
TyBuHH 2015 oHbI 5-p capbin Oaiimnaap 7.5%-1 xypaay OaiiHa.
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18 v, YH) TOrTBOpIKYy/Iax Terperuitn Meonrenuit

oTe0epHiiH yp AyH cympant XaryypyyJiax

5 Gomutoro
I || II /.-l' i
il I|||I||| Mg
!III IIIIIIIII I Illlll FEED
I 1T

)

©

w

0 lllll _____________ llllllllll

2012 2013 2014 2015

= YHHIIT TOTTBOPIKYY/Iax XeTen0epuiin 6apaanel nHIAIM (Max, OCH3HH...)
WmnopTein 6apaansl HH AN

= JloToo 16 GapaaHk! HHISAIN

= Topeoc 3oxuItyynanTraii 6apaarst HHGIAIH (1aX,yc AyIL...)

Ox yyceap: YCX, Cyonaauuiin mooyoonon

TagaaabIH MYy X6POHI® OPYYJIAJIT

I'MIXO-b OyypanT Hb OM3HECHMHH YN aKuiularaa 3pxJdxdJ Hb Mall Myy HeJIeer
Y3yy/mk Oaitna rax AAH-yynuitn 24% Hb, Myy Hejlee Yy3Yy/nk OaiiHa rax 40% Hb
xapuyJutaa. XapuH ca”an acyyarasj opoircoH JKAY spximruamiin 36% we 'IITXO-
BIH OyypaJIT Hb OM3HEC 3PXJIdX YHII a)Kujaraani OOJIOMKUIH 3€paT Heeer y3YYJICOH

3K OYTHX33 (3ypae 4.8)

3ypar 4.8 ' gaaapid myya XepeHre opyyJaaiT

Ma caiin [ 6%
Caitn [ 9%
bonovxuitn [N 21%
Myy I 40%
Mam vyy [N 2%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/Y spxnseuduin myyesp cyoareaa (2015)

Yyn yypxaitn canbap gaxe ['LIIXO-siH 3epar yp ayHan Monron ymne 2011-2013
OHYYAAJ JRJIXUH PIPX XaMIHUH OHJOP OCOITTIH OPHYYABIH HAII3P HAPIATIK OaiiB.
B4 norooasir unridx ['IIXO-bH Oyypant 00JI0H AIXUIH 3aX 33311 A9IPX HYYPCHHH
YHHUIH yHaiTaac miajarraajbk MaHail opon 2012 oHbI TyHJ yedc TeJIOOpUitH TIHIUIUITH
XYHZP3JJT OPCOH Hb TOTPOrMiH aM.I0JIapTOHN Xapbliax HIPJIICIH XaHIIUNT CYJIPYYITK,

yiMaap HHQISIUIAH TYBIIMH ©COX6]] HOJIOOJICOH.
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Iurrras 4.3: Hapa3csH XxaHm

2011-09¢ 2013 oHyymaa SOMiAH 3acar dpYTdH ©CY, HUHT SPAAT HOMOTLACOH Hb YpPCraj TOHIUIMHH
angargaeir (JAHB-nit 30%) ecrecen Gereex sHAXyy eHgep ammarmielr OOy TOITOHH XOPOHTe
opyyianTaap ToawioH Hexex OaiicaH. [9Bu 2013 onooc I'IIXO opyymant Tarapd, SKCHOPTBHIH TOJ
OapaaHbI YH? OyypcaH Hb MaHai yJICHIT TOIOOPUITH TOHIUIMHH XYHIPII XYPTICOH.

2,050 10%
1,950
1,850
1,750
1,650

1,550

0%
1,450 s
L350 2%
1,250 -4%

1,150 -6%
I II I 1v 1 1 miIv 1 I miv I I IiIv I

2010 2011 2012 2013 2014

CapbIH X37102113311 ’l'OI‘pOI‘I/Ii‘III LU\L,LIL)JI.‘I&I[J’I‘&IPI Xapblax XaHII

Ox yyceap: Moneonbank

TenGepuiiH TOHINIMIH eHIep anmargaid Hb 2012 OHBI CYyys yesc TOrperuiiH XaHII OTrIOM CyJIpax
YH/ICOH IIaNTraaH OOJICOH. DHIXYY TOJIOOPHHH TIHIUIMHH XYHAPIIT OHOOIep U YPIIIDKUICIH XIBIIP
Gaitra. 2013 OHBI SIPCT TOIPOTHHH aM.JOJUIAPTOH XapblaX HAPIACOH XaHm 1659.34 Terpert Xypu
©6MHOX OHBI MOH yeac 19.2%-unap cymapcan 601 2014 onbl 31pcT XaHm 1888.44 Terpert xypu eMHex
oHooc 13.8%-uap cymapcan GaitHa. 2015 oHbI 5-p capbiH Oaitmnaap TerperuiiH xanmr 1907,3 terpert
XYp4, OHBI 3XHI3¢ 1%, 6©MHOX OHBI MOH Yeac 4.9%-uap Tyc Tyc cynpaaj OaifHa.

Jdyrasar

Cyymuita sxunyyma 'IHXO opyynant ormoM Tatapd, SKCIHOPTBIH TOJN OapaaHbI
JIIXURH 32X 322J1 IPIPX YHD Oyypd dX3JICOH Hb MaHal YICHIT TOJOOPUHH TIHIUTHIH
XYHAPII XYPracoH. YiMaap dHAXYY XYHAPAJ Hb 3JIMUH 3acarT TOrperuiiH HAPJIICOH
XaHIIWH CyJIpalIT, OOMNUT DIUNH 3aCTHHH O©COITHIH YHAIT X3JI03p33p Widpd OaifHa.
Terperuitn XaHIMUIH CyapanT O0JIOH WHQILIM Hb WUPTIIUNH XymalgaH aBaJITHIT
Oyypyymmk ynmmaap AAH-mitH oproron cepreep Hemeenk OaiiHa. TyyHWIdH TyyXuid
9] Marepuaiaa ummnoproop asaar AAH-yyauiH XyBbJl TYYXUH DAUNH 3apiuibil
MITIYYITK JKY spXimraapm ux33x3H napamT 00Dk OaitHa.
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4.3 Huiiram, yJjic Tepuiin 6aiinan

Mounron yncein JJHbB-uitn ecent 2014 onn 7.8%, Har xyun Hornox JHDB-uit xamx33
4,5127 am pommap 0ok eMHeX oHooc 1.1%-map OyypcaH 0ereej aXWITYHUTHIAH
TyBWHH 7.9%-Taii rapcan OaiiHa. Oimon yiceiH “Transparency international”
Gaiiryymutarsin 2014 oHp siByyJcaH cydairaaraap MOHTOJ YJICHIH aBIUTBIH HHICKC®
3.9 HArK rapcaH Hb OMHOX JKWIMIH cCyJanraaHbl yp IyHTH xapbiyynaxazg 0.1
HAKIP 6CU).

Hbaracsn nyn

KLY -nitH On3HeC pXIdXd] HUATMUIH OPYHBI 3yTI3C caad 00K Oy XYUHH 3YHICHNAT
Mam Myy /-2/-ooc Maml caiiH /+2/ TOCOH YaHApBIH acyyiraap acyyxX, HOTICOH
YHOJIr3T TOOH yTTra pyy MIHIDKYYIIH TOOIUIOO.

HulirMuiiH OpYHBI XYYUH 3YHUICUUT SAYyypall, aXXWITYWI3I, X391 Xaxyyib, I9MT X3PIr,
yIIC TOPUHH Oaiifan T3CIH TaBaH Y3YYIITIIP TOOLOXK OYITMIH MHIEKCHHI rapras.
TyyBop cynanraansl yp AYH9p HUWTMUAH Oop4yHbl OynruitH unaekc (-0.99) oyroy myy
'K JYTHATACOH X3AUH 4 OMHOX CylalraaHyyAblH TYHTIH XapbllyyJjaxaja Oara 33par
caibkupcaH OaiiHa.

3ypar 4.9 Huiirmuiin opuun
(-2=maw myy, -1= myy, 0=60nomoxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

-2.I00 -1 .I50 -1 .IOO -0?50 O.IOO

Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxnseuduiin myyesp cyoareaa (2015)

DH? yJaaruifH caHall acyyJarslH IyHT9¢ xapaxaf XKIY spxidryad g HUATMUNH OpUYHBI
3YI29C KWITYHIRI, SAyypal XaMTHHAH HX XYHIPAI YUpyyidar Ik cydairaaHi
OpOJILIOTYU/]T XapuyJicaH OaitHa (3ypae 4.10)

7 JlonxuitH GaHKHBI aTJIACHIH apradjian

8 Duaxyy unzekc Hb 0-10 x00poH[ ToOpXOIIOrIoX Geree 0-eHnep aBiuraraii, 10-6apar asiuraryii.
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3ypar 4.10 Huiirmuiin opuuH, y3yy/aJ1133p
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

Axunryngan

Snyypan

Ync TepuiiH 6angan

Xaan xaxyynb

[aMT xapar

Jllll

-1.20 -1.10 -1.00 -0.90 -0.80
Ox yyceap: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyssp cyoaneaa (2015)

KIY apximaxasa SAyypablH TYBIIMH HUHTMUANRH 3YT33C aXWITYHIIMIH Japaa OpoxX rojl
03PXIII33J1 IIK AYTHICHH OaiiHa.

IInrrras 4.4: AKUJIrYHIJuiH TYBIIMH

JIonxuitH caHxyy, HAWITH 3aCTHiH XaMpalibiH ye 60510x 2008-2009 oHbI X00POHT &XKHUIITY i UTHIH TYBIINH
nynmkaap 10.3%-taii rapcan 6aitHa. MaHaii OpHbI S5KCIIOPTBIH rojl 6apaa Oy T33rI3XYYHUI IDIXUIH 3aX
393J1 J139PX YHD HIMATICIHTIH XOJIOOOTOHIO0p 3IUIH 3acar Copryk, yaMaap aXHUITYHUTMAH TYBIIMH
2011 ong nynmxaap 7.8%-Taii rapaxa]; HOIOOIKI?D.

14
12
10

o N M O

I T VAN T A2 O VA O T VA O T 11 VA B T N VA B T T\
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ox yycsap: YCXopoo

AXUITYWUIMIH TYBIIMH Oyypax XaHjanararail Oaifraa Gereen YHAdcHU CTaTUCTHKUHAH XOPOOHBI
“AsKniax XY4HUH cynanraa”-Hbl AyHT9p 2014 oHx samiiH 3acruifH WadBXT3i XyH 1206.6 msHTa
Gaitraaraac 1110.7 msura Oyroy 92.1% Hp axuiiarcan 7.9% Hb @XWITyi upraj 6aitHa.
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SAnyypan O0ONOH aXWITYHAJIMHH TYBIIMH OM3HEC SPXJDX3A TOIUIOX 03X OOIK,
XOPIMITYMNAH XyJaljaH aBalT Oyypaxaa Hesleesik OaifHa. XoparisruuilH XynanaaH
aBanT Myy Oaifraa Hb XY spximdrunuitn 6opiyynanTal cepreep HeJIeexk OpIOoTbIr
OyypyyJik OaiiHa.

IIurrras 4.5: XyH aMbIH aMbKMPraaHbl 100 TYBUINH

21}

YCX #b Monron YicsiH “CTaTuCTUKUIH TyXail” XyynuitH 15 nyraap syiiuuiis 1 19x xacruitd 1 agyrasp
3aaiT, “XYH aMbIH aMb)KUpPraaHsbl 00 TYBIIMHT TOAOPXOMIOX TyXail” CTaTUCTUKUIH XyYyluiiH 5 gyraap
3yitmuii 1, 5 maxe xocruiiH garyy 2015 o Mepaex “XyH aMbIH aMbXXHPraaHbl OO TYBIIUH -T' Oyc
HyTraap IHMHAYISH TOOIDK3?. YYHA: GapyyH Oyc 164.2 msHraH Terper, xaHraiH Oyc 167.2 msHrax
Terper, ToBUiH O0yc 164.3 msHran terper, 3yyH O0yc 160.8 msHran terper, Yinaan6aarap xorton 185.4

MSIHT'aH Terper OaifHa.

MAH2AH MO2PO2
2010 2011 2012 2013 2014 2015
BapyyH 0yc 97.0 104.3 115.6 132.0 146.6 164.2
Xamnraita 0yc 91.5 105.1 116.8 130.9 149.6 167.2
TeBuiin Oyc 91.7 106.6 117.5 132.4 149.7 164.3
3yyH Oyc 90.9 103.5 113.0 130.5 144.5 160.8
VraanGaarap 101.6 118.1 126.5 149.9 169.0 185.4
JyHnax ecenr 14% 10% 15% 12% 11%

Ox yyceap: YHOICHULL cmamucmukuiin Xopoo

XyH amMbIH ambkupraansl goox TyBuH 2013 ong 15%, 2014 onx 12%-nap tyc Tyc ecceH 6ox 2015
OHJI 6CONTHUIH XypJ Oara 33par caapy 11%-taii O6aiiHa. DAMH 3aCTHITH Taaryi Oauman YprauKUIK
Oaliraa Hb XYH aMbIH aMBKHPTaaHbl JOOA TYBIIHUH ©CONT caapax, yaMaap X3pAWISTYIuiH XylaliaH
aBax 4ajBap Myyaaxaj HeJIeeDK OaliHa.

Ve rtepwitH Oaiiman, X331 xaxyynb JKIY sSpximpXsa MX9XdH XYHIPIT Oonmor
K y3%33. YyHa 2012 ong YUX GonoH OpoH HYTTHIH COHTYYJIHMHH Jlapaa HOXOH
COHTYYJIb yJiaa japaa siBarjCaH, COHI'YYJIUHH Yp JYHT3H XOJOOOTOWroop OOUIOTHIH
0osioH OyTiuitH eepwient Owit Oomgor Hb JKJIY spxidrujauitH OW3HECWIH VI
aXWuIaraanJ XyHaddsp tycnar OaiiHa. Omon yiceiH “Transparency international”
Oaiiryymnarein 2014 oHj siByysicaH cypaiaraaraap MOHTOJI YJICBIH aBJIUTBIH WHJCKC
OMHOX OHOOC 0ara 33pa3r caikupd 3.9 HIIK rapcaH 4 aBiUra, Xd3J1 Xaxyysb HXTIH
I'COH TYBLIMH] X3B39p OaiiHa.
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HInrrrs 4.6: ABJIMIbIH HHIEKC

Ounon ynceiH “Transparency international” Gaiiryysuiaraac TOOLIOT aBIMIbIH HHAEKC Hb 0-10 XoopoHT
opumx 6ereen nnaexkcuiH yrra 0.0-Toi oiposoo 6aiiBai aBiIura NXTI YK OMITOHO.

6.0
5.0
4.0

3.0

2.0
1.0
0.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ox yycesp: Transparency international

DCpar TOXHOIION TyXaifH yJICHIH aBIUTBIH HHAEKCHIH TOOH yTra 10-Taii oiip GalicHaap aBimra, Xa511
Xaxyyib JIOOTYyp TYBIIUHJ Oadraar MIDPXUHIH).

“Transparency international” GaliryymiarsiH cymanraarap 2007 onooc 2011 OHBIT XYpT3I aBIUTBIH
HHJEeKC Oara 33pruitH Oyypantrai rapusd. Xapua 2012 oH aBIUTEH HHAEKC ©MHOX 0HOOC 0.9 HATXIIP
HOMOIJICOH OaliHa.

Xynraid, I1popaM, 3anuiaaH OosoH Owe Max OO0/l TAMTAIN YUpyyJaxX TOPIUHH TOMT
XOPAT HUHAIM TYr9Ma Oaiicaap Oaiiraa He JKJIY apxmaxapa caan yupyyiok Oyit Oac
HATDH 03pXII33I1 00JDK 0afiHa. YIICHIH X3MKIIH OYPTIATACOH IIMT X3pruitH Too 2015
OHBI 5 myraap capbiH Oaiimmaap 12.7 msHra 00K, O©MHOX OHBI MeH yeac 11.2 %-nap
ecceH OaifHa.

Aiimar, HHIiCJI3J139p

Hwuiirmuiin opuHbl OYNTUHH WHACKCHUHT aiMar OOJIOH HHUCIAN XOTBIH XIMKIIHI
aBu y3Ba1 XoBJ, TeB aiimruitn XKJIY spxidrduji HUMTMUIH OPUYMHI XaMTHMH MYy
yHAIrIT orudd. Cyxbaarap, bynran aimMryynsa XK/Y spxXimpraun yiacelH TyHIaXTai
XaphllyyJiaxaJl HAIUTMUMH OPYUHT MYY TK Y339,
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3ypar 4.11 Huiirmuiin opuun, aiiMmryyaaap
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

XoBpg
Tes
Cyx6aaTap
Bynran
loBb-AnTan
[apxaH-Yyn H
OpxoH '
YBC }
YnaaH6aatap H
3aBxaH
[opHoroBb
©BepxaHran
XaHTUN
BasHxoHrop
CanaHra
©OMHerosb
[yHarosb
BasH-Onrui
ApxaHran
Dopog
XeBcren
FoBbCYMG3p

-140 -1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxaseuduiin myyesp cyoaneaa (2015)

Xapun Apxanraii, Jlopnon, Xescres 6osion ['oBbcym03p aiimryyasia JKJIY spximaraun
HUUTMUHAH OpYMHI Oycaja aWMryyjarall XapbllyyjiaxaJ XapblaHryd Oara XyHIp3J
YUPYYIDK OaiiHa TXK Y35KI9.

Anyypan, axwiryimsn Hb XoBn, CyxOaarap, bynran, Tes ©omon ['oBb-Auntaii
aMryynslH OM3HEC SPXJBryAdA WYY XYHIPIT ydupyysnk Oaiiraa 6on ['oBbcymOap,
Apxanraii, JlopHoa alimMryyaaza xapblanryii 6ara XyHApanTai Oaitna (Xycusem 4.1).

HuiirmuiiH opumHa XaMmruiiH Myy YHAIrar Xosn, Tes, CyxOaarap, bynran
aiMryyaslH  cyganraansl opoiscoH JK/Y ospximdrumn erceH Oereen smyypad,
QKWITYHIIIAC TagHa X33J1 Xaxyylib OOJIOH YJIC TepuiH Oaipan OW3HECHHH VI
@XWJUTaraaH]i Hb HAJIIA XYHAPAI yupyyiaar Oarina. Men Jlapxan-Yyi, ['oBe-AuTaii,
Tes, Cyx6aarap, Opxon 6onon XoBj aimryynsiH JKJIY spxidraun x2971 Xaxyyib
00JI0H YJIC TOPUIH Oaliaaa Myy I'3CIH YHAJITIAT Orys?.
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XycHarT 4.1 HuiirMmuiin opuuH, y3yy/a13J133p
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, +1=caiin, +2=maw caiir)

Xaon yne
Anyypan |Axunryingan |FamT xapar A TeQMﬁH
Gavgan
YNcbIH ayH -1.05 -1.10 -0.92 -0.94 -0.94
ApxaHran -0.80 -0.73 -0.50 -0.73 -0.76
BasH-Onmmin -0.88 -1.06 -0.40 -0.71 -0.76
BasiHxoHrop -1.14 -0.98 -0.69 -0.90 -0.91
Bynrax -1.30 -1.24 -0.94 -1.18 -1.15
Napxax-Yyn -1.17 -1.11 -0.88 -1.02 -1.29
NopHoa -0.81 -0.74 -0.62 -0.62 -0.68
[opHoroBb -1.09 -1.19 -0.91 -0.90 -0.86
[OyHarosb -0.92 -0.95 -0.59 -0.84 -0.74
loBb-AnTan -1.43 -1.40 -0.64 -1.06 -1.25
ToBbCyM63p -0.59 -0.62 -0.43 -0.53 -0.69
XaHTUi -1.06 -1.04 -0.65 -0.98 -0.90
XoBg, -1.37 -1.27 -1.16 -1.32 -1.29
Xescren -1.03 -1.06 -0.24 -0.50 -0.54
OpxoH -1.07 -1.04 -0.85 -1.26 -1.23
CanaHm -0.98 -0.94 -0.79 -0.88 -1.00
Cyx6aatap -1.30 -1.20 -0.78 -1.23 -1.40
Tes -1.21 -1.37 -1.19 -1.25 -1.25
Ynaan6aatap -1.03 -1.13 -1.08 -0.93 -0.94
OMHerosb -1.11 -1.07 -0.70 -0.76 -0.84
YBC -1.17 -1.10 -0.88 -1.16 -1.14
©BepxaHran -0.92 -1.00 -0.77 -0.94 -1.04
3aBxaH -0.96 -1.11 -0.91 -1.02 -1.06

Ox yyceop: Monzonbank, JKJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)

Jdyrnsar

Cynanraang opoaucon JKAY spxipruujg HUATMHMH OpUYMHI, EpOHXUN00 MYy
[3CHH YHAIIIAT OrCOH X3IUH 4 eMHOX CylalraaHyyAblH IYHT?H Xapblyynaxaz Oara
39par caikupcad OaifHa. CaHan acyynrslH yp IyHraac xapaxan JKJY-witH xerxumg
HUITMHIH 3YT33¢ yupyy/iax XaMTHIH rol 03pXLId3 Hb aKWITYHARI, sSayypai 0ok
OaiiHa. XapHuH X337 XaxyyJib, yJIC TOPUIHH Oaian OM3HEC IPXIFXIA MXIIXIH XYHAPII
YUPYYIIAT T3XK Y3KII.

AKMATYWUIMAH TYBIIMH eHAep Oaifraa Hb HAr Tamaac SAYypJbIH TYBIIMHT
HAMATAYYJDK, XOPINDIYAWHH —XyJaljiaH aBaiThil Oyypyyink OaiiHa. YYH33C
mantraamk JKAY spximdryanitH GopiyyianT XaHTanTTad TYBIIUHI XHUTIDXTYHI
XYp4, YPT Xyramaas] 3praJTHHH XepeHTeep AyTariax, X3p3B 333 00 3335IMiH
9Pr3H TOJNeNTUHH JapaMTaH] OpOX 33p3r CAHXYYTUHH XYHAPIYYIATIH Tynrapax
MarayianTait. Heree Ttaiaac syypai, axXuiaryiasin HUArama enjep Oaiiraaraac XKY
APXJTYIUIHH TOAOPXOH XACAT Hb CaHXYYXKWIT aBax Oapbliaa XepeHre, Oaranraa
Oaiixryii Oaliraar xapyyJok OaifHa.
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4.4 Xyyab 3px 3yiiH opunH

KLY -uitH 5px 3yHH opuuHT caibkpyyaal, XKIY-uilr XerKyyJIcH33p epcesiiex yaasBap
oyxwmit XKJ[Y-yyn Ouit 0ok, aKIbIH Oalip HAMOATIRH, aXWITYHIDINI, sayypan Oyypd,
JOTOOMBIH YHJABIPIAI HAMAIIPX dyxan yp Heneetdd. Uitmasc ync opuyyn XY
IPXIBIYIRA XyyJlb, 3pX 3YHH TaaTall OPUHBIT OYpAYYJIIXdI aHXaap4, OOIJIOTBIH apra
XOMIKIIT aBcaap OaiiHa. MaHail OpHBI XyBB/I:

Xyenart 4.2 AKY-13ii X0,1000T0ii Xyy/1b, TOTTOOMK

Ornoo XyyauiiH H3p A4 x0J100110J1
(v i e Bag)buaa XOPOHTHIH 00JIOMIK Taapyy Ou3Hec SPXJIBTI3M XyasaH aB1
2006 on o Oaiiraa TOHOT TOXOOPOMKOe OapbllaaiaH 333J1 aBY YiJI aKuularaaraa
sIBYyyIax 00JIOMIK OYpJICOH.
Kwxur, ayHI YHIABIpUAH Tanmaap OapuMmmiax OOAJIOro, YHICOH
Koxur ayHza YUIIIAUT TOTTOOXK, TOAIIIPHHT JAMKHX Tajaap aBaX apra XdMiKdd,
2007 oH | YHIABIPIDIUIH TyXai Xampax XypodT TONOPXOWIOH YHADCHUHM OJIWIH 3aCTHHH XOTIKUII
XyyJib JKJLY -uiiH y3yysa9X XyBb HOMOP, a4 XOJOOTAIBII HIMAIIYYIIXI dyXall
YYPOITOH.
2007 on 3acruifn rasped Tycraii | JKJY mumHp Ouii 000X, OPre’KHMH XOIKHX TaaTail HeXLeIHHr
CaHTMMH TyXal Xyyiab OYPAYYJIDX.
YinaBapian
2009 ox TeXHOJIOTUIH mapkuii | JKJY, epXuiiH YWIABIPIN, YIIUHITD XOIKHX OPYHBIT OypayyJdx,
9pX 3YIH GaliIIbIH KIIBIH Oaiip Ouii OOJITOX a4 XOJIOOIIONTOM.
TyXai Xyyib
Kwoxur, ayHI YHIABIPIAIUMH 30pUYNAnTTaii TOHOT TOXO6PeMIK,
CoI09T  XOPATCIHMHI TaayMiiH OOJOH HAMOIZACOH OPTTUiH  anbaH
Taanuiiag 6onon HOAT- | TaTBapaac 4eJIeeleXx.
2009 oH | aac Yereenex Tyxaii 2014 oubl 6 capa 3acruifH ra3pblH TOITO0JI00p 594 TepnuilH TOHOT
Xyyiab TOXOOPOMIK, ¢€dI03r xoparcauidr [aanuitH anban TarBap 0O0JIOH
HAOMOIJICOH OPTTHIH all0aH TaTBapaac 4eeesex KarcaajlThll rapracaH
OaifHa.
. ManumH, XyBHapaa XeJeJMep 3pXJArd OOJOH HOXepNe, XOPIIOOo
2011 on Kozemmop 3p 3‘ AT Oaliryynax UproHUHT apra 3yH, 30BJIOree, Cyprajir, CAaHXYYIHiH Tajaap
JIDMKUX TyXa# Xyyib .
JIDMXKUX Tajlaap Tycrarjicas OaiHa.
JKvoxur, TyHA YHAIBOp SPXISTYMAH Y aXWJUIaraaHj Iaapaariax
CAHXYYKHJITHHH OOJOMXHIT HAIMOLAYYIDX, XOIOJIMOpP 3PXIIDNITHHAT
. JIOMXKMX, HWPIIIUAH OpPJOTBIH TOTTBOPTOM 95X YYCBIPUHI XaHrax
39onuitH Garinan 30PHITOTOI.
2012 oH | maanThIH CAaHTUMH TyXai . .
Xyyib Yinmaap OaHK, CaHXYYIHIH Oaiiryyiiaraac 3331 aBaXbIl' XYCCOH 00I0BY
3990MIH Oapbllaa XOpeHre Hb XYpAIIPXTyi Oairaa KIKHT JTyHI
YHIABIP 3pXIBruu 333auidH 60 XypTanx XyBbJ OaTiiaH JaanT raprax
00JICOH.
T Kwokur,  ayHI “YﬁHHBBp, XyBHapaa  XoJlelmep ipxnertmnﬁn
2013 o | Morron xyr” yrmocmi HOXOpJIel, 6YJ‘I{HHH 30XMOH OaHIyyTaiThIr JIIMXKHX, YAIABOPIOCOH
S OYT23r13XYYHUHUT Hb Xylanjan Oopityyliax MEeXaHH3MBIT OOJIOBCPOHTY
0OJIrOX a4 XOJI0OIIOATOMN.
“Wwoxwr, TyHn JKvoxur, myHA YAIOBIPHIH epcengex 4aaBapbIl ASIUIYYISX 3aMaap
2014 oH | YWIIBIPIDIMUAT ASMXKUX |OOUWH 3aCTUHH ©CONTHHAr Ouil OOJroH XeIeJaMep JPXJINITHHT
xoTesoep” 2014-2016 HOMDIIYVIIDXDI OPIIUHO.
39351 XYCCOH Mpraj, aX axyidH HAK Oapbliaa XOpeHreryiH yimaac
2015 on Barupin GatinaH qaanTeiH | 0AHKHBI MIAATYYPT OYA3pY CAHXYYTHHH ASMKIST aBaX OOJOMXKIYH
rapad 6oszor oM. OHd OalJIbIr ©OPUMIDK, UPTIHI IDIATIMIIIP 30XHUILyYyIax
OOJIOMYKHNT OJITOX JAABYY TAJITAN.
Ox yyceap: www.legalinfo.mn
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Xyynb 3pxX 3yH, TOPUNH 30XUIyyHTalThIH OpUHBL XYPpadHA KJY 3pXIdraauir JoMKuK
OyH TOIOPXOU XITYYJl XUUTIAK Oaiiraa 4 yp YH, XOPATKWIT Hb XaHTANTTal 0yC Tk
caHaJ acyyJraj OpoJIIOrco/l Y3¢oH OaifHa.

Hbaracsn nyn

OH? yJaaruiiH YYBIp CyAajiraaHbl yp AYHTI3P XYY 3pX 3YH, TOPUITH 30XUITYyIaTThIH
opuabl OynrmiiH wHIekc (-0.60) Oyroy Myy Tk AYTHITZACOH Hb CyJairaa aBd
9XAJICHIAC XOUII XaMTMHH MYy TYBIIMHAR? XYPUd?.

3ypar 4.12 XyyJib 3px 3yiH opuuH (-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromocuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

2014

2011

-0.70 -0.60 -0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00
Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxnseuduiin myyesp cyoanzaa (2015)
Xyyiib 3pX 3YH, TOPUIH 30XUIYyJaJITBIH OPYHBIT JOTOP Hb 33JJ1aH aBY Y3BIJ XYyJIUIH

XOPIKUIT CyJl, TOPUHH OalTyyJUIarblH YHITYMIAT?Y XYHJ CypTaiTai, razap 33d9MIINX
6omomx Myy Oaifraa Hb JKJIY 3pX/I9X31 HX39X3H XYHAPI yupyyJDK OaliHa raxk y3:xI03.

3ypar 4.13 XyyJ1b 3pX 3yiH OpYHH, Y3YYJITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

XyynuiiH Xapankunt
TepwiiH GaiiryynnarbiH
yAnuunraa
[a3ap 333mMLImx 6onomx
[apaap xypangaa xuix
Hexuen

TaTBapbIH TOITOMLIOO

XAHanT wanranTbiH
TOrTONLo0

-0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yycesp: Monzonbank, JKJ[Y spxnseudutin myyesp cyoaneaa (2015)
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Cypanraang  opostcoH JKIAY ospxidruua  XyyauidH — X3pATKWITHA — XaMTHIH
Myy YHOIr3r erceH Oereen yyHa ‘OKwkur AyHA YHIOBIpUMH Tyxail Xyyib~,
“YWnaBopInI, TEXHOJIOTHIHH MapKUiH 3pX 3YHH OalanbiH Tyxail xyyns”, “XemenMep
APXIBIITHNAT IPIMKUX TyXal Xyynb”, “329muiiH OaTiaH JaaiTblH CAaHTHIH TyXal Xyyip”
39p3T JKIKHUT JTYHA YHIIBIPIAATIH X01000TOH OOJMOH X0J0OTA0X XYylb, KYPMBIH
XIPATKUIT CyJI, XyyJiua Iarak MepAIerryiTaii Xon000Toi 0aix TanTai.

JKIY ospxmoramm X237 Xaxyyidb OW3HECHHH VM aXWularaasi Hb WX XYHAPAIT
YUpyyJIOar, XYHI CypTal UXTdH Oalmar 33pradc MIanTraabk TOPUHH OalTyyIiarbiH
YHITYHIIT9H TOOTYYP YHAJITIIT OreXe XYPIrIxKI?.

IIurrras 4.7: XoparuddHuii 30puyaajraap HPrHa razap eM4Jyy/3x TyXau

HUTX-pH 2013 onbl 5 myraap capbeia 30-#b1 eapuiiH 10/39-p TOrTo0m00p rap OYIMHH XIPITIRIHAN
30puynaiTaap UProHI OMWIYYJIdX ra3pblH OafpIImil, XaMKIIT TOrTO0COH. TorToonsH Aaryy basH3ypx,
Xan-yyn, ConrmHoxaiipxaH, CyxOaarap, Hamaiix, baranyyp, baraxanraii myyparr Huiit 15,309 ra
ra3phir IIp OYIHITH 30pHyIaITaap UPTHIA OMUIYYIIXIIP MIKIHIBIPIICOH OaifHa.

TeneBnenTe ] XaMparicaH TIaspbil XaMraajajiTaHI aBaX, XJCOIYMICOH CPOHXHH TOJIOBIOree
0ooBcpyynnax, 2013 oHbI ra3ap 30XMOH OANTyyIanThIH TOIOBIOTOOH]] TOAOTION XHIAIr3X, 2014-2016 oHg
rasap 30XMOH OalryysIanThIH TOJIOBIOrOOH/ TYCTyylIax 3aMaap rap OYJIHIH XOpATrIoHUHA 30pHyIanTaap
UPTHI9 OMUIYYIIDX aXJIbII HUHCIINIH 3acar gapra 30XHOH Oalryyink 6aiHa.

X9pIruRdHuii 30pUyIaITaapP UPIIHA OMUIYYIIX Ia3phIH GafPLIMII, X3MKII

Tes16B/16/1T XHIICIH ra3pbIH
Ayypor e 0alipLJIbIH TOO

BbasH3ypx 1,232.0 ra 15
XaH-Yyn 2,590.0 ra 7
COHIMHO XaipxaH 8,018.0 ra 21
Cyx0aarap 87.0 ra 2
Hanaiix 166.0 ra

Baranyyp 1,852.0 ra 3
Baraxanrait 1,364.0 ra 3
Huiit 15,309.0 ra 52

["azap 333MIIKMX OOJOMXKHHJI 6ICOH YHAITI) OMHOX CyJairaaHaac Oara 33par OyypcaH
OyHTIi Oaitna. AAH, uprona XoparupsHuil 00JIOH YT aKWiUTaraaHbl 30pHyJaiTaap
razap eMWIyy/DK Oaifraa Xdauil 4 ak axyWlH 30pHynairaap Oapiuiwi caiftail razap
XYBBUMJDK aBaxaJl XYHIPAJITIH X9B33p Oaifraa raxan.
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IIurrr» 4.8: 3acariajblH HHAEKC

JlonxuitH GaHKHBI XYBB/1 3acariajiblH YaHAPBIT TOAOPXOMIIK, X3MKHX Tall A33p Mall OJIOH CyAanraaHbl
KJIBIT XUICOH 0a YYHHUH YD YHIACOH 6 Y3YYIIIT A33p TYAryypian 215 yiac opHbI 3acariaibiH HHISKCHIAT
TOoOIYIOT GaliHa.

3acamianblH MHAECKC Hb -2.5 aac +2.5 X0opoHA opumMx 0ereea MHAEKCHIH yTra +2.5 Tail oMposIIoo
GaiiBaJ 3acariajablH YaHap CAiH I'»K OMITOHO. DCPIT TOXUONIOI/ TyXalH YICHIH 3aCariaiblH HHACKCHIH
TOOH yTra -2.5 Taii oiip GaiicHaap 3acariajblH YaHap JOOTYyp TYBIIHH Oairaar xapyyiHa.

Monrou yJicbIH 3acariaibii HHAeke 2008-2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013
0.24 0.09 0.04 0.00 0.03 0.07

Jyy xoosoli 6a xapuyIyiaratai

Gaitnar’

Viic TepuitH TOrTBOPTOI OaiiTan 0.57 0.60 0.59 0.60 0.47 0.50
3T-b1H yp amurt Gaigan' -0.52 -0.66 -0.57 -0.58 -0.63 -0.54
30XHILyyIanThiH Oaiigan' -0.33 -0.28 -0.23 -0.20 -0.17 -0.29
XyyIuiH X3pIrKUIT > -0.38 -0.28 -0.39 -0.30 -0.38 -0.37
ABIHTBIH XsHANT' -0.67 -0.76 -0.73 -0.68 -0.52 -0.46

Ox yyceap: The Worldwide Governance Indicators (2008-2013)

Ajlimar, HHICJI3J133p

Xyyib 3pX 3YH, TOPUAH 30XHILYYTaITHIH OPYHBI OYJNTHIH MHIASKCHHT aiimMar OOJIOH
HUICIIDI XOTBIH X3MKI3HJ aB4 Yy3B3J XOBJ aiiMar XaMIMiH MYy YHJII3T3U rapcaH
Oereen TYyHuil napaaraap ['oBp-Anraii, bynran, OpxoH allMruiiH caHay acyynran
xamparjcat KIY spximsruua yiacelH qyHaaxTal xapeityynaxan JKJY-uiH xersxnuir
JIDMKUX APX 3YHH OPUYMH MYy OYPIICOH MK Y3K3I3 (3ypae 4.14).

XYHUI YT X3J13X 3pX 46100

BoutoBepo, spyyi MaHANIH YIHITYWIT3HUHE YaHap

3acruitH ra3pblH 3JIMiH 3aCTHIH 00JIOr0 TOZOPXOMIIOX, XIPIrKYYIIIX yaBap
XyyIuidH X3p3rKWIT, OUENIIT

TepuitH 3pX M3UTMHT XYBUIH allur, COHUPXOJIL AllIMIJIax SABIAJ
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3ypar 4.14 XyyJib 3pX 3yiiH OpYHH, aliMryyaaap
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

Xosa
[oBb-AnTan
Bynran
OpxoH
3aBxaH
Cyx6aaTap
[opHoroBb
Tes
YBC
YnaaH6aaTap
BasiHxoHrop
XeBcren
[apxaH-Yyn
©MHeroeb
©BepxaHran
ApxaHran
[opHoz
[OyHaroBb
X3HTUM
[oBbCYyMG3p
CanaHra
BasH-Onrui

-120 -1.00 -080 -060 -040 -0.20 0.00

Ox yyceop: Monzonbank, JKJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)

Xapun XouTtHid, ['oBbCYMO3p, Camdnrs, basH-Onruil aitmryynan Oycaa aiiMryynraii
XapbllyyJaxaza XyyJb 3pX 3YHH TOITOJIL0O, TOPUIH YIHITUMITI? Hb OOJOMKHIH Oaiiraa
I'3COH YHAJITIIT 6rceH OaifHa.

Xyyllb 3pX 3YH, TOPUHH 30XMUIYYJAITBIH OPUYMHI TOAOPXOHIOrY y3YYJINITYYI33D
aBY Y3BOJI XYYJIHUHH XOPITKHUIT, TOPUAH OalryyiutarelH yiHmamira? Hbe bynran, Xos,
loBb-Anrtaii aliMryyJplH OM3HEC SPXJAIYIR WIYY XYHAPIT yupyyipk Oaiiraa 0o
T'oBecyMO9p, XoHTHIA, CONPHT aiiMryyia XapblaHryid 6ara XyHApIITIH OaiiHa.

Xosn, I'oBb-Anrtail, OpXoH aliMarT YHJIABAIPIAN 3PXJPXdA rasap 333MIIUX OOJOMXK
Myy OaifHa Tk y3c3H Oaitna. [lopHon, Camdurs, basu-Onruit aitmart yitn axkuiaraa
pxydrung  Oycan aiimartaii  xapbllyyjiaxal rafgaal Xy#Aajizaa Xudx OoJoMxK
XapbLAHTyH OOJOMXKHIH I'3K TYTHIAKI?.
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XycHarT 4.3 Xyyab 3pX 3YifH OpuMH, Y3YY/IJITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

spmin | Teresmen lapaag 5 :I'epmﬁH XaHant [asap

e [EreEs xydanziaa xitx 6aV1I'WJ'IJ'IaI'bIH wwanranTbiH | 333MLLMX

Hexuen yiAnunnraa | torronuoo | Gonomx

YncbIH AyH -0.72 -0.55 -0.61 -0.65 -0.46 -0.61
ApxaHrait -0.49 -0.25 -0.54 -0.64 -0.28 -0.63
basH-Onrui -0.63 -0.26 -0.28 -0.60 -0.22 -0.24
BasHXoHrop -0.65 -0.69 -0.69 -0.57 -0.30 -0.49
BynraH -1.02 -0.86 -0.84 -0.77 -0.68 -0.57
Hapxan-Yyn 073 -0.59 038 071 054 027
TopHon 058 058 042 -0.49 026 047
[lopHorosb -0.85 -0.67 -0.69 -0.76 -0.63 -0.43
[yHarosb -0.62 -0.41 -0.47 -0.50 -0.32 -0.49
loBb-AnTait -0.91 -0.80 -0.90 -0.85 -0.61 -0.83
roBbCYMB3p -0.46 -0.19 -0.52 -0.46 -0.23 -0.52
XaHTUi -0.58 -0.44 -0.32 -0.33 -0.38 -0.42
XoBn -1.00 -0.92 -0.69 -1.13 -0.91 -1.09
XeBcren -0.61 -0.64 -0.41 -0.54 -0.58 -0.44
OpxoH 085 071 077 -0.89 -0.70 083
CanaHm -0.63 -0.45 -0.35 -0.38 -0.33 -0.20
Cyx6aatap -0.73 -0.78 -0.65 -0.75 -0.65 -0.59
Tes -0.85 -0.52 -0.60 -0.69 -0.52 -0.73
Vnaak6aatap 0.71 -0.52 062 0.64 044 0.70
OMHeroBb -0.61 -0.78 -0.76 -0.52 -0.24 -0.30
Vec 084 068 -0.65 063 055 043
OBopxaHrail -0.73 -0.27 -0.60 -0.59 -047 -0.40
3aBxaH -0.89 -0.51 -0.81 -0.81 -0.73 -0.66

Ox yyceop: Monzonbank, JKJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)

VYnaan6aarap xotoz JXKJ{Y-uitH yitn axuaraa spXJdTrau XyYJIHRH X3PITKHUIT, Ta3ap
939MIIMX OOJOMXK, TOPUHH OaWIyyJIarblH YHITUWIT33HA XaMTHHH Taapyy YHJIII3T
erceH 00J1 XSTHAJT MIAJITaJITHIH TOTTOILOOT OOJOMXKUIH I'3%K Y3C3H OalHa.

Hdyrssar

OH3 yJlaaruiiH cyjpajiraaraap Xyysiab 3pX 3YH, TOpUIH 30XHIYyYIadThIH OPYMH]I 6TCOH
YHOIITD? CyAajiraa aB4 d9XdJICHIIC XOWII XaMIHMMH Myy TYBLIMHI?Y XYpCOH OaiiHa.
KAY apxmoraua XyyJauiH X9pIrKWITHI XaMTHHH MYy YHAJITI9T ©rceH 0ereej yyHA
TOpHITH OOJIOH XYBUHH X3BUUMIH OalTyyiiaryya XyyiauiH XOpIrKUITHIT TOIUIIOH
XaHTalnTTall Jarak MepAaexryid Oaiiraa, TepuidH OaWryyJularblH YWIUHITID XYH]
CypTaiTai, YUpaITIdII UXTIH 33p3T Hb TOJIJIOH HOTIOOJIKI).

I"azap 335MmuIx OOJIOMXKHH] 6TCOH YHIJITI) OMHOX CyJairaaHaac Oara 33par OyypcaH
IYHTOH OaiiHa. AAH, uprampi XoparioHui OOJIOH YillT aXuiiaraaHbl 30pHyIIainTaap
razap eMwWwIYYJDK Oaiiraa X»auid 4 razap OJroX YHI SIBI, 30XHOH OaWTyylanT Taapyy
MOH YW akuiuiaraa sByyJiaxaJ TOXHPOMKTOW OalpmIvig axk axylH 30pHyIaiTaap
razap XyBbUWIDK aBaX O0JIOMK Oara Oaiar Hb XYHIPIITIA TIK Y35KII.
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4.5 3ax 333/MiiH OPYUH

Makpo >AuiiH 3aCTUilH OpYHUH, 33X 333JIMHH XdOMK33, TEXHOJOTHIH A3BIIMAI 33par 12
Y3YY/IRATYYASA TYATYypiaH TyXalH yJICBIH €pCeIeX YaaBapblH 33PATIIHNAT I3IXUIHH
SMIAH 3aCTUIH PopyMaac Togopxoiuraor 6aitHa. 2014-2015 oHBI cyanTraaHsl TYHTIIP
(2012-2013 omuwi cyoaneaanvl Oyrmail xapvyyynaxad) 3ax 333IHHH XOMXKID 0ara 33par
TOMOPCOH X3AMH 4 TEXHOJOTMWH AIBLIMJ, MAaKpO 3AWHH 3aCTHMH OpPYHBI HWHAEKC
OyypcaHn OaiiHa.

Iurrris 4.9: Makpo YIuiiH 3aCTHifH Y3YYIJITYYA

=  Masaii ynceH sauitH 3acruita ecent 2015 onsl | ynupnsin Gatinmaap 4.4%-raii rapcas b 2014
onbl | ymupanrait xapeiyynaxaz 3.0 HITK XyBuap OyypcaH IyHTdH OaifHa.

=  Terperuiin am.nomiaproil xapsuax xanmr 2014 onsr 5 gyraap capn 26%-uap (KUIHHH ©0pUIIeNT)
cynapcat 6os 2015 oHbI 5 qyraap capblH Oaiijitaap OHrOPCOH OHBI MOH YT Xaphllyyaaxaz 5
OpYMM XyBHap cyliapcaH OaiiHa.

= MeHreHuil HUITYYIDATHIH )uauiiH ecent 2014 onbl 5 gyraap capn 30 opuum XyBbTaii Oalican
6011 2015 oHBbI 5 myraap capn xacax 4 XyBb OOITIIOO0 Oyypud?.

=—=O=—=2014.5 cap

333n1nH
2015.5¢cap  wpryacen myHAaKk
X
30% i
XaHLnnH MeHreHun
eepunent G HUANYYN3NT

SOaviiH 3acrumH

MHdbnaum
ecent Gl

Ox yycesp: Moneonbank
OpxuiiH opsoro, 3apiara: »KUJIHITH 6COJIT

Bonut opnorsiH ecentuiir apy y3821 2013 onzn 20 opuum xyBuitH ecentrait 2014 ong 9%-uiln ecenrrait
rapcan 00n 2015 oHbI 9XHWIT YIUPIBIH Oaliaap 7%-1iH ecenTTai OaitHa.

60%

3epyy
50% 2N ©pXxwiiH 3apnara
4 \ -
= e e @ ODXUIAH OPOro
40% A Seo
/ \
30% ) \
/’ N
20% N
% (TR —

9 LS
10% N’ =~
0%

-10%
-20%
i i dv i i i i i i i dv i i v
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: YCXopoo

OpIIOTBIH 6CONTUIH Xyp/] caapcaH, HOTee Talaac 3apiarbkiH 6CeJIT OPIOTEIH 6CONTO6C TABCAH Hb OPXUIH
aMb)KUpraaHbl TYBIIUH TOUNUIOH caibkpaxryil Oaifraar xapyyiok OaifHa.
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TexHomoruiiH JPBIIMAIA OOJIOH MaKpO 3JUHH 3aCTUHH OpYHBI HWHJIEKC OyypairTtait
rapaxaJi JOTOOJABIH HHHUT OYTI3TAAXYYHHH ©CONT caapcaH, JJMWH 3acTHiH rajaaj
OpYHBI Taaryi Oaiian YprabKWDK TOTPeruiiH XaHIl CyJpax JapaMT X3B33p Oaiiraa,
MaHal YJICBIH 333JDKUX 33PATIAI MYYJICaH 33pAT XYYUH 3YHICTIH X0JI000TOH.

Hbracan nyn

TyyBop cynanraansl yp AYHI3p 3ax 329MMHAH opuHbl OynruitH uHgexcuir (-0.40)
Oyl0y XapblUaHTyd OOJOMMKMHH T HYTHAICOH XOIUH 4 OMHeX CyJalraaHyyIblH
IYHT3C 3pc Oyypusd. YYHI X3paIIdryiniiH XyAaiiaH aBax 4aaBap OroM MyyAcaH Hb
TOJUIOH HOJIOOIHKI).

3ypar 4.15 3ax 333/14iiH OpuUuH
(-2=maw myy, -1= myy, 0=60nomdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

2015
2014
2012

2011

-0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00
Ox yyceap:Moneonbanx, JK/JY spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

OH> yhaaruiiH cygairaaraap 3ax 323JUHH OPYHBIT HWIDPXHAIIX XYYHH 3YHICIAC
XIpP3rRryauMitH xyaaiagad apax yaasap (-0.80) xamruiiH Myy yHAIr33T3i rapiaa.
JKIY spximdraua Xoparprauife XyAaigal aBax 4aaBap Oyypu Oaiiraa Hb OM3HECHIH
YT aKHIUTaraaty coper Hejlee y3YYJIkK OaiHa Iaxka).

3ypar 4.16 3ax 333/1uiiH OpYMH, Y3YYIITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

XaparnaryuiiH xygangaH aBax
YaaBap

3ax 333MuiiH Garraamx
3ax 332311iNH epcenaeeH
MaaaannuintH XypTaamk

TexHONorninH A3BLUUN -0

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap: Moneonoanx, JKJ[Y spxnseuduiin myyesp cyoareaa (2015)
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DauiiH 3aCTUIH rajaaj OpYHBI Taaryi Oaigan YpraynKWDK, TOTPOrHHH XaHII Cyipax
JapamMT Xd9BI3p Oaiiraa, Heree Tamaac WIIOTEKUHH 339MITOH HPrIIUHH  XIPITIdI
XYMHUTACAaH 39pradc MIaiTraajaH XdpArdIryiuidH XyJnangaH aBaiT OyypcaH Oaiix
tantail. TYyHWISH 3ax 329/1MiH Oartaamx Myy, 3aX 393JIMHH ©pCeN00H OOJIOMKHUITH
OalfHa 3K y3C3H Hb CyJallraaHbl Yp AYHIDIC Xaparaiaa.

urrrs 4.10: [[haxuiin epceiaex yaaBapsin Tailiaan (2014)

Mouroin yic yr cynanraang 2005 oHooc 3xi19H xamparzcan 6eree 2014-2015 onbl TaiinaH cynanraaraap
3.8 onooroop 144 opnooc 98-p Oaiipr opcoH Hb eHrepceH oHx 148 opuooc 107-p Gaiipr opcon
Y3YYJI2IT33C33 caibkupcan OaifHa. J[99px rpadukaac xapaxaj CyfalraaHj XaMparacaHaac XOMIIMX
xyranaana Monron Yicbis 33parmain 2010-2012 onyynan caibkupy sxuuit 100-1 6arrax Gaiican 6ereen
2014-2015 oHbI TaiiaHraap MaHai YJICHIH 33p3IVIAII O©MHOX CyAANTaaHbl IYHIIAC 9pC caibkupcaH OaitHa.

MomuroJx YJCBIH 6PCOJ116X YaABAPBIH 33PI3TVI3J

17 131 134 133 139 142 144 148 144

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

140

120

100

0

Ox yyceap: The Global Competitiveness Report (2006-2014)

12 Tynryyp y3YYIITIIC HXOHX Hb OyI0y 8 Y3YYJIITHIH XyBbJI MOHTOI YJICHIH Oaip yparmuicaH OaifHa.
Mamaii yachIH 33p3II3JI HHHXYY O©MHOX CyalraaHsl IYHII3C 3pc caixupy HUNUT 144 opHooc sxHuit 100-
1 GarTaxaj 137 OyTaIl, HHCTUTYIU OOJIOH 3PYYJI M3HII, CYYPh OOJIOBCPOJIBIH XaHTaMK CallyKUPCaH Hb TOJT
HOJIO® Y3YYJICOH OaiiHa.

MoHroJ yJICbIH 6PCO/116X YaABaphbIH 33p3nma 2012-2014

Mé»ic'rwryum
WHHoBaum [Oap 6yTay
5

Makpo aauiiH 3acruitH

3ax 393MUiIH X3aMXK3d
OpHMH

3pyyn mMaHg, cyype

TexHonoruiH 43Bwun
6onoscpon

CaHXyyrumH 3ax Masp 6onoscpon,

399MUAH XOnKur cyprant
XepenmepuiiH 3ax ByTaaraaxyyHuii 3ax
393MWIAH YP aLumr 393MWIAH YP aLumr

=—O— 2012 2014

Ox yyceap: The Global Competitiveness Report (2012,2014)
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AjiimMar, HHECJIIJII9P

3ax 329HiH OpYHBI OYITHIH WHISKCUUT aiiMar OOJOH HHUUCIIN XOTBIH XIMMKIIH]
aBy y3BaJ1 ['0Bb-AdnTail, Bynran ailmart 3ax 333JuiiH OpUMH XaMTUUH MYY YHAJI33THH
rapiaa. XoBz, TeB ailmruiin canan acyyaran xamparnacad JKY spxmsruup yiaceiH
OyHAXKTal Xapblyysaxaa OM3HEC 3PXIIIX 3aX 393JIMHH OPUMH MYy OYPACIH K Y3533
(Bypaz 5.14).

Xapun Jopuon, basu-Onruit Oomon ApxaHrail aiiMruiiH OW3HEC SpXJATYuI Oycajn
alMryynrail Xapbllyynaxaj 3ax 32JIMHH OpuMH OOJOMMKHMHH Oaifraa TdCOH YHAITIAT
orynn.

3ypar 4.17 3ax 333/1uiiH Op4YMH, aliMryygaap
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

[oBb-AnTan
Bynran
XoBno
Tes
[oBbCyMG3p
YnaaH6aatap
[OyHaroBb
YBC
3aBxaH
[lopHoroeb
OpxoH
Cyx6aatap
©MHeroBb
BasiHxoHrop
XaHTUI
CanaHra
[apxaH-Yyn
©BepxaHrai
Xescren
[opHoa
BasH-Onruit
ApxaHran

-1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, K/{Y spxnseuouiin myysap cyoaneaa (2015)

3ax 39JIMIH OPUMHT TOJOPXONUIIOrY Y3YYIIITYYAUIH XyBb/1 33/UlaH aBy Y3831 bynran,
l'oBp-Anraii, XoBa O6oson XeBcren alMruiiH TyyBdp cynanraani xampargacan JKIAY
ApxXJBrYmj Oycan aiMryyaraid xapbllyyjaxaa XdparidryAuiH XyAaijaH aBax yajBapT
MYy T3COH YHITIIT o1433 (Xycnoem 4.4).

334



KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

XycHarT 4.4 3ax 333JMiiH OpYMH, Y3YYIJITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

xa:y::;;MHMH 3ax 303nmiiH | 3ax 393nmiH [ Mageannuiit | TexHonormitH

asaxaneap Gartaamx | epcenaeeH | xypTasmx n9BLLINN
YncbiH ayH -0.80 -0.55 -0.26 -0.25 -0.14
ApxaHran -0.39 -0.18 0.12 0.00 0.02
BasH-Onrit -0.80 -0.40 0.06 0.44 0.27
BasiHXoHrop -0.90 -0.43 -0.17 -0.03 0.08
BynraH -1.21 -0.98 -0.60 -0.62 -0.54
[apxaH-Yyn -0.86 -0.49 0.04 -0.05 0.16
[opHoa -0.45 -0.21 0.11 -0.09 0.09
[opHoroeb -0.70 -0.43 -0.21 -043 -0.26
[OyHarosb -0.92 -0.45 -0.28 -0.32 -0.17
[oBb-AnTai -1.30 -1.02 -0.36 -0.69 -0.72
oBbCymMGap -0.77 -0.75 -0.44 -0.41 0.04
XaHTUi -0.85 -0.55 0.00 -0.02 0.02
XoBn -1.06 -0.76 -0.45 -0.49 -0.44
XeBcren -1.02 -0.14 0.34 -0.10 0.16
OpXoH -0.84 -0.55 -0.33 -0.18 0.00
CanaHra -0.77 -0.42 -0.04 -0.04 0.00
Cyx6aatap -0.83 -0.70 -0.10 -0.18 0.00
Tes -0.94 -0.71 -0.58 -0.25 -0.15
Ynaan6aatap -0.75 -0.58 -0.35 -0.31 -0.21
OMHeroeb -0.65 -0.54 -0.24 -0.07 -0.02
YBC -0.94 -0.63 -0.28 -0.20 -0.06
©BepxaHrait -0.70 -0.35 0.00 0.02 0.04
3aBxaH -0.86 -0.51 -0.26 -0.31 -0.17

Ox yyceap: Monzonbank, KJ[Y spxaseudutin myyesp cyoaneaa (2015)
Hdyrssar

KAY spxmdruua XoparidraauiiH Xynaiaan aBax danasap Oyypd Oaiiraa Hb OM3HECHITH
YIUT akuyuiaraasji ceper Hejiee Y3YYyJDk Oaiiraa 0eree;| 3ax 333JIMAH OPUYMHI MYy ICOH
YHIJIr33r eru’d. YYHI 3JMHH 3acTUiH rajaaji OpuYHbl Taaryi Oaijan ypraynDKUIDK,
TOIPOrHiH XaHII CyJIpax JapaMT XdBIdp Oaiiraa, HOTee Tajaac WIIOTEKUHH 329JITHH
WPIIAAH X3PITIINY XyMUTICAH 33pAT XYUHH 3YHIIC HONIOOJICOH OaiiHa.

OpJIOTEIH ©CONTHITH XypPJl caapcaH, HOTOO Tallaac 3apJIarblH OCOIT OPJIOTHIH OCOITOOC
JIaBXK OPXUHH aMbKHPTaaHbl TYBIIHH TOIUNIOH calbKpaxryd O0airaa Hb XIPITIITIHIHH
XyJaJJad aBax daaBap OOJIOH 3aX 393JIMHH OarTaaMXua copreep HeJIeenk OaifHa.

3ax 3393JMIH OPYHBIT aiiMar 0OJIOH HUMCIIAJI XOTHIH X3MXKI9H]I aBY Y3Ba1 [ 0Bb-AnTai,
Bynran, Xosn, TeB aiiMruiin canan acyynran xamparacad JKJY spxumdraun OusHec
3PXJIIX 3aX 323IMIH OPUYMH]L MYy I'3COH YHIIIIIIT OIJ1ee.

3ax 323JUHH OPYUHT TOAOPXOHIOTY Y3YYJIDATYYANKH XyBBJ 3aUIaH aBy 3B byiraH,
I'oBp-Anraii, XoBm 60oH XeBcres TYyBIp cymanraana xamparacas JXKJY spxmaraua
Oycan aiimMartaii xapbIlyyJaxaj XdpITIdTrdaniH XyIaaaaH aBax daaBap Oyypu Oaiiraa
Hb OM3HECHIH YT aXWJTIaraad coper Helee Y3YYIDK OaifHa raxa3d.
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4.6 Ipa OYTUMIH XOT KU

Jon OyTIuMitH XerXuil Hb alnBaa YICHIH OW3HEC IPXIXdI HOJIeeleX Cyypb XYUWH
3yincuitn HAr Oosmor. TwitMddc MPIXUUWH epceiaex dYaaBapblH CymalTaaHm I
OYTUMIH XOTKIIMUT YJIC OPHYYIBIH ©PCOIOX UYaaBap, OM3HEC IPXIDXII yuupd Oy
caaj O3pXIIAIIUUT TOTOPXOUIOX 12 XYUUH 3YHICHIH HATIIP aBY Y31I0T.

2014 oun [axmitn OmuiiH 3acruiiH dopymaac 3pxydH rapracaH  “‘Opcennex
YaJBapblH cyjaairaa’-raap MOHron yjic a3a OyTHMHH Xerkieepee aBOan 30Xux 7
OHOOHOOC 2.9 0HOO aB4, 144 opnHooc 112-pt xarcax Oaifraaraac xapaxaz A34 OyTHMIHH
Xerkieep Oycal OpHYyATal Xapbllyylaxaa H3I33/ JOOTYyp TYBIIMHA OaliHa.

Hdon OyTon, sulaHTysia 3aM TIIBPUIH XODKWJI XYPTIIMK caiitail Oaiix Hb anuBaa
OM3HEeCHIH YT aKWilaraanj 4yxajl XY4uH 3Yia oM. Monron yic Huit 12,722 kM
aBTO 3amTail 6eree yynsac 3000 opunM Hb XaTyy Xy4yuiaTrai 3am Oaitna. 2014 onn
Owmnerosp, basaxonrop, Xescren, Cyx6aartap, Jlywaross, JlopHOToBbH aiiMruiiH
TOBYYAUUT HUICIAITIHN XaTyy XydmiITTal 3amaap xoi0ox myycracan Oereen 2016 ox
rax3]1 OYX allMTyyJIbIT X0JI00X TOJIOBIOTOOTI OaiHa.

OH» TyYBIp cynanraaraap JKY-uitn xerkuna a3 OyTunita Oaiinan X3pXsH HONeeK
Oaifraar 3am, qyjaaH IIyraMm CYJDK33, TIIBIPIIUIT, YCAH XaHTAMK, LAXUIraaH TYT3JIT
0O0JIOH M3/193713]1 X0J1000 33P3T XYUHH 3YHIICIIP TOAOPXOMIIOH aBY Y3JI93.

Hbaracsn nyn

TyyBap cymanraansr yp ayHrasp JKJY ospxmoruwmn mpa OyTomiiH Oaiiameir Oycan
OpYHBI OYINTWHH WHIEKCYYVATOH Xapbllyyjiaxal XaMruiiH Oara xyHApantdi (-0.13)
Oyloy epeHXMiiee OOJIOMKHITH TICIH YHIITIIT Orjiee. XapuH OMHOX OHTOM
XaphIlyynaxaja I3 OyTIHH Oaiigan 6ara 33par MyyJCaH YHIJTIITIN rapcaH OaifHa.

3ypar 4.18 [Iyn oyTumiin opumH (-2=maw myy, -1= myy, 0=00romocutin, 1= caiin, 2=maw caiin)

2014 0.00 |
2011
-0 .I50 -0 .I4O -O.I30 -0 .IZO -0 .I1 0 O.IOO

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/[Y spxaseuduin myyesp cyoareaa (2015)

Hoa OyTumiiH op4HBI OYATMHH MHAEGKCHUUT TOZOPXOMIOrd y3YYIATYYASp Hb 3aaiaH
aB4 Y3B3JI 3aMbIH XOI KU OOJIOH [yjlaaH LIyraM CyJDKI3HUH Oaiinan Oycana y3yYIdnTTan
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Xapbllyynaxaz 0ara 39p3r Myy TOHK JYTHAUUI. XapHH IAaXuiraan TYrIdaT O0JIOH
MDJI33JIAJT XOJIO00HBI cajOaphIT OOJIOMIKUNH CaliH I2K AYTHACAH OatiHa (3ypae 4.19).

3ypar 4.19 JIpn 6yTumniin opuuH, y3yyJa3JaT3dp
(-2=maw myy, -1= myy, 0=60nomdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

3am
[lynaaHsb! Wwyram cymkasa
TaaBapnant
YcaH xaHramx E
Llaxunraad Tyraant 0.02

Mapaanan xon6oo

-060 -0.40 -020 0.00 0.20 0.40

Ox yyceop:Moneonbank, JKIY spxnseuduiin myyeap cydareaa (2015)

Jon OyTHMIH OpYHBI OYJITHIHH WHACKCUUT aiMar OOJIOH HUHCIAI XOTBIH X3MXKIIH]I aBY
Y3821 3aBxaH, [ oBb-AnTaii, X0BJ 33par TeBeec ajiciaracad OapyyH OyCHiH aliMIyy/IbIH
KIAY spxmsruung 1o OyTuniia O6aiian XaMruiH XYHIPAITIH MK Y39k OaifHa.

3ypar 4.20 [Ipa Oyrumiin opumnH, aiimryyaaap
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

3aBxaH
loBb-AnTan
XoBpg
BynraH
TeB
YnaaH6aatap
OpxoH
XoHTUi
[apxaH-Yyn
©MHerosb
©BepxaHrain
HopHop
BasH-Onruii
ApxaHran
Cyx6aatap
[opHoroBb
[yHaroeb
YBC
Xescren
CanaHra
oBbCcymMb3p
BasiHxoHrop

-0.80 -0.60

-040 -0.20 0.00 0.20 0.40

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa (2015)

Xapun basaxonrop, ['oBecym03p, ComauHTd 33par aiMryyasa JKJY spxmaraum mon
OYTUMIH OalmIBIT OOJOMKHUH CalfH TP Y3COH Hb DATIIp alMTYyABIH JUHIDHX Hb
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XaTyy Xy4uITTail 3aMbIH HATACOH CYJDKIIH] XOJIOOTACOH alMryya oM /3ypae 4.20).

Jpon OyTHHIfH XOTKIHNAT Y3YYIRIT Oypadp XapBasl 3aM TIIBPHITH XOKJIUNHT 3aBXaH,
basu-Onruii, Jlapxan-Yyimn, ['oBp-Anraii 6omor XoBJ aliMIyyJIbIH OU3HEC SPXIATYU
Oycax alMmryynarail xapellyyinaxajJ XaMIHiH Myy YHOJIT?D erceH OaifHa. XapuH
Hynnross, Cyx6aatap, 'oBecyMO3p, JlopHOTOBS 00JT0H XOBCTOI 39p3T aiMIyynaj 3aM
TIOBPUIH XOTKIIOO OOJIOMKHIH CaifH TK YHIIDKI /XycHaem 4.5/.

Jdynaan xanram:kuiin xyBba CamHr, basaxonrop, JlopHOA altMIyy1 3epar YHAITI3
ery, Oycaa aliMryyJl epeHXUiiIee caifH OUIl YHAATIAT ord OaitHa. YyHda¢ [ oBb-AnTaid,
bynran, 3aBxan aimryyasia JKIY spximprampa AyjaaaH XaHraMs:KMAH acyynan Oycan
aliMryynrai Xxapbllyyiaxal XaMIHiH XYHAPIITIH OaitHa.

Ycan xaHramxkuiiH acyygaa bynran, Xosxa, ['oBp-AnTail alimMryynaa XxamruiiH
XYHAPAATIH Oaitraa 6on Camsurs, basH-Onruii, basaxonrop, 'oBbcymO3p, Apxanraii
aiimMryynaa OuW3HeC HpxJdruuj OOJOMMKHUIH caliH rak Y32k OaliHa. XoBa, ['oBb-
Anraii, Bynran 6070H ©OMHeroBb aliMryyaaj yisl axuuiaraa 3pXJsrdul HAXWJITaaH
XaHTaM:KUIH acyyUIbIr Oycall aiiMartai xapbllyyjaxag Myy I'3K TYTHICOH 001 Oycan
alMryy XapbLUaHTyi OOJIOMKHITH TICOH YHAITIAT 6rus?d.

Mb>a33J13J1 X0J000HBI XYyBbJl aMTyyIl €pOHXHUI00 OOJOMKHIH CAiH T TYTHK
OaitHa. basu-Onruii, basaxonrop, YBc aiimMryya Oycam aimMryyaraidl XapellyyJaxan
XaMTHIH CaifH YHAJIT3T orcoH OaiHa.

XycHarT 4.5 /I3 OyTumiiH opuuH, y3YY/I3JITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

3am Hyml;ar::bl TepEEEsT YcaH Uaxunraan Magaanan
e XaHramx  Tyrasnt xonGoo
YncbiH AyH -0.37 -0.29 -0.19 -0.14 0.02 0.18
ApxaHrai 0.02 -0.22 0.12 0.00 0.06 0.28
BasH-©nruit -0.76 -0.36 -0.20 0.12 0.44 0.61
BasHxoHrop 0.06 0.00 0.21 0.09 0.50 0.51
BynraH -0.35 -0.79 -0.26 -0.62 -0.28 -0.06
[NapxaH-Yyn -0.70 -0.11 -0.26 -0.04 0.02 0.33
[opHon, -0.49 0.00 -0.15 -0.02 0.23 0.13
[lopHoroBb 0.12 -0.05 0.17 -0.15 -0.05 0.29
[yHarosb 0.37 -0.55 0.39 -0.11 0.08 0.28
FoBb-AnTai -0.76 -0.96 -0.75 -0.46 -0.35 0.06
FoBbCYMBap 0.29 -0.07 0.35 0.00 0.24 0.33
XaHTui -0.30 -0.39 -0.02 -0.16 -0.08 0.15
XoBa -0.63 -0.56 -0.40 -0.67 -0.45 -0.04
Xecren 0.24 -0.06 0.35 -0.04 0.14 0.22
OpxoH -0.48 -0.13 -0.20 -0.11 0.00 0.11
CanaHra -0.12 0.15 0.04 0.22 0.22 0.40
Cyx6aarap 0.30 -0.38 0.08 -0.38 0.25 0.43
TeB -0.37 -0.25 -0.31 -0.25 -0.04 -0.13
YnaaH6aatap -0.46 -0.29 -0.28 -0.12 0.02 0.14
©MHerosb -0.20 -0.17 -0.10 -0.19 -0.21 0.17
YBC -0.06 -0.04 -0.06 -0.04 0.25 0.46
©BepxaHran -0.34 -0.24 -0.06 -0.06 0.02 0.21
3aBxaH -1.33 -0.77 -0.78 -0.43 -0.17 0.07

Ox yyceap: Moneonoanx, JKJ[Y spxnseuduiin myyesp cyoaneaa (2015)
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VYnaanbaarap xorton JKJAY ospxidruuma 3aM TI9BIp, AyjlaaH XaHramk Oara 39par
XYHAPIATIH, Oycaj Y3YYIIATHHH XyBBJA XapbLAaHTyd OOJOMMKHIH TICOH YHAITIAT
eryee.

Jdyraaar

KAY spxmeruun m1pa OyTuuiie O6aiansr Oyca] Hejeenerd Xy4uH 3yWICHUHH OyiIruitH
WHACKCYYATIH Xapbllyyiaxaa XaMruidH OomoMxkuiiH (-0.13) r3ciH YHIIr?3I 6rceH
00JI0BY ®OMHOX CyJayraaTail Xxapbllyysaxaj 0ara 33par MyyIcaH yp AyHTAH OaiiHa.

Ja1 OYTUMHH XOKJIMUAT TOAOPXOMIOX Y3YYJIAT Tyc OYypIdp XapBajl 3aM TI3BIP,
JyJlaaH ycaH XaHrampk Oara 33par Myy YHIJIIITIH rapu OaifHa. XapwH naxuiraan
TYT24T OOJIOH MR35 XOIIOOOHBI XOTKHIT OOJIOM)KHIH TOCIH YHIITIITIN OaifHa.

AWiMar HUHCIAI3p aBu Y3BAI XaTyy Xy4YWITTaldh 3aMblH HOTJCOH CYIDKIIHI
X0JI00I100TYH TeBeec ajicnaricad, 0apyyH OyCHIH alMryynazn 34 OYTHMHH XeIrKuil
XapblaHTyi Myy Oaiiraa b XKJIY spXiardmpa XyYHAPAI yupyyink OaifHa.

MeH VYnaabaarap xor OonoH TeBwiiH OycuitH 3apum animryynan JKIAY spxisraua
3aM, TIIBPUIIH acyynan 0ara 33par XYHAPINTIH Oereen MIMHAP 3aM Oapux OOJIOH
3acBapbIH QKJIBIH YaHAP XaHTAJITTail OuIll, Xyranaa yjaaaH oaiaar raK y3xKao.

4.7 loTooA Yil1 a:kuJuIaraaHbl HOXIOJ1

KLY spxdruuidH YN axusuiaraa sisyyJjiaxaji J0TOOI OPUYHbI XyBb/l HOJI06J6X XYUUH
YWIICUHUT KWJUIaX XYIHUH HUHIYYIAIT, &XWIYABH VP daaBap, OIHHY OYTIATIIXYYH
HIBTPYY/IIX OOJOMXK, Oapuira OalTyylmaMKHWH XYPAJIDd, TYYXUWH DIAWHH OJJIOII,
TOHOT TOXOOPOMKHIH dYaHap OOJOH epceniex dUagBap 39p3T Y3YYIITYYIRIP
TONOONYYJIPH aBY CyJaiiaa.

Hbaracesn nyn

Cynanraans! yp ayHr2p XKJY spXidraua 40TOO Vil aKuiuTaraanbl HOXIIOJIUNAT Oara
39par XYHAPIATIH (-0.25) tacrH yHAIArIr oriee. JK/Y »pXimdrymada 10Tooa XY4HH
3YMIICHAC aXXWIIAX XYYHUN HUNITYYIIRAT, TOAHUM yp YajaBap WiIyy XYHIPAJI yupyyJiaar
YK Y32k OaifHa. YYHUH mapaa muHD OyTIITADXYYH HIBTPYYIRIX OOJIOMXK, Oapmira
OalryymaMXUIH XYpaJIPd, TYYXUHH 3OUH 001 6ara 33par XYHAPII yUpyyJK
OaiiHa. ©Opcenaex 4ajaBap, TOHOT TOXOOPOMIKHIWH YaHAPBIT XaMIHIH 0ara XYHAPAIITIH
I'COH YHAITIIT orceH Oaitna (3ypae 4.21).
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3ypar 4.21 [lotoon opuuH, Y3YYIITIIP (-2=maw myy, -1= myy, 0=60onomdxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

AXunnax Xy4HuiA HUANYynant

Axunnax xy4yHui yp Yaasap

LLnH3 ByTa3raaxyyH
HIBTPYYNax Gonomx

Bapwunra, 6aiiryynamxuiiH
XYPanuaa

Tyyxun agunH ongov

ToHOr TOXeepeMXUNH YaHap

©pcengex Yagsap

-0.50 -040 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap: Monzonbanx, KJ[Y spxnseuduiin myyesp cyoareaa (2015)

Joroon opuHbl OYNTHIH WHAEKCHWT aiiMar OOJIOH HUHCIAI XOTBIH XOMXKIIHJ aBY
y3Ban bynran, CyxOaatap, ['oBb-Anrtaii aliMryyaslH YHIITI Oycam alMryyarai
XaphIlyynaxaja XaMruitH Myy OaifHa.

3ypar 4.22 Jloroon opumH, aimMryynaap (-2=maw myy, -1= myy, 0=6onomacuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

Bynran
CyxbaaTap
[oBb-AnTan
YnaaH6aaTap
3aBxaH
OpxoH
[yHarosb
XoBg
XaHTUIA
TeB
YBC
[oBbCYyMG3p
©BepxaHrai
BasHxoHrop
CanaHra
[apxaH-Yyn
BasH-Onrui
Xescren
HopHog
ApxaHran
[opHoroBb
©MHeroeb

-0.50 -0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00 0.10

Ox yyceap: Moneonbanx, K/[Y spxnseudutin myyesp cyoaneaa (2015)
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Xapun OmueroBb aniMart JKJIY spxXimdruguifH XyBbJ JOTOOA VI aKUJUIaraaHbI
HOXIIOJJ] 2ep3Tr YHIIr? erceH OaiiHa. JlopHoroBb, Apxanraii 6oson opHOX 39par
aiMryynaa JOTOO YT aXuJularaaHbl HOXLOIUHUT XapbLUaHTyld OOJOMKHUITH 'K Y339
(Bypac 4.22).

JloToom OpUYHBIT TOMOPXOIIOTY Y3YYIITYYIRdp aBu y3Bdn CyxOaarap, bynran
alMTYyABIH OM3HEC SPXIATYIRA AKWUIAX XYUYHHIH HMAJYYJIJIT Oycan aitmryynarai
XappIlyyJaxaJ WYY XYHAPIATIH Oaliraa Oonm Apxanrait, basH-Onrmii aimMryyman
OOJOMKHMITH TOCOH YHOIATIITIN OaifHa. AJKW/LIAX XYYHMIi yp 4YaJABapbIH XYBbI
Cyx06aarap, basuxonrop, Xoutmid, byiaran aiMryyn XYHAPAIJITIH TOCOH XapUyJITHIT
XaMTHIH WX 6rceH 00J1 Oycam aiMryyman oHpoiImnoo TYBIIHH] 6ara 33paT XYHIAPIITIH
XK Y35K0.

Cyx0aatap, bynran, Opxon, ['oBb-Anrtaii Oomon VYiaanOaarap xoron OusHec
SPXJIBTYM] IUHI OYTIIAIXYYH HIBTPYYIIX Oonomx Oycan aimartail Xxapplyyiaxasn
WIYY XYHAPIATAH TK Y33k Oaiina. Xapun JopHorosb, Apxanraii, JlopHon 6Gonon
Hapxan-Yyn aiimryyasia KY spXiasraua O0JIOMKHUIH Ik XapHyJicaH OaifHa.

Bapuara, 6aiiryynamakuiin xyp3amd [oBb-AnTtaii, bynran, OpxoH aiiMryyn 00J10H
VYnaau6aarap xotox JKJY spxiardmsa 6ara 33par XyHAPAITIH r3caH 0051 basHxoHrop,
OMHOroBb, X6BCTeI 00JI0OH OMHOrOBb aliMarT YT aXHJIIaraa 3pXJdrdu O0JIOMKHUITH
'K YHJICOH OaiiHa.

Tyyxuii 3amitH oamousir ['oBb-Anrtaii, bynran, Xosnm, 3aBxaH aiMryym OOJIOH
VYnaanGaarap XoToj OW3HEC SpXidrduy] 0ara 33p3r XYHAPIITIA TICOH XapUYITHIT
XaMTUHH UX erceH 0oy Oycaj aliMart yilsl akujuiaraa 3pXJITrdujl Oapar XyHAPAITYH
'K JIYTHYXK OaifHa.

Tonor Texeepem:kuiin 4wanap bBymnran, ['oBb-Aunrail aiimar OonoH YnaanOaatap
xoTeiH JKJY opxmorumpa Oara 39psr XYHAPAIATIH, Oycanq alMryyIablH XyBbJ
XapbLAHTYH XYHIPIJITYH I'3K JTYTHMK 0010X00p OailiHa. XapuH 6pcesiox YaJaBapbiH
XYBbJl UX9HX alMIyyJblH OM3HEC JPXJATUW XYHIPIITYH TICOH XapUYITHIT ©TCOH
Oaitna (Xycusem 4.6).
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XycHarT 4.6 J10T00 OpUHMH, Y3YYIITIIP (-2=mawt myy, -1=myy, 0=6oromocutin, 1= caiin, 2=maw caiin)

< § E a
% 3 £ oz 2 g
7 E Ea &3 .3 o S 2 g
] B g8 g %8 & 2 . o
x5 X g 3 x Eza @ o« x
8z g9 s 2 acg S8 g5 g
g > Q x @ =4
S 5 o 6 = F2s X B o7 =
El= s > o a e x < = 3
H H sz 8 = g s
= 4 S @

L2
YncbH ayH 0.40 -0.36 0.23 -0.22 0.18 0.14 -0.10
ApxaHrait -0.04 -0.22 0.00 -0.2 0.00 0.02 0.6
BasAH-©nrui -0.06 -0.6 -0.26 -0.02 -0.08 0.00 0.13
BasHXoHrop -057 -0.61 -0.05 0.07 0.00 0.2 0.7
BynraH -0.73 -0.50 -041 -0.38 -0.35 -0.36 -0.30
[LapxaH-Yyn -0.31 -0.18 -0.05 -0.9 -0.06 -0.02 0.5
OopHog, -0.30 -0.9 -0.02 -0.09 -0.04 0.08 0.21
[JopHorosb -0.31 -0.33 0.00 -0.05 0.05 0.00 0.20
[AyHAarosb -0.55 -0.41 -0.21 -0.22 -0.1 -0.08 -0.05
rosb-AnTai -045 -046 -0.29 -043 -041 -0.29 -0.M
FoBbcym63p -0.23 -0.32 -0.23 -0.7 -0.03 -0.83 -0.07
XaHmni -049 -0.53 -0.23 -0.24 -0.05 0.07 0.00
Xosg, -0.33 -0.38 -0.32 -0.21 -0.30 -0.04 -0.04
Xescren -0.20 -0.36 -0.2 0.00 0.3 0.0 0.18
OpxoH -0.50 -0.34 -0.30 -0.29 -0.9 -0.07 -0.09
[V EVTE] -0.31 -0.24 -0.6 -0.4 -0.08 -0.02 020
Cyx6aarap -0.70 -0.88 -043 -0.23 -0.0 0.00 -0.18
Tes -0.50 -0.37 -0.23 -0.10 -0.7 -0.10 -0.10
YnaaH6aarap -042 -0.35 -0.29 -0.29 -0.25 -0.24 -0.21
©OMHeroBb -048 -0.22 027 0.02 0.1 0.33 025
Vec -0.41 -0.27 -0.18 -0.2 -0.2 -0.0 -0.06
OBepxaHrail -0.34 -0.34 -0.2 -0.20 -0.04 -0.16 -0.02
3aBxaH -049 -046 -0.28 -0.9 -0.27 -0.04 -0.13
Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuoutin myyesp cyoaneaa (2015)

Jdyrusar

KIAY spxsdpryapa 10Tooj Yl aXularaaHbl HOXIOIWWH XYBbJl aXWIUIaX XYYHHUI
HURIYYIDIT, KATYIBIH YP YaJABaphIT Oycaa Y3YYIITYYATIH XaphIlyynaxaa XaMIuiH
XYHAPIITIH TIHK XapUyJCaH Hb alMar HUNCIAIMHAH XAMXKIIHJ a@KJIbIH OalpHbI
[IaapAJIarbll’ XaHTax MOAPIAUICOH OOJIOBCOH XYYHMH JyTarjaiTaid Oaiiraap Xapyyink
OaiiHa. Huiicion xor OONOH 3ax 329/MAH OarTaaM)k XapbLaHTyil Oarartail 3apum
aiMryyaaa OM3HEeC 3pXJdruuj MKHY OYTIITIPXYYH HIBTPYYIIX OOJIOMK XapbhlaHTyH
Oara Tk xapuyink OaiiHa. XapwH epcesiex daaBap, TOHOT TOXOOPOMKHUIHH YaHAPbIH
XYBb/JI aiiMar, HUACIIIMIH XIMKIIH]] CPOHX U106 OOTOMKHITH 'K Y33k OalHa.
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4.8 CanxXyYKWITHITH OpYHH

XermKnx Oyl OpHYYIbIH XyBb/l )KWKNT, JYHA YHIABIPIIMHUT XOrKYYIIX3 Tyarapaar
XaMTUIH TOJ O3PXIINAI Hb CAHXYYTHUH JOMKIBryyn Oaimar'. Tepeec JKJIY-uiin
Tayaap GapuMTIax OOAJIOro, YHACOH YHUIIIDIUIT TOITOOXK, TIAIIPUNT IOMKUX Tanaap
aBax apra x3Mx33Hui xypasua 2007 onsl 7 gyraap capbid 27-Hbl egep “Kuxur, 1yHn
YHIIBIPUIAH TyXai XyyJb -HMHUT 0aTIaH raprax, X3parKyYiIdH aXuuiax OaiHa.

Xyymuitn 5 gyraap OynruiH 15.1.4-T KWKUT, AyHI YHIIBIPUUT CAaHXYYTHHH Tanaap
JOMKHUX, THATIIPUNH ©OPUIH XOPOHTHIH XaHTAITTal OallmibeIr caibkpyylax Tajaap
tycraxdd. XY spxmrunuiir TepuiiH 3yranc AIMKKK, XOJI00TI0X XYyIlb 9pX 3YHH
opunbIr Oypayyncuuit yp ayun XY spxmruaun TeceB (KIY-uiir xerkyymimx caH),
lagaan ox yyceap (OVYB), Apmnkaansl GaHKHBI 393J1 33p3T TOJUIOX 3 3X YYCBIPIAC
CaHXYYXIDK OaifHa.

Hbaracan nyn

KAY spxmaruauitn [yHJ sIBYyJICaH TYYBIp CyJalraaHbl yp AYHII3D CaHXYYKUITHHH
opunbl uHIekc -0.57 rapcan Oereen JKAY »spxXidrumj CaHXYYKWITHHH OpYMH
TONUINIOH calHryl OaifHa I y3kKdI3. DHO yJaaruiH cyaajiraaraap CaHXYYKWITHHH
OpYMH TOAMNIOH CallHTyH OaifHa TSC3H yp AYH TapcaH 4 CYYIMHH 2 cyaainraaHsl Yp
IOYHT3H Xapbllyysaxaj 0ara 33par caibkupcaH y3YYIRITTai OaliHa.

3ypar 4.23 Canxyy:KWITHITH OPYUH (-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromoicuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

-0;70 -0:65 -0:60 -0:55 -0:50

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

Yyun OankyyaerH JKJY SpximdramuiiH 3230 CYYJIUHAH XO0€p JKWIA ©CCOH, MOH
OaHKyymaap AaMyKyyJnaH ONroK Oy 3acTWHH Ta3pblH TyCrall CaHTyYABIH IIMIKIAT,
OJIOH YJICBIH 3aX IP3p33Cc OocrocoH “Umaruc”, “Camypait” OOHABIH DX YYCBIPIIP
JOTOOJBIH YHIABIPKIITHIT XOKYYIIX, SKCIIOPTHIT HAIMAITIYYIIX, UMIIOPTHIT OPIOX
YHIABIPKUITHIH TOCIYYIUNUT CAaHXYYXKYYJDK Oaliraa Hb CAaHXYYKWITHWH OpYWH Oara
33pAT caibKpaxaj HOJIOeJICOH OaiX TanTail.

4 Jlonxwuitn 6ank: OYCaHxyyIr1iiH KOPIopaipiH TaiiaH
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IIurrras 4.11: 3acruiin ra3paac y3yyJk Oyl CaHXYYKHJITHIH JIMKIIT

3acruiiH raspaac CYYJIMHH JKWIYYI3A IOTOOABIH YHIABIPIAIMHT Xerkyyhdx, JKY spxmaraguiir
JIBMKUX AP OOAIIOT0, XOTON0ePYYIHUT HXIIXIH XIPIKYYIDK Oaiiraa 6mia. DHd xypasua KY
3PXJIBIYJIBA 30pHyNIaH Oararyit XaMX39HUH XOHIOJIeNITTI! 39301, XYYHUH XOHTOJIeIT 33paT YHIIABIPIAIL,
Y#I axuiiaraaraa siByyjlaxaJ Iaapjularatail CaHXYYKHITHHH JOMAIBTYYAUHT Y3YYJIC33p HPCIH.
Tyxaitnoan:

- 2006 ou XKypKur, yHI YHIIABIP SPXIATYAS Maapiarataid CAaHXYYTHIH 9X YYCBIPHIT TOBIOPYYIDK,
YHIIBAIPISTYAUAT OMXKHAX 3aMaap SAWHH 3acartT JKIDKUT, MyHJ YHIABIPHHH 9379X Oallp cyypHHT
09XKYYJIIX, QKIBIH OalpBIr HIMOTAYYIAX 30pmiroop “JKWKur myHI YHITABIPIIHHAT XOIKYYIIX
caH”-T OalTyysIcaH.

- XOHresIeJITTAM 393JMMH 39X YYCBIPMWUI OPOH HYyTarT XyBaapWJICHaap 3pX MAUIMHTI OpPOH HYyTarT
HMIMDKYYIRX, opoH HyTarT JKJY-uiir Xerxyyinx OOJOMKHNT HAIMATAYYIIX, aXIbIH Oailp Owuii
GOJITOX, 393NUIH YpP ALITHUAT II3MUTYYIdX 3opuiaroToiroop 2011 oxx “Cym Xerxkyyidx caH”-r ouit
60JIrOCOH.

- bapbliaa XepeHTHitH qyTaraanTan )KUKAT TyHI YHIIBIP 3pXJIATyA31 OaTIaH JaalT raprax 30pHiaroop
2012 onp “3331uitH OATIaH JAaaJIThIH CaH ’-T' YYCTOH OalryylicaH.

- XemxmmitH OankHaac “lllumE> OyTosH Oaliryymant" DyHJ XyramaaHbl 30pHITOT XeTenbep Oyxwmit
Kwvokur, nyHA YHIABIPIASIYAdA YHIIABIP3D OPrexKYYIOXdA Hb 30PUYNNaH XOHIOIONTTIH 332JIMUT
OJTOX 3aMaap OM3HECHHT OprexyYIdX, yIMaap aXKIBIH OaipbIr HIMATAYYISXOM, YJIC OPHBI 3IHHH
3acarT JKWKWT, JyHA OHM3HEC SPXIPIYAMHH OpyydaX XyBb HAOMPUHI HIMATAYYISX 30PHITOTON
TOCIUIH CAaHXYYKWITHHT OJIroX OaifHa.

CaHXYYXWITUAH OPYHBI MHAESKCUIAT Y3YYJIITYYI3p Hb aB4 Y3B3J 393uitH xyy KIAY
IPXIBYJIRI XaMTUHH WX XYHAPIIT 00K OaiiHa.

3ypar 4.24 CanxYYKHUITHITH OPYHH, Y3YYJIITIIP
(-2=maw myy, -1= myy, 0=60nomxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

33anumiH xyy  -0.71

333NWIH WNMTTaM, Xypaamx -0.64

333nuiH xyrauaa -0.56
339nuiiH 6apbLaa xepeHre -0.53
333UINH X3MXKI3 -0.49

3323nuiiH 6aTtnaH gaant -0.47

-090 -0.70 -0.50 -0.30 -0.10

Ox yyceap: Moneonoanx, JKJ[Y spxnseuduiin myyesp cyoanzaa (2015)

Tyyuuii gapaaraap 333JUHH IIAMTTIT XypaaMiK, 39JIMHH Xyraiaa, 6apeiiaa XepeHre,
323JTUHH XOMIKD? OO0JIOH 32JIMIH OaTIaH JAaIT OPKI).

TyyBop cymanraanel yp JAYHIP3p 332IMHH XYYHA erceH yHaiar’ (-0.71) emnex
CyJairaaHbl IYHI?3C Oara 39p3r MyynAcaH Y3YYJIATTOH Oaiiraa Oereex OusHec
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APXIIIXAJL 392JIMHMH XYY Oararyil XyHApaI yupyyJnk OaiHa.

3ypar 4.25 33umitH XYY (-2=maw myy, -1= myy, 0=00romoicutin, 1= caiin, 2=maw caiin)

Ox yyceop: Moneonbank, JK/[Y spxaseuoutin myyesp cyvoaneaa(2015)

TeB OaHkHAaacC MOHIOHUN O0OJUIOr00 XaTyypyyJaxX YU apra X3mkd33 aBd 2014,
2015 onyynax OOMJIOTBIH XYYId3 IIAT Japaataiiraap ecreceH 0a 3JMWH 3acTUHH
HPBXKUI OyypcaH, BAJIFOTBIH XaHIIUHAH X37103J133J1 OH1ep, 3IUIH 3acar Jax TOJ0PX0H
Oyc Oaifja HOMATACHH 39p3T Hb OM3HECHIH dPCIDIIMHAT HAIMITIYYIDK yiMaap OaHKHBI
399JIMIH XYY ©COX6]] HOJIOOJICOH 0alX TaiTau.

Xapua 3I-bIH XOHTONONTTIN 393NMUHH XYY AyHIKaap xkwiwiiH 7-10 xyBb, (cym
XO22UCYYNIX caneuiii 399autin Xyy sicunuiin 3%, 2KIAY xe2ocyynox canauiii 3991utin Xyy
arcunuiin 7-10%, 60HObIH CaHXyyIHCUIMIIP 0a2024C OYU 3991UliH XYy scunuiin 9%) onoH
YJICBIH OalTyynaryyablH TOCINIHH XOHTeIeTTIH 33t XYy 7-12%-Taii Gaiina.

OpoH HyTarT XOHreJIeJNTTI 333JIMHH XyBaapwiIaldT TOJIUNIeH caiiH Ouill Oereej
Ou3HeC JpXJArdyuj OOJIOH OPOH HYTTHMHH XODKWI pYy TYHIDT YHMIVIDXTYH Oaliraa
Tanaap cyJalraaH;l OpoILOTYu Jyplax OalcaH oM.
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Momneonbanx

Cynanraassl axun “Toxumon-10"

XycHarT 4.7 OY-H 6010H J0TOOABIH X YYCBIPIIP 0JIT0K Oyil XOHTOI0JITTIH 339/IHITH HOXIIOJ

SEETIICIT Xyranaa XoM:KID
XYY
" " =
JKvokur ayHI YRITIBIPIDIHNAT IIMKHX 9% S i THIK*-u1
caH JI3MIKCOH YH
CyM XerxKyyJsx caH 3% 5 KuI THK-n
JIDMXKCOH YH
BOHZBIH CaHXYYXKHITIIP OJIroXK Oyt 9% S s 2 TapOym
39001 XYPTI
. 15cas ¥
Xe1eJaMep SPXIINTUHAT IOMKUX CaH 15% 1 xun
XYPTOII
buunn caHXYyruitH XerKIniH caH 30-19.2% 2 KU 15 cas ¥
XXAAS 6omon AY Sl-Taii xamTapcan
Hoomnyyp, HOOC, CYY CYYH 5 \ 2017 onbl XXAAS-aac
OYTI3II3XYYH, OE0I, XYIIMKUIH 8% 12 cap
N » o TOITOOCOH JIYH
ax axyi Oalryynax’ XeHIeJleNTTIH XYpTaI
TOCIUIH 33311
AY S-p1 ApbC IIUPHUH YHIIBIPIAIL 7% 5 KuUI AYSl-aac
SPXIATYJI OITOX 39301 ’ XYPT27IX | TOTTOOCOH JIYH
SIOYXAb-bH 2 ye martail Tecauiitn 7% 10 skt 600,000 $
39311
JoixuitH OaHKHBI XYBHHH XSBILTHHT 6.61% 7 s 600,000 $
XOTKYYIDX TOCIHHH 39371
AXDB-HbI HOMYY OPTIUIH CYIIKIIT o 600,000
XOTIKYYIIDX TOCIUMH 33311 e 37 $-3,000,000%
Tepmanst KWF GaHKHBI TOCIHIH 39301 15.8% 5 KU 250,000 eBpo
AXb 3;)KJ'IBIH 0alip HAIMATAYYIRX 10% 2 s 30 cas F
TOCIHMITH 39301

*TLIK (Tocon waneapyynax komucc)

MeH OankHaac 3331 aBaxaja Toxopxou (mumtran 0.1-0.15%, xypaamx 1000-15000%F)
XYBUHUT 329IMHH HIMMTIAJ, XypaaMK OOJIOH YHIYMITIOHHUN LIMMTIAN XypaaMKUiH
Ten0epT aBaar Hb XYHIPINTIH Oaiigar rask AAH-yyn xapuymkan.

346



KDKUT, AYHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

IIurrras 4.12: 3331, 333JMiH XYY

Kuodicue, 0yno yinoepnnuiin 331

2015 onsl | ynupneiH Gaifraap HUNAT 3290UHH ©pHUIH yiaaraan 12.3 ux Hasg Terpert XypeoH 6ereen
yyHuii 18% Oyroy 2.2 ux Hasii TOrper Hb KIKWT JyHJI YHIABIPIAI 3pXydrd uprax 6omoHn AAH-n
OJITOCOH 33311 OaifHa.

I OKOKUr, AyHA YANOBIPISNANAH 3930

Topbym F 39an (KOY-H 333nuiir xaccaH)
@O MWIY-H 3330/HWAT 3390 6.7
14000.0 20%
o
12000.0 e
18%
10000.0 17%
8000.0 16%
15%
6000.0 . 14%
||
4000.0 13%
| 12%
- -

2000.0 19,
0.0 10%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015l

Ox yyceap: Moneonbank

VT 3990HHUT KIKHAT, TyHA YHIIBIPIIAI SPXAIAAT HUHAT 56.4 MsiHraH upras 0oioH 4.9 mssaran AAH-yymon
OJITOCOH 0Oree;1 HAT 333U/ HOTJOX TYHIaX 33HIHH XOMK33 36.5 cas Terper OaiiHa.

3997uliH XYy

2009 oHBI XSIMPAJIBIH YeJ MaKpO SAWIH 3aCTUHH OPYMH TOITBOPryi OosicoH, TeB OaHKHAaac GOIIOTrBIH
XYYT OTLIOM HAMAIAYYJICOH 33prad¢ MaTraaiaH 333uiH Xyy 23.5% XypcaH.

XsIMpalbIH Japaax >KHIIC Yyl YypXaiH canOapblH SpUMMTIH XODKINIHH HOIeereep dIUHH 3aCTHHH
Oaiinan copraxk, TeB OaHKHaaC MOHTOHHI 3060JI6H O0IOr0 OapuMTalicHaap 333auiH xyy 2011 oux 15.5
OpYHM XyBb 0OJDK Oyypas.

2012 onpx 3acruitH razap, TeB OaHK XaMTapcaH XOTOJIIOOPHHH XYpPIdHA Oara XYYTdH XOTeI0epHiH
399muir AAH-yyIo1 onrox 3X37CoH, TYYHHH 33p3rmdd ypT Xyramaar, 0ara XyyTaH UIIOTEKHIH 393 IHIT
2013 oHbI x0€pyraap xaracaac OJII0X X3JICIH Hb 393JIMHH Xyy 0ara 335par Oyypaxa]| HOJIoeeB.

Xapur 2014 oHOOC 51UHH 3aCTUIH Oaiaan XyHIPpY, MaKpO SIUIHH 3aCTHUIH OpYHBI TOITBOPTYH 6ereen
TOZOpX0i Oyc Oaiiman HAIMAIACOH, TeB OaHKHAaC MOHTOHHH OOMIOr00 XaTyypyynax UMV apra
XAM3K333 aBCHAAP 333ITUIHH XYY ©COXO]] HOIOOIIKID.

2015 omnsbr | mxyrasp ymupnsiH Gaiayaap 333IMHH JKHTHICOH TYHAK XYY 6MHOX oHbI MeH yesc 0.03
¢yHKTI9p ocd 19.1% (YHD TOrTBOPXKYylIax XeTeJIOOPHITH 392JIUHT OpYYIDK TOOIBOJ 393JIHIH )KUTHICOH
IyHIax xyy 17.6%)-Tait GaiiHa.
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—333IH XYY (YNC)
—3331UIH XYY (OpOoH HyTar)
27% 3oannitH xyy (YTX-r opyyncaH)

25%
23%
21%
19%
17%
15%
13%

LI U1 | VA ¥ 11 A/ | 1L AV B {1 AV A B [ AV
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceop: Moneonbanx

XapuH OpOH HYTarT ONTrOrAoK Oyi 3937MIH KUTHICOH OYHAAX XYY YAChH ayHmkaac 0.05 xyBuap
eHzep Oyroy 19.6% Oaiina. Xe1ee opoH HyTarT Yilll aKHJUIaraa SpXJIdrdIuiH OU3HEC IPXIAX 3apaai
OHZIep, HOTOO TallaaC X666 OPOH HyTAarT Y aKHiUIaraa 3pXdJadr OaHKYYIAbIH 39X YYCBIPUIH 3apaai
eHJep OaligarTail X0I000TOUT0Op OPOH HYTArT 333JIMIH XYY 6HAep OaiiHa.

25%

20% - -

15%

10%

5%

0%
5.5
25
I [}
£ 8
©
=3

19.6%

=
@©
=
ae
(o]
X
[o%
<

8
OpoH HyTar gaxb OAHKYYIBIH 39JIMIHH XYY aiiMar Tyc Oypa3p aBd y3Ba:1 basH-Onruii aiiMart XamMruix
eHnep Oyroy 22.3%, JlopHoroBb aiimart 22%, 3aBxaH aiimart 21.1%-taii Gaiiraa 601 OMHeroBb, [ 0Bb-
Anraii, [lopaon, OpxoH aiiMryynan Oycas aiiMryynaac xapbpuanryit 6ara oyroy 18.2%, 17.7%, 17.5%,
16.6% Tyc Tyc OaifHa.

Xoepg

SanaH
BasiHxoHrop

Oyngross I ]

BasiH-Onruin
[opHoroBb
Eynr
CanaHr
CvxﬁaaTap
XaHTUin
[oBbCYyMG3p
ynaaHSaaTap
Opepxarray NG |
©MHeroeb
[oBb-AnTan
ﬂopH

KAY spxisruunn 3330uiH Xyranaa 00oruHo Oaiiraa sBiaia Hb XYHAPINTIH 9K Y3CIH OaiiHa.
Apwipkaanbsl 0aHKYYZ ypT XyraumaaHbl 3X YYCBIp TaTak 4aJIarryd Hb 333JMHH Xyrainaa
OornHo OaifXaJ TOJJIOH Heseenaer. bankyyn ypT Xyrauaataid OM3HECHIH 3331 OJNrOX Hb
THATIIPUAT XOPBOX YaIBapbIH PCIINI OPYYIDK OON3OIITYH Tyd OM3HEC 3pXIArYId ypT
XyraaaHbl CaHXYYKWIT TOAUHIOH ONrof0rTyi Oaifna. baHKHBI OM3HECHIH 393]1 HXIBUISH
1-3 XypTanx ®KUIMKHH XyraaaTail oJroraor 601 Tecen, XeTen0epUiH XOHTeIeNTTIH 33311
5 OOJIOH TYYH?33C JIIIII )KUIMIHH XyTalraarai oiIroraoxk OaiHa.

Cynanraann xamparacad JKY spxXidrdun 3230uiH XOMKID TOMUNIIOH XaHTAITTal
ourn GereeJ1 39311 Xamparaaxajl 393JUiHH 0apbliaa XOpeHre XYHAPIIATIH Oaijar rax
xapuyincad OaitHa. TyyHwH 3230uitH OariaH JaanTtan Xampargax Ooyiomk Oara
Gaiimar 6a 3apum mpraa, AAH-H XyBbpA 3297uitH OaTiaH JAalTHIH Tajaap TOIUAIOH
oMJIroNTIyi Oaliraaraac yyIpH OaTiiaH JaajTaH] XaMparjaax Jajaaxryil OaiHa.
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HInrrrs 4.13: 333miiH 6aT/1aH 1aaJTHIH CaH:

Mosron Vicsn “332JIMMH BATJIAH JIAAJITBIH CAHTHIH TYXAI” xyyns 2012 onpl 2 ayraap
capsia 10-HBI eop OGarnaracan. YT XyynuitH XypasH1 10 xyraap capsa 29-auit enep 33muiiH batnan
Jaantein CaHr yycraH Oaiiryymaxaap 3acruiiH rasap, TBb, OnoH yiICEH OaliryyiurarblH TeIeeel
YYCT2H Oaliryyinax caHaM>K OMUHIT rapbiH ycor 3ypas. 2012 onsl 11 qyraop capsia 06-ub1 o10p CaHTHIH
IypaM Gataracanaap “3omuitH batnan [laantem Can® yycraH GalryynaracaH.

CanruiiH yycraH Oaiiryymara Hb Monron VYicein 3acruiin ['azap, MonroibiH YHAdCHuN Xynammaa
Ax Yinasspuiia Tanxum, Monrons Askun Onrora O3auitH Harneosn Xon6oo rom. 39smuiiH batnan
Jaantein CaH Hb Oapbllaa XepeHTUIH AyTargantaid JXKikur JyHA YHIABIp SpXJdrdasy OarmiaH gaaiT
raprax airdiiH Tenee Oyc 6alryysiara oM.

OpxsMm 3opuiro: Llyypxail, un oz, HaliaBapTail yimuunrasrasp JKumkur JyHA YHIABIP 3pXITYaAuir
JIBMXKHUX, yiaMaap MOHTOI YIICBIH 3IUIHH 3aCTUIH XOIKHIJ OOIUT XyBb HOIMAP OpYYIIHA.

3opwmr:
e JXwxur gyHz YWIABIP SpXISTYAUNH YII a)KUJIaraan] IaapAaraax CaHXyYTuiH 9X YYCBIPHIATD
HAOMOTIYYITHD;
e XeJenMep dpXJIITHIAT J3MKHH);
e  HMproauiiH opiorsiH TOFTBOPTOM 59X YYCBIPHIT XaHIaHa;
»  CaHruifH yin a)xuiuiaraar OHOBYTOH, Yp allIUTTal SBYyIaxal YUTISTAHD.

barnan maant raprax ye Iar:

1. Kwoxur, KyH] YIIIBID 9pXJIATY 33301 XYCCIH OpPreed, 393IHIHH MaTtepuanaa OaHK, CAaHXYYTHHH
Gaiiryysiaraz erHe.

2. bBask, caHXYYrHiH Oaifryyiiara Hb 393J1 OJTOX JYTHOJITI? 393JMHH OaTiiaH JAanThlH CaHI
UPYYJIHO.

3. 3oonuiiH GaTiiaH JaaNThIH CaH UPYYJICOH MATEPUAJIBIT HATTIAH Y3337 30BLIOOPBEI 333I113rY
6on0H baHk, canxyyruiiH 6airyymaratail batinan qaanTbia rapad OairyynHa

4. baHk, caHXYYruiiH Oaiiryy/uiara Hb baTiaH IaaiaThlH TIPI9HI YHIICIOH OaTiaH JaanTTai
393JIMIT OJITOHO.

5. 39oma3r4 Hb OaTIaH JAalThIH IIMMTII TOIOXUHT 30BILIOOPHS.

6. bBask, caHxyyruiH Oaiiryyiaiara Hb OamiaH JAaiaThlH IIUMTIIMAT OJNTOX 393J193C CYyTraH
399uiiH OaTiIaH JaaaThlH CAHTHIH JAHC PYY IIHIDKYYITHD

3905uiiH OaTiad JaaaThlH MOI3):

— 333711IH AYH /TapBym F/
Tapoym ¥ E—— GaTNaH J3anTbiH X3MK39
70 e 1 e XaMparacaH AAH-H T00 6.7 359 400
340 347 393
325 334
60 e 350

278 299/ —_ oo
%4 -
- 250
200
150
100
0 0

2014.9 2014.10 2014.11 2014.12 20151 20152 20153 20154 2015.5

o
=]

w N
<) o
=}

N
(=)
o

S)
(3]
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2015 ons! 05-p capsrH Oaliamaap 332MHH OaTiIaH JaaiaThIH CaH Hb HUHAT 59 T9pOyM TOrperuitH 332,IiH
40% Oyroy 24.3 TapOyM TerperuiiH OamiaH Jaait rapraajn O6aiHa. MHracHIp HUUT 359 ax axyil HAIK,
MPIIHJ] OaTIIaH JaaiT OJIT0X00p MIHHABIPIICHHUHN Yp AYHA Tocioop 1210 axiibH 6aiip HIMALIIX O0IOMK
Oypaax OaifHa.

Ox yyceap: 32onuiin 6amnan 0aaimli can
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AjiimMar, HHECJIIJII9P

CaHXYYXWITHHH OpYHBI MHJEKCUNI aliMar, HUICIA XOTBIH X3MJKI3H[ aB4 Y3BII
l'oBb-Anraii, XoBn, CyxOaatap, XeBcren, YBC aWMryymaac caHai acyyiraf
xamparacat JKIY spxisrauji caHXYYKUITHHH OpYMHI XaMICUHH MYy YHAJIID) erdsj.
Xapun basu-Onruii, Apxanraii, JlopHOA 33p3r alMryyl CaHXYY>KWITHHH OpYMHT
XapbIAHTyH OOJOMKHIH 3K AYTHICHH OaifHa.

CaHXYYXKWITUHH OpYMHJ XaMTMHH Taapyy YHAIr?3 erceH I'oBb-Aunrtail, XoBjg
aiimryynein KJY spxmdramp 3330uidH XYY OOJOH 3393JMHH HIMMTIAJ, XypaamiK
XaMTUHH XYHIPIJITIH Ik xapuylican Oaitna. CyxOaarap, Xescren aimMryyasiH JKIAY
SPXIATUUI MOH HA3IP XYHIPAIIYYIUNT TypICaH.

CaHXYYKWITHHH OpYHMHI OOJOMKHWH TOCOH YHIITIIT erceH Apxanrai, JlopHon
alMTyyIBIH XyBBJ 39JIMAH Xyramaa OOJOH XAOMKIOHHHA XYBBJ XapbIaHTyH
OOJIOMKHIH I'3C3H YHAJIIIAT Orudj.

3ypar 4.26 CanxyyKUITHITH OPYMH, aliMryyraap
(-2=maw myy, -1= myy, 0=6oromxcuiin, 1= caiin, 2=maw caiin)

loBb-AnTan
XoBpg
Cyx6aaTap
Xescren
YBC
OpxoH
Bynran
[opHoroBb
©MHeroeb
TeB
NapxaH-Yyn
oBbCYMG3p
3aBxaH
YnaaH6aaTtap
XaHTuI
©BepxaHrai
AyHarosb
CanaHra
BasHxoHrop
BasH-Onrun
ApxaHran
Hopron

-1.20 -1.00 -0.80 -0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yycesp:Monzonbank, JK/Y spxnseuduiin myyesp cyoareaa (2015)

Jdyrusar

OH? yAaaruiiH TYYBIp CyJajraaraap CaHXYYXWIATHMH opuuHa erceH JKIY
SPXJTYIUIH YHAITI? OHrepceH Xo€p cymairaanbl AyHradc (2012, 2014 on) Oara
39par caibkupy >IUHH 3acruiH Xananttaid yenidH (2011 oH) TyBmMHL TapcaH OaiiHa.
Yyun OankyyaeH JKJY spxisrdnuifH 33371MAH XOMXKID ©CCOH, MOH OaHKyyaaap
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JIAMKUH OJITOX Oyit 3acruiiH ra3pbiH “YH? TOTTBOPXKYYJIaX XeTeyoep”’-H 00JI0H Oycas
TOCOII, XOTOI0OPUIH XOHTOJIONITTIH 3331 HOJIOeJICOH OalX TanTai.

I'BY OpOH HyTarT XOHTOJONTTIHN 39JIMIH XyBaapwWjalT TOAWNIIOH caitH Ouin 6ereen
Om3Hec JpxyPraug OOJOH OPOH HYTTUHH XOTKWJI PYY TYHIDT YHUTIDXTYH Oaiiraa
tanaap JK/Y spxmrann qypeaak Oaiinaa.

BaHKHBI 3930UIH XYY Makpo 5AMNHH 3acTHilH ©HeeTUHH OaiijanTail ysainaH TeAUiIoH
Oyypaxryii Oaitraa b JK/IY apXiardmpa ux33X3H XYHAPAITIH OaliHa. MeH OaHKHaac
3931 aBaxaJ TOJOPXOW XYBHWT 393JMHH IIUMTIDJ, XypaamyK OOJOH YHIUMITIIHHUH
OIMMTIAN  XypaaMKHiH TeJa0epT aBaar Hb XYHAPAITIH Oaiimar rwx AAH-yya
XapuyJKd?.

Cynanraann xamparncan JKIY ospxmardamm 32304 Xamparmaxam 3337uiH  Oapbliaa
XOPOHI'® XYHIPINTIH Oaijmar Oereej 333JuiH OaTiaH Jaajnrtaj Xampariaax O0JoMXK
Oara Oaiizar ok xapuyicaH Oon 3apuM upraa, AAH-H XyBbj 322/MitH OatiaH
JAQITHIH TaJlaapX oMiront Oara OaitHa.
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5. 3APJJIBIH BAUJIAJT

Yitasapaauiid yHacaH 3apaan: JKJY spxisruauiid XyBbJ HUNT 3apAuibiH 43.4%-
uir Tyyxuit sa marepuan (22.7%), axumuasiH nanud (20.6%) Oyroy YHACSH 3apnai
932K OaifHa. TerperuitH XaHIIWAH CyNpaiT Hb TYYXUH 37 Marepuail O0JIOH TOHOT
TOXOOPOMKOO HMIIOPTOOP aBAAr X axyl HADKYYARI MXI9XOH XYHAPII YUpYYJDK
OaiiHa.

Yitaaip/dauida wIMIraRa 3apaan: Hwuitt 3apanein 34.3%-uir yimaBapiadiuiia
HOMOTIDI 3apUlyyd 932DK OaliHa. YYH93C XaMIMiiH OHAOp XYBHMIT ayjaaH, yc
(6.5%), maxmaraansl 3apaaa (6.3%) 333wk Oaliraa Oereey »H3 Hb AAH-yyma
Oararyii XyHIp3auir Ouli 60Irox OalHa.

Yiin axxuiiiaraansl YHACIH Oyc 3apaan: 329iuifH Xyy (8.8%), mmmTram Xypaamx
(5.6%) Oyroy yitn akwiiaraaHsl YHACOH Oyc 3apiail Hb HUUT 3apaibiH 14.4%-uir
9390k OaitHa. JKIY spXidraadm XeHTeIeITTIH 333 IHiHH 0JII0I] TOAUHIOH XaHTaaTTal
Oumr Oaiiraaraac OaHKHBI OHIOp XYYTIH 3237 Xamparmmar OaitHa. HMHTICcHIIp
329JIUHH XYYHHUH 3apaail Hb OM3HECHHH Y aXKHWJUTaraaHj XaMruidH WX JapaMT 00K
Oaitra. Tyyrums XY spxmmprang 6aHKHaac 39311 aBaxaj TOIOPXOH XyBHHUT 332JHIH
IIUMTTII, XypaaMyKUH TOJI0OPT TeIIeT Hb XYHAPIITIHA Oaiiar raxkmo.

Yiin axxmonaraansl 3apaan: Xapus JKJY spximsruua HUNT 3apanbiHxaa 7.9 opuum
XYBUHUT VI aKniiaraanbl 3apaaiy 3apiyyaar OaiHa.

TatBap, ammr: XX/1Y spxidruamifiH XyBbJl HUHT OpiOTHIHX00 7.1%-milr TaTBapbIH
3apaang 3apiryynaar 6oa 6.9% Hp TyxaiH ax axyl HITKHIH amumr 0onor OaifHa.

3APJIJIBIH BAWUJIAJT

TyyBap cynmanraann xamparacad JKIY spxmsruymssc Tainad, TOHLRJ raprajaar 3caX
Tajmaap acyyxan cypainraasj opoiucoH HuUWT AAH-yymuitH 63% HBb THIM I'3COH
XapuynTHIT erceH OaitHa. DHAxyy Oyiart JXKJY spximraauitn XyBea OW3HECHHH Y
@KWjiaraaraa sByyJaxaj rapax 3apUlblH OalaibIr TOrToOXK, sMap 3apaan KAY
IPXIBIYIRA XYHAPIT yUpyyJDK Oaiiraa tanaap aBy y3¢3H OOIHO.

Hbaracsn nyn

TyyBap cynmamraansl Yp AYHTI3p 3apaiblH OaimieiH wHAekc -1.11 Oyroy emHexX
KUWIYYARL XUUTACOH CyAajraaHbl AYHTAM XapblyyjaxaJl XaMIUiH MYy Y3YYJIITTH
rapiaa. D> Hb JKJY spxmdruauitH XyBbI Y akuiularaaraa sByyliaxajq rapd Oyi
3apAITyy Hb UX99XOH XYHIPOITIH Oaifraar Xxapyyink OaiiHa.
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3ypar 5.1 3apaasrn 6aiinan (-2=Hx xynopaamou, -1= Xynopaamoaii, 0=Xynopaneyii)

2015

2014

2012

2011

-1.20 -1.00 -0.80

Il

-0.60 -0.40 -0.20 0.00

Ox yycesp: Monzonbank, JK/[Y spxnseuouiin myyesp cyoaneaa (2015)

3ap UIbIH OYITMAH WHACKCHHUT Y3YY/IRATYYA33D Hb 3aJUIaH aB4 Y3B3J1 333JIMHH XYYHHUI
3apan XaMTHIH UX XYHIPIATIHN OaiiHa.

TyyHuil papaaraap MIMMTIDI Xypaamdk, TYYXUH 37 MaTepuanblH 3apiall, TOHOT
TOXOOPOMKHUIMH 3aplayl, TOpPUHH OalryyiiarblH IIUMTIDI XypaaMmKHHH Tesnoep,

TYPI3CUMH 3apjall, aXWulax XY4YHHH 3apiall, AyjJaaH, yCHBI 3apjaj, LaxXWiraaHbl
3apnai, 3aM TI3BPHIH 3apaal opx OaifHa.

XapuH Yl axuiularaanbl 3apiail OoJIOH xapuiiaa XoJ0OOHBI 3apaal Hb Oycaj
3apulyyJaac XapbhlaHryi 0ara XyHapaJaTai MK Xapuysuiaa.

3ypar 5.2 3apansbiH 6aiinasn, y3yyaaridp (-2= Ux xynopaamaii, -1= Xynopaimoaii, 0= Xynopaneyii)

333nuMInH XyyHuin 3apgan
Xypaamx, LUMMTran...
Tyyxvin 9avnH 3apaan
ToHor TexeepeMxuiiH 3apaan
LLnMTran xypaamxuiiH. ..
TypaacuiH 3apaan
Axunnax xy4Hui epTter
Llaxvnraaxbl 3apgan
[ynaaH, ycHbl 3apaan
3am, T3BpUiiH 3apaan
Yin axvunnaraanbl 3apgarn

Xapunuaa xon6ooHb! 3apaan

-1.33
-1.29
-1.29
-1.27
-1.24
-1.23
-1.20
117
-1.14
-1.14
111

-1.03

-2.00

-1.50 -1.00 -0.50 0.00

Ox yyceap: Moneonoanx, JK/[Y spxaseuduitn myyeap cyoarecaa (2015)
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2015 onbl 5 gyraap capeiH Oaiiimaap TOTPOrHH 333JMKAH KUTHACOH OYHAAXK XYY
eMHox oHbI MeH yeac 0.07 dynkraap ecd 19.8% (YHd TOrTBOpKyyJiaXx XeTen0epHuiiH
332JIMHAT OPYYJDK TOOIBOJI 333JIMWAH KHUTHACOH JOyHIaX Xxyy 18.4%)-taii Oaiina. Tem
0aHKHaac MOHI'OHUH OOJJIOr00 XaTyypyyiax YWIIdI apra xamx3d aBu 2014, 2015
OHyyJiaJl OOJUTOTBIH XYYT33 IIAT jJapaaTaiiraap ecreceH 0a 3JUiH 3aCTUHH HIIBXKUI
OyypcaH, BAIOTHIH XaHIIUIH X3J03J133]1 0HIep 06Tee CylpaiT YPrabKUICOH X3BI3P,
9IMAH 3acar Aaxb TOAOPXOH Oyc Oaiinam HAIMAIICIH 33p3T Hb OMZHECHIH DPCARNHNT
HOMOTIYYIDK yamaap OaHKHBI 329muiH Xyy 2014 oHbl Xo€payraap xaracaac 9XJI9H
©COX6/1 HOJIOOJICOH 0alfX TalTai.

3ypar 5.3 333.miiH XYy

333NNIAH XKUIHIC3H AyHAAX
XYy

22%
20%
18%
16%

14%
12%

10%
135857 9111 3657 91111 357 9111 3 5

2012 2013 2014 2015

Ox yyceop: Moneonbank

BankHbI 39351iH XYY ecex xanaiararail 6oncroop JKY spXIdaryauifH XyBbI 393JUHH
XYYHUH 3apan MXd3X3H XYHAPAI yupyyJDK OaifHa. DHIXYY YP AYH Hb CaHXYYKHIT
aBaxaJl XaMIUiH XYHAP3AT3H Hb 333JIMHH XYYy T9COH CaHXYYKWITUHH OpPYUHBL YP
JYHTAM HUWLIT3U rapiaa.

KIY opxXidrampa XOHTONOATTIH  322JIMAH  ONAON TOAWIUIOH XaHTanTTail OuIm
Oaiiraaraac OaHKHBI 372 Xamparamar OaifHa. baHKHBI OM3HECHIH 392JIMHH XYY
XOHTOJIONTTAN 392JIMHH XYYHIIC OHIep Oaiimar OGereen 333JuiiH XYYHHH Teja0ep Hb
KLY spxXimaraanifH XyBBI HXI2XOH JapaMT 00Dk OaiiHa.

KAY spxmsruua Tycrail 3eBIIeepet, JIMIEH3 39P3T TOPUIHH OairyyiiarslH IUMTIA,
XypaaM>k OoJIOH OaHKHaac 33351 aBaxaja Tomopxod XyBuHr (mumrtran 0.1-0.15%,
eprejymidH xypaamx 5000-15000F) mumtran, xypaaMkuiiH TenOepT aBmar Hb
XYHAPAATIH OaiiHa TaK33.
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3ypar 5.4 Umnopt 0a BaJIIOTHIH XaHII

200% /| VMOPTBIH KUTNAH 68pUmnenT 2500
e Ban0TbIH XaHLW (¥/$, 6.7)

150% 2000
100% 1500
50% 1000
0% Pﬁ 500
-50% 0

13579111 357 9111 357 9111 357 9111 3 §
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: Moneonbank

Terperuiin am.moyumapToit xapbmax xadHm 2012-2013 oHBIT XypTas XapbHaHTyH
TOrTBOpTOU Oaiican 6om 2013 oHBI CYyIWIH Xaracaac dXJI9H OrmoM cynapcad. 2014
oHbl 3mAcT 1 am.jpomtap 1883 Terpertdit ToHIK Oaiican 6omr 2015 oHBI 5 capwiH
Gaifraap 1939 Terpertsii ToHIXK OaifHa. BamroThIH XaHIINITH CyNpanT YprabKUAiICIdp
Oaiiraa 6a X»10913271 ©HAOPTIH, TOTTBOPTIYH Oailiman Hb TYYXUU 311 Marepuan OOJOH
TOHOT TeXeepemMxkee UMMOpToop aBaar AAH-yyIda HMX33Xd3H XYHAPIIT ydpyysaar
Oaif>k 00JI0X FOM.

lurrran S.1: Yiaan06aarap XoT 00JIOH OPOH HYTar Jax a:KWJIYABIH HAJHH 0a 3apum Oapaa,
OYTIrI3XYYHMIi YH
AdCUnUObIH Capovin OYHOAdC UATUH:

A axyWH HID)KYYIMHH capblH IyHnax namue 2015 onsl | ynmupneH 6aiiraap eMHOX OHBI MOH Ye3C
11%-nap ecu 851.4 msHraH TOrper 00JcoH OaiiHa.

MSH. ¥
I
1200 Capblﬁ AYHAAXK LanuH 45%
= = = = XunuitH ecent 6.7
40%
1000 ’\
_~., 35%
800 30%
25%
600
20%
400 15%
10%
5%
0%
L L N | V2 V{1 V2 ¥ 11 A V2 A [ 1 A VA
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: YCX

CapplH DyHO@X HAIMHT aiiMar Tyc Oypasp a4 y3Ba1 OpXoH aliMart xaMruiH eHuep Oyroy 1234.8
MSHTaH Terper, Yinaan6aarap xorox 925.3 MsHraH Terper, OMHeroBs aiMart 872.9 MsHraH Terper,
JlopHOTOBE aiimMart 798.9 MsHTaH Terper Oaiiraa 6om Xescreu, basH-Onruii aitMryynan XaMruiiH O6ara
Oy1oy 596.3 msHran Terper, 586.0 MsHraH TOrper Tyc Tyc OaifHa.
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MSAH. %
m—— CapblH AyHAaX LanvH
1,400 = e e = YCbIH AyHAAX LianuH
1,200
1,000
800 —cecccccecccecccececececeeee oo -
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400
200
0
SeaaesS28&g§s 38338 8§ 3
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Ox yyceap: YCX

Llaxunzaanwt yns:

DpunM XYYHHH 30XHILyyJIaX XOPOOHBI "DpUnM XYUHHH YHD TapU(BIr HHIEKCKYYIIIX KypaMm'-bIH Jaryy
[axunraan sp4yuM Xyd4, AyJaaHel YHUHAT HAoMArayynk Tes, 3yyH, OmHen, Anrail-Yinuacrail, bapyyn
OYCHIH HOTACOH CYJDKIIHUH XdpInIdraady Oopiyylax 3puMM XY4HUH YHUHAT 2014 OHI MIMHAYISH
Oaraycan. MHracH39p naxwmiraansl YHA 2014 onbl 12 capaac 3xumH 9.85%-1rap HIMATICHH OaiiHa.

e | |aXNTA@HbLI YHUIH nHAEKC, 1 kBT.uar

160
140
120 o0t
100  enfes” H
80 xS
60 teuns®
40
20
0
1357911135791113579111357911135
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: YCX

Opon myrtart 1kBT.mar maxmnraansl yH> gyHmkaap 87.0 terper OaiiHa. XapHH aiMIyymblH XYBBJ
aBd y3BJI OMHEroBs aimart 1kBT.nar maxmiraansl YHY XaMruitH enzuep Oyroy 97.6 terper, CamdHr?
aiimart 93.2 Terper, Apxanrai aimart 92 Terper Oaliraa 6onm basH-Onruii, YBc, XoBn aimryyman
xaMruiiH 0ara Oyroy 75.9 terper, 75.2 terper, 73.9 Terper Tyc Tyc OaiiHa.

120 I | |axvnraaHbl YHS, 1kBT.uar
= === [lyHpax i
100 BiY
e o-----
80
60
40
20
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I 6 X O I ®© XX IToldQo X g & 1
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(=} [0) n cC° a4

Ox yyceap: YCX
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Xanaanmoin yni:

2014 onsr 12 capx mymaansl YHHHT 13%-map HOIMAIAYYICH?Ip YiaanOaarap XOTOX VI aXminiaraa
SIBYYyIDK Oy# YHIIBAp, @ axyWH HAIK 0010H Oycan OalryymurarsiH 1MKB XanaanaTeH YHD 850 Terpert
XYpCoH OaifHa.

XanaanTbiH YHUAH UHAEKC, 1 MKB

200
150 o
: 8
100 et
50
0
13579111357 91113579111357911135
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: YCX

OpoH HyTarT XajaajiThlH YHY XapulaH aawiryi Oaiiraa 6a |MKB xamaanteiH ayHaax yHd Cyx6aarap
aiimart xamruiin ennep Oyiooy 1562.5 terper, 'oBb-Anrait aiitmart 1550 terper OGaiiraa 6ox Tes,
XeBcren aiMryynaa I193px aiimMryynaac 2 gaxuH Oara yHATH Oyroy 747.5 terper, 700 Terper Tyc Tyc
GaitHa.
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O o0 © o0 © C 6 O @
[ [¥a] LDI_(D§

Ox yyceap: YCX

Yenot yna:
Vinaanbaarap X0oT Aaxb IPBAp, 60xup ycHsI YH? 2011 oHOOC X0¥mI TorrBopToii Oatican 601 2014 onsr 7
capaac 9xJ1PH 60xup ycHsI YH? 40%, 119B3p ycHBI YHI 47%-Hap TyC TyC 6CCoH OalfHa.

200 e 50XUP YCHbI YHUAH UHOEKC
e | |5B3D YCHbI YHUAH UHAEKC

150 F

seve,

teaas

100 0 o
50
0
1357911135791113579111357 911135
2011 2012 2013 2014 2015

Ox yyceap: YCX
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Bensunuii yns:

JIpIXHitH 3ax 3339J1 J9pX ra3pbiH TOCHEI YHY 2014 oHBI X0€payraap xaracaac »xJH 50 opuuM XyBHap
yHaax OaifHa. [PIXHHH 3aX 3937 I9pX Ia3pblH TOCHBI HUMIYYIDIT XapbIaHTyld TOTTBOPTOIl GalicaH
9 JPIXUNAH 3JIUHH 3aCTHHH yJaampantaid X0I000TOHT00p XerKUHIYH O0JIOH XKk Oyl OpHYYHbIH
Ta3pbIH TOCHBEI 3PAAT OyypcaH, IIATAAr 3aHap, TOCOH 3JC, OHO TYJII 33p3T MIMHY TOPIUHH JpUUM
XY4HHA YimaBapadn HaMaracsH, OITEK 3ax 3931395 xaaranmax 0o0JIOrof MIMJDKIDK, 30PHITOT YHHHH
00/ITOT00 OPXHCOH 39PAT Hb JRIIXUHH Ia3phIH TOCHBI 33X 33311 A3PX YHA Oyypaxaa HeIoenKd).

60 e—— BEH3UHUIA YHUAH UHAEKC, AU-92, 1 nuTp .'.

eeeecece [[33pbIH TOCHbI A3NXWIAH 3aX 3331 43X YHUIH -
40 VHAEKC
1357911135791113579111357911135
2011 2012 2013 2014 2015

3acruiiH razap, MoHroia6aHKHaac rojl HOpUHH OapaaHbl YHHUT TOITBOPXKYYJIaX XOTOIOOPHIH XYypIdH]
6en3uHui YHY 2014 oHBI 5 capaac XOHMII XapbIaHTyl TOITBOPTOW OOJICOH OaifHa. XapHuH aiiMryyablH
XyBbJ OeH3unui YHUHT (AM-92) aBu y3Ba1 Xon aiimart AM-92 GeH3uHMIA YHD? XaMTUiH eHIep Oyioy
2090 terper, I'oBb-AnTaii aiimart 2040 terper, 3aBxan aiimart 2010 Terper, YBc aiimart 1940 Terper
Gaiiraa 6o OpxoH aiimar, YmaanOGaatap xoT, [lapxaH aimryynan Oycax aiMryynarail XapbllyyJjaxazn
XaMruifH Oara Oyroy, 1660, 1660, 1646 Terper Tyc Tyc OaiiHa.
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Ox yyceap: YCX

DpuuM XYYHHHA 30XHUITyyJax xopooHooc 2014 OHBI SIPCT MaxwWiraad, IyJaaHbI
YHUUT ©CroceH Hb IaXWiraaH, TyJaaHbl 3apIbIl HAMATOYYIK yiamaap AAH-yymn
XYHIPAIT yupyyJDK OaiiHa. Yiaan6aatap XoT OOJOH alMryynmajn HaxwiraaH, JyJaaHbl
YHD XapwilaH aJiryd Oaiiraa Oereej 3apuM alMar gaxX MyJTaaHbl [AXWIraaH CTaHI]
MOHOTIONE Oaiiyiaa aluriad eHep YH? TOTTOOAOT Hb OW3HECHIH VII akuyuiaraaraa
AByyJlaxaJ XYHAPAI yapyyJDK Oaifraa Tamaap TYYBIp CyJalraaH] OpOIIOTYU Ay PaaxK
Oaiinaa.

3aM, TIIBPUUr 3apIJIBIl TOJOPXOMJIOrY rojl XYYMH 3YHa 00J0X OEH3MHWHM YH? Hb
VnaanOaarap XoT OOJIOH XWJIMHH OOOMTOOC ajciaracaH auMryyaal XapbLaHTyH
eHJep Oaiimar Oereesa Tyc aliMIyyAblH XyBbJ 3aM, TIIBPUHH 3apaan eHuep Oaiina.
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XoIuUranp IIXUHH 3aX 39371 I3 Ta3pblH TOCHBI YH? 2 JaxWH OyypcaH 4 JOTOOJBIH
OCH3MHUI YH? TOrT™MOJ Oaifraa Hb 3aM, TIIBPHUIH 3apall TOANIIOH Oyypaxryi Oaiixas
HOJIOOJICOH.

TyyBsp cynanraana xamparacan JKJY oSpXidruiuidiH XyBbJl HUWT 3apJUiblHXaa
XaMTHHH eHAep Oyioy 43.4 opunM XyBHHT YHIIBIPIDIUHH YHICOH 3apmail 000X
[IaJTiH, TYYXUAW dAWIH 3apaajia 3apiyyiaar oaitHa.

XapuH HUHUT 3apAnbiH 34.3 opuuM XyBHHI YHIIABIPIAIUNH HAIMAIARI 3apJall 333J1K
Oaiiraa 0eree] YYH?3C AyJ1aaH, yCHbI 3apAaJj, HAXUITaaHbl 3apAajl XaMruiiH 6H/16p
XyBHHT 0y10y 6.5%, 6.3%-miir Tyc Tyc 3337k OaiiHa.

3ypar 5.5 3apAJabIH XyBaapuiaaaT
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Ox yyceap: Moneonbanx, JK/[Y spxaseuduiin myyesp cyoaneaa (2015)
Y HAIBIPIAIAAH HAMATIRI 3apUIbIH apaaraap Yir axxwmiaraansl (YA) YHICOH Oyc
3apaan Oyry XYY, IIUMTIDIUIHH 3apaai UXd9XdH XYBHUT 332JDK OaiftHa. Y YHA 333JIMHH

XYYHHMH 3apaan nyHpkaap 8.8%, MIMMTIAM, XypaaMiKUH 3apAan ayHmxkaap 5.6%-tai
OaiiHa.

TYYHWIDH HUUT 3apaiblH XaMruiiH Oara Oyroy 7.9 opuMM XyBUHT YHI aXuJuiaraaHbl
3apzaijaa 3apiyyJijaar OaiHa.

KIAY spxypryguiiH XyBbJ HUMT OPJIOTBIHXO00 86 OpYMM XYBHMI YHIABIPJIANIHIH
YHJICOH 3apjajl, YAJIABIPIIMMH HAOMATIRJ 3apAall, Yl aujularaaHsl 3apaai, Y
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@KUIJIAraalbl YHACOH Oyc 3apiyyaan, XapuH 7.1 opuuM XyBUHT TaTBapbIH 3apaajil
TyC TyC 3apiyysmar 601 yiacoH 6.9 opuuM XyBb Hb XyPUMTIAN OYIOy aIiur O0JIor
OaiiHa.

Aiimar, HHICJI3J133Pp

3apaneiH OalIBIH MHICKCHHT aiiMar OOJIOH HHMCIAI XOTBIH XOMXKIDHII aBY Y3BAJI
I'oBb-AnTaii aiiMart XaMruifH X XYHIPIATIH rapcan OaitHa. TyyHuit napaaraap XoB,
Viaanbaarap xor, bynran, Tes aimryyaen JKIAY spxidrumn Oycan aMryynrai
Xaphllyyiaxaj 3apJiblH 0alal uX XYHAPAITIH OaliHa MK y3KII.

3apansH Oaiinang XaMruiH Taapyy yHI1ra»? erceH I'oBb-Antaii, XoBxa, YnaanOaarap
x0T, bynran, TeB aiiMryybIH XyBB 333JUIH XYY OOJOH HIMMTI3J, XypaaM>K XaMTUHH
XYHJIPIITIHU TK XapuyJicaH OaifHa.

XapuH OMHeroBb, XoHTHH aMryyasiH KXY spximdryaniiH XyBbaA 3ap/UiblH Oaiinan
XYHIPAITIH OaliHa rak XapuyJsicad 4 Oycaji alMryyATai XapbllyyJiaxaj O0ara OaiHa.

3ypar 5.6 3apaasbin 6aiinan, aiimryynaap (-2= Ux xynopaamai, -1= Xynopaamoaii, 0= Xynoponeyii)
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-1.50 -1.00 -0.50 0.00

Ox yyceap: Moneonoanx, JKJ[Y spxnseuduiin myyesp cyoanzcaa (2015)

Oaranp alftMryy/IbIH XyBbJl MOH 333JIMHH XYY, 39JIMHH IUMTIA XypaaMyKUAH 3apAJIbIr
XYHAPIATIH OaifHa Tk Y3KI0.
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Jdyrasar

KIAY ospxmdryaviiH  XyBbA IyHAXKaap HUUT OpIOTBIHX00 86 OpuMM  XyBUUT
YHIIBIPIAIUIH OOJIOH YIIT aKHJUIaraaHsl 3apal 3apiyyiaar OaitHa.

KAY apxmaruuitd XyBbA HUNT 3apaiibiH 43.4%-ulir TyyXuil 51 MaTepua, aKuTdablH
HaIuH OYyI0y YHJICOH 3apJall 333JDK OaifHa. TerperuiiH XaHIIMMH CyJpainT Hb TYYXUH
31 Marepuan OOJOH TOHOI TOXOepPeMXKee HMIOPTOOp aBiar ax axyd HAMKYYIdI
MXI9XH XYHIPII yUpyYIDK OalinHa.

Huii 3apameia 34.3%-wir YHIIBIPIITUIH HIMOITIRI 3apAyy/ 233K OaifHa. YYHIIC
XaMTHiiH 6HI0p XYBHI AyJjaaH, y¢, HaXWIraaHbl 3apaaJj 3330k Oaiiraa 0ereen dHY
Hb AAH-yympa Oararyii XyHap auiT Ouit 601r0ox OaiiHa.

399MUiH XYY, UAMTIAI XypaaMk Oyroy YT akuiiaraansl YHACOH Oyc 3apial Hb HUIT
3apaiibiH 14.4%-uiir 333wk OatiHa. JKJIY spxumdrump 3335midH XYy, 3937uitH 00JI0H
YWITUUIrI9HUHA HAMTTAI XypaaMKuiiH Ten0ep OM3HeCHIH YT aKuiutaraana UX33XdoH
JapaMT OOJIJIOT TK Y3KII.

JKIY spxmaruua HUUT 3apauibiHxaa 7.9 opumM XYBHUT YT @KWJUTaraaHbl 3apaaiii
3apyynanar OaitHa.

Xapun JKJY spxmaruauilH XyBbJ HUUT OpiIOrbIHX00 7.1%-MHr TaTBapblH 3aphaij
3apiyyngar 601 6.9% Hb TyXaiiH ax axyd HIDKUWH amur 0oJior OaifHa.
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HI3I'ACOH AYT'HIJIT

Momnronbank “MEK” XXK-tait xamtpan 2015 onsr 6 myraap capmx XKY spxmaraawmita
nyana “Monron yic naxs XKJY-uitH XemKwI, TYYHHA CAaHXYY KT -HiH Talaap caHal
acyyJira SByyJDK Yp OYHT HAT'TTOH TaHWIIYYJDK OaiHa.

OHAXYY CcylanraaHi HUMCIAA XOTBIH OyX Iyypryya Ooyon 21 afimar xamparacaH
oereen HudT 1991 XKJIY spxmara ax axyiH Hork (XK, XXK, Hexepnen, xopiioo),
npraa oponnos. Cypanraang xampargcad JKJY spxmsruauiiH MXsHX Hb XyjAannaa,
YHITUMAra?, YHIABIPIANMAH canbapT Yl akuiiaraa sByyJJIar, JOTOOABIH XOPOHTe
opyynantrtaid, 1-9 xypronx axwmumaraid, 1-10 sxun yin axwiiaraa spxaik Oy,
KUIUHH 50 XYpTaJIX cas Terperuitn 6opiyynantei opiaorotoid AAH, npran 6aiis.

Jmorcnde y3yynove oaiieyyanazyyd: ApwinkaaHbl OaHKYyyd, OPOH HYTIHMMH 3acar,
3axupraa OOJIOH OJIOH YICHIH Oairyymmaryyn, 3acruiin rasap JKIY spximpramg
CaHXYYKHJITUHH OOJIOH CAaHXYYKWITHIH Oyc (CypranT, CeMUHap, Y3ICTIIH Xyaanmaa
X MAT) TOAOPXOW MIMIIITYYIUHT Y3YY/DK OaliHa. ApmiDKaanbl OaHKYYZ XaMTHUHH
MX CaHXYYXHJITHUT OJTOXBIH 39parmpd 3acruiiH razap 6osion OY-biH OalTyysuiareH
XOHTOJIOITTIN 393JIMHH CaHXYYXKHWIT Hb apWbKaaHbl OaHKyyZaap AaMyKUH OJTOTIOT
tyn XAY spxmoruma apuipkaaHbl OaHKBIT XaMTHHH MX JIIMKIAT Y3YYJIAT TACOH
xaHqara ecceH Oaiix Tanrtail. Xapun YMWX, 3acruilH ra3pelH XyBBA 30BXOH
CaHXYYKHJITUHH JIMXKIIDTIAC TaaHa 0010To, Yiln axwmniaraann Hb JK/Y spxmaraua
HX39X3H IIYYMKIITIH XaHaaK OalHa.

JKIAY spxmarampa OM3HECHITH OPYHBI 3yTI3C MaKpO 3AWWH 3acar Hellee, HHWUIIM, YIIC
TOpUIH Oaliaan, XyyJb 3pX3yH, TOPUHH 30XULYYIaAT OOJOH CAaHXYYXHIT OPYHMH TOJI
XYHZP3J yupyyJDK OaliHa.

Maxkpo 30uiin 3aceuiin Heneo: TyyBdp cynaiaraansl yp IyHr3p JXKJIY spxmramn
OM3HECHIH VIl ayKHJuIaraa dpXJnXd/1 Hb TOTPOrHiH XaHIIHWH CyJIpanT 00J0H HHOISIIN
XaMTHHH Myy HeJeer Y3YYJCOH Ik y3x33. Cyynwmitn xwiyyma ['IIIXO opyymant
OTIIOM TaTapy, SKCIIOPTHIH IO OapaaHbl JDIIXUIAH 33X 33311 193PX YHD Oyypu 3X3JICOH Hb
MaHail yJCBHIT TOIOOPHIH TOHIIMAH XYHAPIII XYPracoH. YIMaap SHIXYY XYHAPAI Hb
9AMWH 3acarT TOrPeruifH HAPIICIH XaHIIUIH CyIpanT, O0AUT AUNHH 3aCTUIH ©COITUIHH
YHaIT X3J03p39p widpu Oaifraa Hb MPTIAWIH XyJaljiaH aBalT MyyJdaxaja HeIeekK
AAH-uiin opioreir Oyypyyiax, HereeTdiryyp JKIAY spxiard HapelH HMIIOPTHIH
TYYXUH DIUIH (OpIT) 3ap UTBIT HAMATAYYJIIX JapaMThIT Y3YYJDK OaliHa.

Huiicam, ync meopuiin éaiioan: CaHan acyyirblH yp ayHraac xapaxaz JKJY-uiin
XODKWIA HUHTMHUIH 3YIr33C yupyyjlaX XaMIMHH TOJI O3pXIId3 Hb @KWUITYHADIM,
sayypall 0ok OaifHa. AKWITYHATUIH TYBIIMH eHAep Oaiiraa HB HAT Tayaac
SIAYYPABIH TYBIIMHT HAMATAYYIDK, XOPIMATYOUMH XyJajljaH aBalThll OyypyyJDk
OaifHa. Yymnac mantraamk JKJY spxmryauitH OopiyylialT XaHTalTTail TYBIIWHI
XMHATIPXTYHA Xypd, AyHA Xyranaani SprajaTHHH XepeHreep QyTariax, X3p3B 333JIT3H
00J1 393JMIH 3PT9H TeJeITUHH JapaMTaHA OpOX 33P3T CaHXYYTHMIH XYHIPIIYYIATIH
TyJrapd 3pranz 0aHk, CAaHXYYTUIH can0apT XYHAP3I yupyyhax Tantail. TyyHWIdH yic
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TOPUIH TOTTBOPIYH Oaiiia)l Hb OU3HEC IPXIIATYI3] Oararyil XyYHAPAIT yupyyJnk OaitHa.

Xyyaw apx 3yit, mopuiin 3oxuuyyaanm: XY 3pXidrdiuiiH XyBbll XyyJib 3pX 3YH,
TOPUIH 30XHUITyYTalNThIH OPYHHJ OTCOH YHAIIID Cyaajraa aBd JXAJICHIIC XOWII
XaMTHHH Myy TYBIIMHIDP? XYPCIH OaiftHa. YyHA TepuiiH OOJOH XyBUHH XIBIUTHIH
Oaliryymiaryyn XyyJIuidH XOPITKUITHUT TOAWIIOH XaHTAJITTAall marak MepIeXTyH
Oaiiraa, TepwifH OaWTyyJUIarBIH YHITYHIITID XYHA CYpPTaNTai, YUPITIAIT MXTIH 33pAT
Hb TOJUIOH HOJIeeDKd3. MeH razap 33dMIIHX OOJOMKHHII ©rCOH YHIITD) OMHOX
cymanraanaac Oara 33par OyypcaH AyHTAH Oaitina. AAH, uprampa XaparmddHuil 6010H
YT aXWnIaraansl 30puyaiTaap razap eMwWIYY/DK Oairaa XdAwil 9 razap OiIroxX YHi
SIBI, 30XHOH OalTyymaldT Taapyy MeH VHI aXwiaraa sByyjiaxaj TOXHPOMKTOM
OalipmIn ax axyiH 30pWylanTaap ra3ap XyBRUWDK aBax OoyomMyk Oara Oaimar Hb
XYHIPIITIN TIK Y39X37 HOIOOTHKI?.

3ax 333nuin opuun: Cynanraanbl Yp IYHIDI3D 3aX 332JIMWH OPYHMH OOJOMIKHITH
I'3COH YHAITIITIHM rapcaH 4 eMHe CyJaliraaHbl IYHTYYAIIC 3pc OyypcaH y3YYIdaTTIH
OaifHa. YYHJ XOp3MVIdTUMNH XyAaijiaH aBax dajBap OyypcaH, 3aX 333JIUiH Oarraamx
XYMUTJICAH Hb TOJUIOH HOJ6eeIk33. DJWWH 3acTUHH rajaaji Op4Hbl Taaryd Oaiiman
YPIIDKUIDK, TOTPOTHIH XaHII CYJIpax JapamT X3B33p Oaliraa, MOH UITOTEKHIAH 332)ITIH
WPTIAMAH X3P3TI33 XYMUTJCAH 33pI3dC INANTraallaH XyAaljiaH aBalT OyypcaH Hb
OW3HECHIH YT aXKHUJUIaraaH]] Copreep HeJIeenK 3aX 333IMHH OartaaMX XyMHUTIaxa
Xyprak OaliHa. XapwH TEXHOJOTHWH I3BIIWI, MAJPAUIMHH XYPTIIMK, 3aX 393JIMHH
OPCOIOOH 39PAT Y3YYIITYY XapbUaHryi 6omovxuiin OaiiHa.

/0 Oymuyuiin xezycun: buzHec >pXIIXdA dyXal XYUUH 3YHICHWH HAT HBb JO1
Oyrtimite acyyzaan Oaigar. JKAY spxiardaauiid 131 OYTIHUHH XOKUJIL 6rceH YHIJIr)
OMHOX CyJairaaHbl JYyHII3C 0ara 33par MyyAcaH X3auil 4 Oycaj Heleejerd Xy4uH
3YWICHAH OYATMHH WHAGKCYYATAH XaphllyyjlaxaJ XaMTHiH OOJIOMMKHHH TDCOH
IYHTO# OaitHa. J[pa OYTUHMIH XODKIHHT TOAOPXOMIOX Y3YYJIT TyC Oypasp xapBaj
3aM TI9BIp, [yJlaaH yCaH XaHTaMX Oara 33par XYHAPAITIH OaiftHa. XapwWH HaxuiraaH
TYI3JT OOJIOH M3J33J13J1 XOJ000HBI XOIKWJI CaliH TCOH YHAIrIITIH rapsiaa. AimMar
HUICIDIIp aBu Y3BAI XaTyy XYUWITTal 3aMbIH HOTJCOH CYJDKIOH] XOJIOOTI00TYH
TOBOOC alIcaricaH, 0apyyH OYCHIfH aliMTyyman o4 OYTIUHH XOTKUI 0ara 33par Myy
Oaifraa Hb JKIY spximdryasa XyHAPIT yupyy/ok Oalina. MeH YnaanOaaTtap xoT 00JIOH
TeBHIH OycuitH 3apum amryyaan XKJY spxioraun 3am TI9BpUiiH acyyaai 6ara 39par
XYHAPIATIH Oeree]; MMHIP 3aM Oapux OOJIOH 3acBapblH aXJIBIH YaHApP XaHTAITTal
Our, Xyramaa yJaaH, mar yed 0JIOOTyH 6aiaar Ik y3KI0.

Horoon yila axmiuiaraa: JIoToon Yl akujularaaHbl HOXLEIWHH XYBbJ a)KUJUIAX
XYYHUH HUWIYYIIDIT, KWIYABH YP YafBapbir Oycaa y3YYIdATYYATIH Xapbllyyaaxas
Oara 33par xXyYHApIITIH K XK/Y spximdraua XxapuysicaH Hb YICHIH X3MKIH/ aXITbIH
OaifpHBI MIaapUIATBIT XaHTaX, HAPUWH MAIPTrMKIUNH, MIPIIIICOH OOJIOBCOH XY4YHH
nyTarjantaid Oairaar xapyyJpk OaifHa. Huiicaanm xoToa OOJOH 3aX 3335IMHH OartaaMmx
XapbllaHTydl Oararail 3apuMm aiMryyaan OW3HEC S3pXIATYHl INMHHD OYTIATIIXYYH
HABTPYYJIIX OOJIOMXK XapbllaHTyl Oara OaifHa I3 XapHuyJcaH OaifHa. XapHH epceiaex
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JajBap, TOHOT TeXGGpGM)KHﬁH YaHapbIH XYBb/] CpGHXHﬁHGG OOJIOMIKHIH Tk Y3K33.

Canxyyacunm: Manaii yican XY »3pximxdn XaMTHHH HX O3PXIIIII  yUPYYIDK
Oaiiraa Xy4uH 3YIJI Hb XOTKIK OyH YICYYABIH HATOH Al CAHXYYKIITUAH acyyaal
IOM. DHD ymaaruiiH TYYBIp Cyaajraaraap CaHXYYKWITHHH opuwHA erceH XY
APXIDTYANNH YHAIITID OHTOpCoH Xo€p cymanraansl ayHrdc (2012, 2014 on) Oara
33pAT CaibKUpY dMUHWH 3acTHH Xananrrail yewitn (2011 oH) TyBmumHA rapcan OaifHa.
Yyun Oankyyaera JKJIY SpXidraamifH 33970HHH XOMKID ©CCOH, MOH OaHKyymaap
JaMXUH OJNTOX Oyil 3acrwifH Ta3phlH TOCOJ, XOTOIOOPHIH XOHTOJONTTIH 3931
HOJIOOJICOH Oaiix TanTail. ['DBY OpOH HYyTarT XOHTOJONTTIH 33JIMHH XyBaapwiiaiaT
TOAWIIION CaifH OWi Oereej; OW3HEC IPXJATIHA OOJIOH OPOH HYTTHHH XOTKHI PYY
TYWIDT YUTIDXTYH Oaliraa CyIn Taj aKHTiaraa.

BankHbl 399MHH XYY Makpo SAWiH 3acTMiHH eHeerwiiH OalfanTtail ysigaH TeIUHIeH
Oyypaxrydl Oaiiraa Hp XKJIY 3pXimdrumpa uxssxdH XYHAPANTIH OaiiHa. MeH OaHkHaac
39371 aBaxajJ TOAOPXOW XYBHUHMI 393JMHH IIMMTIAJ, XypaaMk OOJOH YHITYMITI3HUH
HIMMTIAJI XypaaMKHIH TeJI0epT aBliar Hb XYHIPANTIH Oaiinar rax AAH-yyn xapuymkas.

Cynanraann xamparncan JKJY ospxmardamm 32304 Xamparmaxam 3330uiH  Oapbliaa
XOPOHT® XYHAPINTIN Oaiimar Oerees 3331uilH OaTiaH JaanTtaj XaMparmaax OO0JIOMXK
Oara Oaifmar rak xapuyncadH. TyyHWIdH 3apum upraa, AAH-uitH XyBba 3307uitH
OaTiiaH JaaJITHIH TajlaapX OMJITONT Oara Oaiinaa.

3aponein  oaiidan: XY ospximdruauiiH HUNAT 3apuibiH - 43.4%-uir Tyyxui 31
MaTepHal, AXUIYAbIH HAIMH OyI0y YHACSH 3apAai 333K OaiiHa. TerperniiH XaHIMiH
CyJIpaJIT Hb TYYXUH 34 Marepuan OOJIOH TOHOT TOXeepeMKee HMIIOPTOOp aBlar ax
axyH H3DKYYAR UX39XOH XYHAPII yUpyyJDK OaiiHa.

Xapun 34.3%-ulr YAIABIPIDIMIH HAMAII/R 3apuilyyd 333/DK  OaliHa. YYHI3C
XaMIMiiH OHIOp XyBMIir aynaas, yc (6.5%), maxmiraansl 3apaana 3330k Oaiiraa
Oereen 3H3 Hb AAH-yyadn Oararyil XyHapaiuir Ouii Oosiroxx Oaiina. llaxwmiraaw,
nynaanbl YHY JKJIY spxmmdrumpn Oararyid XYHIpIJ1 yupyyJpk Oaliraa Oereeji 3apum
aiiMar naxp JynaaHbl HAaXWiraaH CTaHI] Hb MOHOIOJIb Oaif/iaa amuriiaH eHaep YHD
TOT'TOOJIOT TaJlaap TYYBIP CyJalraaH]l OPOILIOTYH] JyPAaX OalcaH oM.

3997HifH XYY, IIAMTIAI XypaaMk Oyroy Y aKWIIaraanbl YHIICOH Oyc 3ap/iai Hb HUUT
3apuibiH 14.4%-ulir 33350k OaitHa. JKIY apxydramp 333auiH XYy, 33/IMiH 00JIOH
YHITYHIITI9HUT MIUMTTAN XyPaaMKUHH TeJI0ep OM3HECHITH Y aXKWIlaraaHa UXd9XdH
nIapaMT OOJIIIOT K Y3COH OaifHa.

KAY »pxydryaviiH XyBbA HUMT OPJIOTBIHX00 86 OpUMM XYBUHI YHIJIBIPIAIMNHH
0O0JIOH VI akWjularaanbel 3apiaij 3apiyyijgar OaviHa. Xapus 7.1%-udr TaTBapbIH
3apaai 3apiyysaar 6oa 6.9% Hb TyxaiiH ax axyl HIDKHIH amur 0oJior OaiiHa.

Epenxuii oyznanm: 'amaafplH IIyyJ XOpeOHTe OPYYIaiT TaTapcaH, SKCTIOPTHIH TOJ
TYYXUH SIUNH IRIIXUNH 3aX 3931 IPAPX YHD OyypcaH 33par rajaaa OpYHBI Taaryu
HOXIION, YYHI3C YYIRITAIH JOTOON SAWHH 3acTHHH XsMpalblH IMHHKTIN Oaiimarn,
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KDKUT, YHI YAJIABAPIIDINNH XOT KNI, CAHXYYXXUJITUIH BAUIAJ

OaHkHaac Oycal caHXYYTMHH OairyyiiaryylnslH XeKWiI CyJd Oaiiraa Hb IKHKHT,
OYHA YHIZBIPIAI SPXJATYH] YT aKuiularaaraa sByyjaxal roi 03pxmmam 0ok
Oaiina. TyyH4I9H Tep, 3acar, yJiCc TOPUIH TOTTBOPIyH Oailiaan OONOH MIMHABIPYYD Hb
Heneek OariHa rax JKY spxmarang y32:xk Oaiina.

Witmp YUX, 3acruifH Ta3pelH 3yrIdC OW3HECHUH TaaTail OPYHHT OYpIayYIdXdO
YUTIIICOH OHOBUTON OOJJIOT0, YIUT aXKMIaraar sIByyJiax Iraapjjiarataii 6aina. YyHI:

* Hbor canbapaac xapaar Gailuibir OyypyyJax 3amaap, 3AUHH 3aCTUiH OyTUHIT
06PUWIOX 30PHIT TaBhK AKUIIJIAX,

*  Tepwuiin 60110TO, YII aXXWIIIaraanbl XYpIdHI IYHA, YPT XyraraaHa BalfOTHIH
XaHITUIH X3JI0313MHNAT OyypyyJDK TOTTBOPIKYYJaX, MHQIAIUHAT HAM TYBIIWH
TOTTBOPTOH Oapux,

*  DnuifH 3aCTUiiH TyXaliH HeXuel Oainany (XsMpal, XalalT) TOXUPCOH CaHXYY,
9IUHH 3acTUitH 60/710r0 GapUMTIaX,

*  Tep, XyBUIH X3BUUIMHH Xapwilaar XyyJib, *YPMbIH XYP33HA SBYYIDK, XYHI
CypTaJ, YMp3raInir Oaracrax,

 TyyHWDH OpoH HyTarT OyCHHH TOBYYAMUr Oalryyipk, 3ax 333JHMHH
OarraaM>KUUT HAIMATIYYIIDX,

* Tyxaifn Oyc, alimMartT 3aM TI3BpUHH OOJIOH LaxwWiraaH, AyJlaaHbl HATICOH
CYJDKIAT OMii OONroX, MIMHAIP 3aM Oapux OOJIOH 3acBapblH aXJIBIT YaHApTaH,
TYPI3H HIyypXal XUk T'yHIdTIaX

* T'amaam 0OJIOH AOTOOMON HAPWUHH MIPTIKIHMIH, MIPIIIICIH yp dagBap Oyxuit
OOJIOBCOH XYUHHUHUT OAITTIX aXKIIBIT 00ITOTO0P IIMKHX

+ T'azap XyBaapHJIanThIr U TOA OOJITOX, 30XHOH OaNTyyNaNTHIT CalbKpyyax,

* TepuiiH O00NOH caHXYYTHITH OalTyyIIIarblH MIUMTTAI, XypaaMKUiT Oyypyyiax
39par apra X3MXK39HYYIUNT aBax maapuiara Tyarapy OaiHa.
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