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MOHI'OHUH FOJIOTbIH CTPATETH

Ter OaHkHBI Tyxal Xyynuap MOHIroJ0AHKHBI YHACIH 30PHJT Hb TOTPOTHiiH TOITBOPTOM
0aliIJIBIT Xa/Iraaax ra)»k ToA0pXoiiicoH Oaiinar. Tepeec MeHreHHI OOAIOTHIH Tajlaap OapUMTIIaX YHICOH
YU TycracHaap, TeB OaHKHBI TyXall XyyJMHH BaJIOTBIH XaHIIMWAH 3aainThlH naryy MoHron0aHk
XOPOTIPAHUNA YHUUH UHAEKCISP XOMKHUIIX JKWIMAH UHQISAIUNT TyHA XyramaaHa 30pHITOT TYBIIUHI
TOITBOP>KYYJax O0UIOTBIT X3P3rKYYJDK OaiiHa. MHQIAIMHAT HaM TYBIIKMH/ TOITBOPXKYYJICHAAp UPrdIUIHH
060aUT OpJIoro, GasNITMIAT XaMraajbk, ypT XyrallaanJ] XepeHTe OpYyyJailT, SAHiH 3aCTUHH TOTTBOPTOM
OCONTHII JOMKHX uyxall ad Xoyoornontoi. MiMa onoH yJICHIH aM>KWITTal Typuuiaraj TyJAryypiaH
Mounron06ank HHGOISUIUNAT YHACOH 30pHIATOO OOJTOCOH MOHTOHHMN OOIUIOTHIH apra Xd3J03pT aakMaap
HIWIDKIDK OaiiHa.

Wudnauuiir oHWIOX apra X3J703p aMKHITTal XIPATKHUX HAT 4yyxal YHIOC Hb TeB GaHk 3ax
393JIUIAH UTTAJIHNAT OJDK, XYJIIIITHHIT X3p caliH yaupaax Oaiiraaraac myyn xamaapaar. Mitma Monron6ank
WHOISIUIH TeJIoB OalIIbIH TallJIaHTaap TaMXKyyJIaH MaKpo 3IMHH 3aCTUIH Y3YYJIATYYAUAH TYHII T,
TOCOOJION, TYYH HOJIeeJeX XYUHUH 3YHICHWT TaHWIYYJK, HHOISIUNAH TeCeeNel YHIICIICIH, ToB
OaHKHBI 30PHJITTOW HUHAIITIH MOHTOHUN OOJUTOTHIH apra X3MIKIIT XIPATKYYIDK, TYYHUHTI OJIOH HAMTI]]
TaHUYJAH CypTalydjiax, yaMaap 3axX 333JIMUH XYJBITHIT yIUpaax 30pUiroToiu.

Tonpyynban, HHWT 3pAJIT OTIOM XYMHTAAX 3CB3JI XOT TAMX yen TeB OaHK OOMIOTHIH XYYT
©OPUMIIK, MOHTOHUH 3aXbIH XYYHJ, YJIMaap YWIABIPIDIUNH X3MK33, XOPOHTIHITH YHD, BaJIIOThIH XaHLI,
JIOTOO/ APIIITI] HOJIOeJIeX 3amaap OOTHHO Xyralaana HHQIAUITH TYBIIUH/ HOJIOOJIOXUIT 30pba0r. MeH
MaKpO 30XHCTOH OOIJIOTBIH XYPI3HA OAHKHBI 333JUNH HUWIYYIIIT, 393JUNHH TOPOII]l HOJNIeeIoH HUNT
3p3JITPII>iI“ yaupaaxaa YHWIrjaCcoH CUCTEMUIH XOMIKOOHA MOpAYYJIdX OaHKHBI 30XHCTOMH XapblaaHbl
XOPATCAYYAUUT OOUIOTHIH XYYTAH XOCIyYIaH X3pAridXdd3p TeseBlIex OaiHa.

Wudnsauuitn TeneB OaliablH TalaaH ] MHQISIUNH TYRIDTIAI, TYYHA HOJIOOJICOH XYUYHH 3YHIIC,
©MHOX TOCO6JI6J1]1 FapCaH eepwIeNT, TYYHTIH HUHIITIUr3p aBd XAPATrKYYJICOH MOHTOHUN 00JIIOTbIH apra
X3MIK3), IIUHAUIIATICIH TOCOOIIO, TYYH]I HOJIeeIeXYHll rajaa 3AUiH 3acar, CaHXYYTUiH caibap, HUNUT
SPANT, HUWITYYIIDIT, QKU SPXJIIT, YHY 0a 3apAiblH XYUUH 3YHICHHT OHIUIOH TYCTaXX, YJIUpal TyTamj
OJIOH HMWT3J Xypraasr. MeH »1uiiH 3acruiiH OWpBIH TeJieB Oaiinan, MOHreHMH OOJJIOTBIH IIUIABIP
raprar4jibli 30pWITBIT HA2ATTIH TaHWILYYyJaxX 3amaap OJIOH HUHUTHMH XYJIDITHHT yAupAax, yJiIMaap
MHQIAIUIT 1yH XyTralaadbl 30pWITOT TYBIIMHA XaArajiax 00/UIorsIr Yp AYHTIH X3PArKYYIIXUIT 30pbkK
OaiiHa.
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TOUM

Nudasiuu cyyauiiH capyyaaj 3p4YUMIKUK, 30PWJITOT TYBIUMHA OHMPTCOH X3AMi Y LAAIIMJ MOHIOHUM
00JI0rbIH YHACOH YMIJIDIMIH 30PHITTON HHHITIHIIAP TOITBOP/KUX TOJA6BTIH Gaiinal. OHEI 5XHMIT Xaract
X3PATJIIIHUN carc eepwieraex, 3aphM TaTBApbIH X3MXKID HIMATICIHIIP MHQUsHU eceB. CyynHiiH capyynan
HUMTYYJIIITUIH ATTraaHaap Max, Typuil, XYHCHUH HOT'0O0 33par OYTI3TIPXYYHUH YH? ©CCOH 00JI 3AMIAH 3aCTHITH
COPIIATTIN XOIOO0OTOUTOOP AOTOOABIH OOJIOH UMITOPTHIH 0apaa, 3apuM TOPHUHH 30XUIYYIANTTal YATIWITIHAN
YH? ecliee. MeH eMHOX OHBI CYYJIMIH Xaract YH? Oyypd, AedusiuTaii 6aiican Cyypb YeUlH HOJ166 33par Hb 0OJIUT
UHQISAIM 30PHITOT TYBIIUH PYY J6XeXxej Heleesutee. llaamua HUANYYIAITUIH manTraantail 00JIOH TaTBapbIiH
©OPWIONTTIN XO0JI000TONTrOOp MHMIIAIM HAIMAITARX SPCAdI Oaiiraa U IpINTHAH IIANTraaHTa MHQISAIUIH HOIIee
OMHOX Teceeiuieec Oyypaaa OaitHa.

Yya yypxaii, TYYHI3C XaMaapaJITail can6apyyablH HAIBXKIAJ YPIIJLKAIK, SAWIH 3aCTHIH 6COJTHIT I0JJIOH
ToAopxoiiicoop Oaiina. CyynuiiH 4 ynHpIBIH TypIIUJ 3IUHH 3aCTHIH ©CONTHIT 3pANIT Tajaac yyn yypxaiH
caibapbIH XOPOHTe OPYYJIANT, TYYXUH 3IUIHH YHUHH O©COJNT JaracaH yyl yypXalH dKCHOPT OYPIYYIDK, OpXHilH
X3PATJIIH 3epdr HeJiee Y3Yyuidd. Hulinyymant Ttanmaac yyn yypxaiiH OyTIdsH Oaliryymnant, Xyjajijgaa,
00J10BCpyyJiax cayidapyys 00J0H OYTIATI3XYYHUH 1[PB3P TaTBap CYYJIUH 3-4 ynupan JapaajiaH eHAep eCeilTTH
OaifHa. XapWH CYYJIHIH capyyIa SKCIIOPT XU P3P yAAalIupd, TIIBPHUIH candap O0I0H HYYPC, TOMPHITH XY IPHITH
oNOOPIIONT caapax XaHJuaratai Oainaa. DIUIH 3aCTUHH WAPBXKWII HIMITAYK Oairaa Hb CYYIHHH 2-3 KUIWIH
TypILI ceper OalicaH YHIABIPIIUIH 36pYYT 3€par TYBIIMHA XYPTICOH TOIUUTYH NOTEHIUAN YHIABIPIIITUIH 6CONT
3Pr3H COPrIK OaitHa.

XemenMepHiiH 3aX 33371 I33PX HOXIEN OalUIBIT aBd Y3B3J Yy yypxai, 0010BCcpyyax, Xynannaa 33par candapT
QXWLIArYU]L HAOMATICHIAP HUNT XKW 3PXIINIT O©MHOX OHbI MOH YE3C 0Clee. XapUH aXKUITYHIYYAUIH TOO 6MHOX
OHBI MOH Y€Td3H OWpOJIo0 TYBIIMHA Oaiiraa OONOBY 3MWIH 3aCTHHH WIIBXUTYH XYH aMBbIH TOO HAMATICHIIP
QXKWUTaX XYYHUH OPOJIIIOOHKI TYBIIMH Oyypaas OaifHa.

Upsx onyyman yyn yypxailH canbapT OyT39H OairyynanT yprabKUIDK, XOpOHIHIH JOTOTILIOX yperai caikpax,
OM3HEC PXJIAIYAMIH UTTAJ COPrIX HONeereep JIUMH 3aCTUHH ©CONT Xairanargax TejeBTdH OaiHa. [axm3d
9KCHOPTHIH 0apaa, OyTIdIAPXYYHHH YHD XYJI33/ITIBC ©6pUIIeriex, XU 133D SKCHOPTHIH TIIBPUNH Tapu(siH Oyc
30XUIYyJaNT yAaaH XyramnaaHJ YPraJbKIdx, Oairains, Har araapblH HOXIION Oaiiian eepusieraex 39par Hb SAUNHH
3aCTUMAH ©CONTHUITH I'YHIRTIAI] HOJIOOIHS.

Mamnaii XyaanaaaHsl roJl TYHII OPHYYAbIH 3AMAH 3aCTUIH 6COJIT XYJIINITIIC OHAOP rapy, ragaan dpdJTHIHTr
HOIMAIAYY/I33. BHXAY-bIH 511iiH 3aCTHITH €CONT 6MHOX YJINPIIAaac SIIMMIYH caapcaH 49 XYJI33IT33C AaBcaH. Y YHI
Y1 XOJI6X XOPOHIHMIH cal0apT XUHCOH XOPOHI'e OPYYJalT, ax YHIABID, YTUHITISHUHA cayidap, yKUKHUIJIIH
XyJlaJaanbl ©CONT TOUIOH Hemeeuiee. OXYVY-bIH dAWIH 3aCTHITH ©CONT 2HD YIHPAIA caapcaH 4 XYJIIITAK
OaiicHaacC eH/ep TapCaH Hb KWKWIJIDPH XyJanaaa, OapuIrblH call0apblH YHIIBIPIAN OOJIOH XOPOHT® OpYyJIaiT
HOMATK, XYBUMH X333 OCCOHTIH X0i0ooroi. EBpo OycuilH sAMiiH 3aCTMiH ©COJIT TalJaHT yJIUpasl
apuuMkmK, 2011 OHOOC XOMIITXM XaMIHMHH OHIOp TYBIIMHADD XYpidd. ['amaa spant HIMAIIIK, yIaMKIaaT 0yc
MOHTOHHIA OOJUTOTEIH HOJIOereep J0TOO IPIIIT CAKUpY, YIC TOPUITH TOA0pXoi Oyc Oaiinan OyypcaH Hb ©CONTO
TOJ TYIXAI] 60i0K33. XapuH AHY -1 xenenMepuriiH 3aXblH TOIOB CallKUPY, KWKHUTIIIHTHIH Xyan/aa, On3HeCuitH
XOPOHTe OPYYJIAIT HAMITICOH Hb 9/IMHH 3aCTUHH OCOITHIT TATIIXK Oaiiraa 4 TalIaHT yIUpa]l YYCCIH Xap CalIXUHbBI
TaMIITHIH HeJeereep XyBHHH X3pAIidd, OapWirblH canbapblH ©CeNT caapd, yjiaMaap dSAWNHH 3aCTHHH ©CemnT
XYIAITIIC Oara rapaxaj] HOJIOeJICOH TIK Y33k OaifHa.

Mamnaii xyganmaansl roi TyHIT BHXAY, OXY-pIH 311iiH 3aCTUHH 6COITHITH TOJIOB OMHOX XYJIIAIITIAC 1aBkK, EBpo
OYCHIiH dJMIfH 3aCTHITH ©CONTHIHH TOIIOB XIBI3P XaJraiarjaaxaap Oalraa X3aui 4 Haamma ragaaj spanT Oyypax
XaHJu1ara XsB33p OaifHa. XyBHHH X3BLIUIMHH XypUMTIariacad ep enaep Oaiiraa Hb BHXAY-piH s1uiin 3acruiin
ecenTuir caapyysax 601 OXY-bIH XyBb]] TOCBHIH XaTyy, MOHTOHUH 3001I0H 00JIJIOT0, Ta3pblH TOCHBI TOTTBOPTOH
YH3, pyOJIMIH XaHII YaHrapax 33par Hb 3IUHH 3aCTHIH ©CeNITe I 3epar3dp Hesleelexeep OaifHa.

IKCHOPTHIH ToJ1 OYTIIMAIXYYHHMI JJIXHHH 32X 339JIMIiH YH) YPIIJIKIIH 6CY, rafaal XyAaJdaaHbl HOXIOJ
caiizkupy 0aiiHa. 3pcHiiH HUHIYYJIAT Oaracy, 3aX 333J17 33T OHAep X3B33p OaliraaTail Xoia00rayynaH 33CHIH
YH? cyymuiH capyynan ecd, 2015 oHBI myHZ YyedC XOWIIXH a3 IPITID Xypada OaifHa. XsTaiplH TaH
YHILABIPIATYIUIH 3paaT ecy, ABcTpanu, bpasuiuiiH TOMOOXOH 0100pJIOTYAbIH HUHITYYIISNIT XyMUTICAHAAC YYAH
eMHeX ynupann Oyypaan OalicaH KOKCKHX HYYPC OOJIOH TOMpPWIH XYAPHUIH YHD 3PI3H HOMOIIUIII. XATalIblH
LAXWIraal CTaHLyyAbIH HYYPCHMH 3paiT OOrMHO XyranaaHJ HAMAIIK, yiIMaap HUMIIOPT ©CCOHeep XYpdH

1 VB xoTbiH x3Mk33H1 ToOLCOH nHusamy 2017 onbl 11-p capa 7.6 XyBbTaii rapcas.



HYYPCHHUH VHD YPIJDKIH ocd OaitHa. MeH anTHb! YH? 2017 OH rapcaap xapbIlaHTy# TOTTBOPTOU ecd Oaiiraa 6o
ra3pblH TOC, UMITOPTHIH UX3HX 0apaa, OyTIdrIdXYYHUH YHD XapbIlaHTyi TOTTBOPTOH OaifHa.

Wpax KunyyIpa 33CHAH 3pANIT HUMIYYIIITIACID JIaBK ecexeep Oaiiraa Hb 33CUHH YHUIH TOJOBT; XO0JIOOOHBI
HOOINIH 0aHK OOMJIOTHIH XYYT33 IaXiH HAIMAITAYYIRH, AHY -1 TaTBapbIH MIHHD 00JI0T0 X3PITKYYIDK, XOTKUHT VI
OpHYYABIH HHMISAIM HaM, TOTTBOPTOH TYBIIWH/ Xarajaraaxaap Oaiiraa Hb alTHBI YHUIH TOJIOBT; XATaJbIH dPIIT
IyHJ XyramaaHj xajarajarjaaxaap Oaiiraa Hb KOKCKHX HYYPCHHH YHHIHH TOJIOBT TYC TYC J€pPAT HOIOO Y3YYIIX33p
Oaitna. [laammn OIIEK-uiiH TMOTyYH OpHYYZD YHJIIBIPIAIND TaHAX XAJAIIRIPId Ypramkinyymx, AHY, Xoiin
AMEpHUKT 3aHapBIH OJOOPIIONT HAMATAIXTIH X0JI000TONTOOp Ta3phlH TOCHBI YHIIABIPIAIHHH XOMXK33 OOJIOH YHD
TOTTBOPTO# Oaiixaap OaifHa. XapwH AyHA, YPT Xyramaanj COPriIdTIdX pPUUM XYUHHH X3PATID HAIMAII/IXIIP
Oaliraataii XoyOornyynaH Xyp3H HYYPCHUE yH? Oyypu Oom3omryit OaiiHa. MeH TOMOOXOH TOMPHIH XyIdp
onmboproryux OyTIdIMKID CallKpyyinaH, XYUWH Yaajiaa HAIMITAYYIDXUHH 33poripd XATaIblH 3pAIT caapaxaap
Oaiiraa Hb TOMPHIH XYIPHUIH YHOI copreep Helleeaexeep OaifHa.

Ypceran gaHcHbI angaraag HIMITACIH Y CAHXYYTMilH JaHCHBI alllMI WYY Cai’KMpPCHAAp HUWIT TeJ0epuiiH
TIHIRJ amMrTai rapaaa. OJ0H yJCBIH 3aX 39371 133D TYYXWMH 3IUHH YH? ecd, rajaaja XyJdajllaaHbl HOXIeIN
caibkhpcHaap CYYJIWHH yIHpIyyIaa ypcral JaHCHBI ajjaraail Oyypax separ HeleeTdi Oaiimaa. XapwH TalIaHT
YIAMpAJL XWI A33pX TapudbIH Oyc 30XHILyyIanTTail Xoia00rgyyaaH 3KCIOPTBIH OPJIOTBIH ©COJT caapy, XOPOHIe
OpPYYJNANTHIH IIWHXTIH UMIOPT YPraJDKISH HAIMAIJMK, OPJIOTHIH JTAXMH XOPOHIe OpyyJalT eCCeH TyJd ypcrai
JAHCHBI aJiarfajl ©MHOX OHbl MOH YE3C Myydax Hexues Oypax33. MOHIoi yicaa UTr3X XepeHre OpyylardablH
WUTIBI HAMOTJPH TaJIaafiblH IIYYA XOpeHre opyyJanT OoJIOH OpreTreceH CaHXYYXHITHHH XOTel0epHuilH
CaHXYYKWITHIH HOJ06reep TallaHT yIupalll CAaHXYYTHIH JaHCHBI allluT ©MHOX OHBI MOH Yeac caibkpaan OaiHa.
WHracH?p HUNT TenOepuwilH TOHIUIMKAH AT TAWIaHT YIWpanI ecd, yiaMmaap Tanaaj BaOTBIH HEOOIHHT
HAMAIAYYIUII).

TecBHiiH TIHIBIPKYYJICIH OPJIOTO TOJOBIOIOOHOOC NABK, TOCBUIHH ajggargajg 0yyp4, TOCBUIHH 001JIOTbIH
TOJIOB XaTYyp4, 3aCTHiiH ra3pblH OPHIIH TOTTBOPTOH OAiilVIbIH 30PUJITHII OHEJYYIIXIA AIMKIIT 00K
0aiiHa. DAWifH 3aCTHITH HIPBXKUII CAiKUPY, UMIIOPTHIH 3P3IT HIMATIACIHTIH X01000TolTo0p AAH, XyBh XYHHI
OpJIOTHIH ajnbaH TaTBap, AOTOOIBIH 00NOH WUMMOPTHIH Oapaansl HOAT, raanuiiH anbaH TaTBapblH OpPIIOTO
TOJIOBJIOCOH XOMIKIIHIIC JIABXK, TOCBUUH HUUT OPJIOT0 OYPIYY/INT caifH OaitHa. Ypcrai 00JIOH XOpOHTUITH 3apaail
aJIb b Hb IYTYy 3apLyyJaiTTail Oaiiraa Tyl TOCBUHH HUHMT 3aplall TeJIeBI6OreeHeec 0ara T'yHIITI3ATIH rapusd.
WHracH?3p 5H? OHJ TOCBUIH ayjarjian TOCBUIH TOJAOTIONIOO0p OaTiarjacan X3aMKIdHIIC Oyypd, TOCBUINH UMITYJIbC
©MHOX OHOOC YaHTapax TeJIeBT3H OalHa.

XOp3ru3Huii 333JIMHH 6C6JIT IPUYUMKHK 0aiiraa 4 Xyranaa X3T3pCc3H, YaHAPIY#M 33371 TeauiijaeH Oyypaaryii
Oaiina. TenOepuiiH TAHLI alIMITail TapcHaap rajaaj BaIIOTHIH HEeLl 6cd yaMaap OaHKHBI CUCTEM JIPX Tajfaaj
LPBID aKTUB HAMOIJICOH, MPII3J OJITOXK OYyH XIPIMIIIIHHUHA 30pHYNANTTald 3331 YPrI/DKIDH ©6CCOH, TOCBUIH
IIArAJIBIT JOTOOM 3X YYCBIPIAC CAHXYYKYYIdX 30pHIroop OAHKHBI CUCTEM?3C 3aCTUIH ra3apT OJTOCOH I3B3D
399MIMUAH YIJISTAR CYYJIMHH KHJI OpYMM OHJep Oaiiraa 33p3r Heleereep MOHTOHHHA HUWIYYIDITHIHH ©CenT
HAMOTJICOH OaiiHa. XapuH 3X YYCBIp Tanaac MOHTOHHH HUMITYYIIITHUT TOTPOTHIH XaranaMK, Xapuiax JaHCHEI
©CeJIT FOJIJIOH Tainbapiacan X3B3p OaitHa. CyyiuiiH ynupiyyaaa IMKUHI3P ONTOCOH 333IMHH JUHISHXUNT UPTHI9]
OJITOCOH LAJIMH, TITIOBAP 33P3T X3P3IJIIHUI 33371, UIIOTEKUIH 3331 OOJOH XylangaaHsl candapT OJIrOCOH 33311
Oypayysk Oaitia. Xapus Oycaj canbapT 3331 OJITONT TOIUHIOH HIMATIRXTYH OaliHa.

Xaaranamax, 393JUIH XYYHUHH 3epyy Oaraciaa. baHKyyZplH 393/MHH XYy OMHeX ynHpiaac Oyypd,
XaJrajaMXuiH XYY sSUTMMIYH ©CCoHeep 33371, XaArajlaMXHiH XYYHHI 3epyy Oaracaan Gaitna. 2017 oH rapcaap
YaHrapax XaHajgaraTaii OaiicaH TerperuiiH aM.JJoJiapTaid Xapblax XaHIl 3 gyraap yaupaiii 3ax 333J11 OpOJILOrYbIH
XYJI33IIT3]] rapcaH TYP 3yypPbIH 66pwIeTeec alTraaiaH cyjlapcad 0erees H Hb TOIPOIUHH XapblaHI'yll ereex
2 pyraap ynupiaac Oyypaxaj Heleeiliee.

XOpoeHTruiiH 3ax 333J1 TAWJIAHT YJHPaJ] OroM HIIBXHUKCIH 00J1 YJ XOJJ6X XOPOHI'MilH 3axal 3paJIT
HIMAIIIXTYI, YH? OyypcaH X3B33p OaiiHa. Y XeJUleX XOpeHTHIH 3aXbIH WAPBXKHJ CyJ X3B33p Oaiiraa Tyn
CYynuiiH 2-3 XUIMHH TypII caapd Oyl OpoH CyyIl XyJanjaax, TYp3acidX YH? Oyypax TpeHz Xajirajariax OaiHa.
OpoOH CyyLHBI 3PANITHAT HIBPXUIIIAX YHI-OPJIOTHIH Xapbliaa YPraJbKIPH OyypcaH Hb TYPIICHIHH YHD OPOH CYYLIHBI
YH23C WIYY XypATaiiraap OyypcaHTall Xxon000ToH. DAWUIH 3aCTUHH UI3BXKHUI CIPIrIK Oaiiraatail xonborayynaH
TOII-20 wHAEKC, XOPOHTHIH 3aX 333JIMHH HAWUT YHIJITI) T3P AyHAAaa TOMOOXOH XyBbIaaT KOMIIAHWYABIH YHAJITI)
SHD YJIMPAII]] OTIIOM caibkupiiaa.

JAuiiH 3aCTHiiH 6COJIT HPIX OHYYAAA HIMAIIIX TONOBTIN OaiiHa. 2017 oHJ yyn yypxaiiH canbapT XUUra»k Oyit
XOPOHTO OPYYJIANT, OYTIIH OalTyymanTTai Xoa000Toi Xyaaiaaa, OyTIsr IdXYYHUH IIPBIP TaTBAP OCOJITHHUT TOJUIOH
HAMArAYYJK OaitHa. 2018 oH 33CHitH OasbkMall Jaxb METAUIBIH aryyJaMiK caibkpax, XOpOHTe OpyyJIaaT HIMIIIIX



IaM HeJleereep VyJ yypXaH Oyc cambapblH YHIIBIPIAT HAIBXXKUXIIP Oaiiraa HH dMAWAH 3aCTHHH ©COITHHUT
IOMEKHX9p OaitHa. Men OYBC-ruiiH xeTen0epuilH XYp3dHA JOHOP OPOH, OJNOH YJICHIH OaWryyslaryyablH
CaHXYY KHJIT HOMAT/IDK, TOCBHIMH alarAjIbIl CAaHXYYKYYJIdX TyJ 3aCrUifH ra3pblH J0T00 OOHIBIH X3MX33 Oyypd,
yaMaap XyBUHH CEKTOPT OJITOX 33371 HAMATIPH SANNH 3aCTHIH 6CONTO I 3ePar Hellee Y3YYJIdXap Oaiixa.



|. TH®JISIINA, DJINIH 3ACT U AH TOJIOB
1.1 T6CeoJieJ

1.1.1 Uudasium, 31uiiH 3aCTHiTH 6COITHIH TOCOO10.1

OH> ynupanj Teceenenl OO0IOBCpyyiaxiaa OOIUIOTHIH XYY
x9Bp Oaitx, OYBC-ruiin “OpreTreceH CaHXYYKWJITHHH
xeTen0ep”-T TycraracaH TOCOB, MOHTOHHMH OOAJIOTBHIH apra
XIMKIHYYL XOPITKUX, Yy YypXaH OyTIdH Oairyymnanrrait
X0J000TONTOOp  XOpeHre  OpyyJalnT  HAMATIPX  TICOH
TaaMarjaiT HoXUeYYIUiT alurianaa.

Hnghnayu

Wndmaum 2017 oHeIr ayycran spunmxik, 2018  oHn
XapbIaHTYH TOTTBOP)KUX TOIOBTIH OaliHa.

Wpsx ynupnyynaa UMIOpTHIH Oapaa, ImaTaxyyHbl YHHHH ©CONT
MHQISUAT HIMATAYYIIIX39p OaifHa. Max, XyHCHUI HOTOOHBI
YHUIH ecenTeec MmianTraanaH xXyHcHUd wHsmm 2017 oHb
CYYJ XypTaa 3puuMkik, 2018 oHJ XappUaHTyil TOTTBOPTOH
Oaiix TeceesenTdii OaitHa. IllaTaxyyHbl YHHIH ©CeNT OOJIOH
HUUT SPOITHIH ©CONTHITH HOIIOOTeep XYHCHUHA Oyc WHQIAIH
2018 OHBI 3X3H XYPTAII ©CO6X XO3AUM Y XaHUIMHH HeJee
OyypcHaap 3pra3z TOITBOPKUX00p OaiiHa.

Douiin 3aceuiin ecoam

ONUiiH 3aCTUWH ©CeNT HUPdX OHYYyIaJ HAIMAITIIX TeJIOBTIH
Oaitra. 2017 oHI YWIABIPIAN Tanaac yyi YypXaH canbapt
XUATADK Oyl XepeHre opyysianT, OyTIdH Oalryynantrai
x0J1000TOM Xynanaaa, OyTadrIdXYYHHUH PBIP TATBAP OCOITHHIT
TOJUTOH HAIMATYYIDK OaiiHa.

2018 oHm 33cuiH OasykMan Jaxb METAUIBIH aryyJamk
caibkpax, XepeHre OpyyJIalIT HAIMAIIX JaM HeJIeereep yyi
yypxaiH Oyc canbapblH YHIIBIPIAI WAIBXKUXIIP Oaiiraa Hb
S/IUWH 3aCTUIH ©CONTUHUT IIMXUXp OaltHa. Men OYBC-ruitn
XOTONOOPUIH  XYPIdHI  JIOHOP OPOH, OJIOH  YJICHIH
OaliryyminaryynblH = CaHXYYXKWIT  HOMOTIDK,  TOCBUHH
aNIarmibll  CaHXYYXKYYIIX Tyd 3acrwifH Ta3pblH JOTOOJ
OOHJIBIH X3MXK?3 Oyypd, yIMaap XyBHWH CEKTOPT OJITOX 33311
HOMOTIIPH DAWNH 3aCTHIH ©CONTO]] EpIr HONee Y3YYIIXIIP
Oaiina. Heree Tamaac 2018 oHj XamiaH, T3] XaHranaTTai
Oyc Oaliraaraac MajblH 3YH OyC XOPOTIOJI HIMATPH, TOIHITH
OOIKIITHIH XyBb Oaracd yjamaap XeJ1ee aX axyiH caldapbiH
©CeJIT caapy OO0JI30IITYH 'K Y3J193.

2 OH Tyc GypHitH 4 TYT33p YIUPJIBIH TyHAK HHGIALHA
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Xycnort 1.1.1.1

JAHB-unit sxxunnita ecent 6010H HHGISIMAH
toceenon (30 XyBUilH UTIIX HHTEpBA)

2016 2017* 2018*
2yiiu. meocee.101
AHb-wi 32-56 36-7.6
OCOJIT
Wnudnsmm,
XY 0.1 75-85 55-95

Ox cypsandic: Moneonbank




. . 3
1.1.2 Tapaan 3auniiH 3acruiiH TaJaap TeCO6/16J1]1 AMMIVIACAH TaaMarjaaj

T'adaao xyoanoaaner con mynuyyoutin 2017 oHbl 30utin 3ac2utin 0CoIm, IKCHOPMbIH 0APAaHbl YHULH Up390YIH MOaeuie
OMH OX MOCOOMNOOC caticpyyinaa. Hnescnssp eadaad 3ax 332Ul MAHAUO Y3YYAIX HONOO OMHOX YIUPALO MAAMALIAANC
baticnaac caudcpaxaap 6auHa.

(OXY, BHXAY-vin 90utin 3aceutin econmutie Hama20yyaic, Eepo oycutin econmuiie x3822p xadeaicHaap 2adaao 3poamuiie
HOMD209XI9D a64 y3193. Xapun anm, 39C, MOMPULH XyO3p, XYPIH HYYPCHULL YHI OMHOX MOCOOIOAMIU XAPbYYYIAXAO
HOMD209XI9D, 2A3PbIH MOCHbL YHY MOOULIOH 00pUI0200X00p2yll baiixaap asy y3133. HMH2ICHIIP XyOanrdaanvl HOXYIULE
OMHOX MOCOOIOOC CALINCPYYIAA.)

Taoaao 3prnm

Teceenenn xampax xyramaana BHXAY, OXV-blH  3ypar[.1.2.1
3JIMWH 3acar MaHaiij 3epar HeJee MOHIOJIbIH rajgaaj
SpoIT Caﬁmpaf Tym 2017 OHBI 3-p YTMPIBIH MAKPO  [agaan 3paiTHidH ©0PUIONT, XyBHAD
SAMWH 3acTUHH Teceejei, IIMHXWITI3HJ Trajnaaj 7 -
SPAATUIT eMHeX TeceelUIniiH yeac 2018, 2019 onyyzaan
HAMArayy/umd. [agaan 5X cypBaybKyyndblH TailjlaHraac |65 1
xapaxan 2017 ombel EBpo OycwifH ecent eMHeX \\/\/
TOCOOJUIMIH TYBIIMHI Oyloy 2 XyBbTall rapaxaap
Oaiiraa 0on MaHail Tramaan SpAOATHHH AUAIIHXUUT o5 | S—
ToHOpXoumaor XaTaaslH ecenT 6.6 xyBuac 6.7 XyBb, | == = - Bpuox Tocoono)
OXVY-biH ecent 1.5 xyBuac 1.7 xyBb OOK ©MHeX 5
TOCOOITIOOC HIMAITIIIK rapax TeneBTdH OaitHa. OXVY-

bIH 31nuiiH 3acar 2017 oubl 3-p ynupang epXuilH |45 -
X3parim3 2.5 xyBuap, xepeHre opyyaant 5.0 xyBuap

Opooruiid Teceeen

HOMOIJICOH 39p3T Hb TYJ XYJI3ITIIC OHApeep ecexen | *

o 2015 2016 2017 2018 2019
HOJIOOII00. JHOXYY 6CONTO HOJIOOJICOH XYUHH 3YIIC
[aammu TOrTBOpToi ecex TeneBT Tyn 2018-19 o Ox cypsanxc: Baymbepe, Pyounu, OVBC, EIU, BREE

TOCOOJUTUIT OMHOX Teceeiieec Oyypxaapryd apu
y3m33. EBpo Oycuits auitH 3acar EBponbiH TOB OaHKHBI
YIaMXKIANT OYyC MOHTOHHM TI3X OOMJIOro, TOCBUHH XapblaHTyH 3606J16H 0O0MJIOro, YJIC TOPHMH TOAOPXOH OyC
Oaifutyyn OyypcaH, XeIeJIMOPHUITH 3aX 3331 caibkupy Oaliraa 0OJIOH IIATaxXyyHbl YHY TOTTBOPTOU Oaiiraa 33par Hb
OYCHITH 6CONTHIAT IPMKUXIIP Oaiiraa Ty Haamm; SAMH 3acar TOTTBOPTON ©CHO T'K CyAJIaaqn/| Y33K OaitHa. YI
XOJUIOX XOPOHTHIH XOPOHTO OpPYYIANT HAIMATIK, XK YHIABIPUUH canbap caiiKupdy, KWKHUIIIDH XyAaliaaHbl
cayibap MIPBXXKUCAH Hb XSTaJbIH 3UIH 3acruir ecresiee. 2017 oHBI 3-p yauUpasa XyJIdJITIdC oHaep Oyoy 6.8
XyBHAp 6CCOH IUHX33uu Xataasd 2017 oHbl ecenTuiiH Toceemuir emHexeec (.1 HAMK XyBUap HAMAI-1YYJISH
6.7 xyBb Oosroon Oaitna. Wiimza 2017 onbl ragaan 3pantuiir teceeummidr 0.1 HAMK XyBUap HIMATTYY/DK aBjaa.

Y1 Xe/1eX XOpOHTHITH XOPOHTe OPYYJIalT HIMIIINK, &K YHIIBIPHUIH candap caiKup4, KIDKUTIOH Xy1alaaHbl
canbap WAPBXIKCOH Hb XSTaJblH DIMHH 3acar ecexejl TOJUIOH HelleesicoH OaiiHa. [9BY ecceep Oyil XyBHItH
XIBIIUTHIAH OPHUITH XAMK33 aHxaapai TaTcaH xaB33p Tyl 2017 onbl 10-p capbir 18-24-Hb1 o11pyy 194 00K OHTOPCOH
19 myrasp HaMBIH WX Xypiiaap epuidH XAIMXKIIT AYHI Xyramaana Oyypyymnax OOMJIOTHIH apra X3MKIIHYYIUHT
SPUUMIKYYJIDX YU erceH OariHa. [lIumkssuauiin y33:x Oyiraap 3auiiH 3aCrMiH ©CONT AYHJ, YPT Xyraljaanaaa
XYJ230T33C Oara Xypaanrai caapax 6omomskToi Tyn 2018 onbl Teceesumuiir 0.1 HIMK XyBHap HAMATAYYIDK 6.3 XyBb,
2019 onbl Teceemummiir 0.1 HAIMK XyBHUap HIMITAYYIDK 6.1 XyBb Oaiixaap aBiaa.

Xapun EBpo Oycwuiin sauiid 3acruita ecent 2017-2019 onnx xapblianryit TOrrBoproi Oyrwoy 1.7-2 xyBbj Oalixaap
Oaifna. EBpo OycuitH Xynangaansl TYHII OPHYY/IBIH HOXIION 0aliian caiKupcaH, yic TOPUHH TOIOpXOH Oyc Oaiman
OyypcaH, MOHTOHHH 366JI0H OOMJIOr0 ©CeNTHHI I3MXKCOH XaHIulara YprajDKidX TejeBT W Oaiiraa Hb ragaan
SPIATHHAT HAIMITAYYIIXA Heneemnee. 2018 onbl Teceemmidr 0.1 HIrk XyBuap HIMATAYYIDK 1.7 XyBb, 2019 oHz
0.3 HAMK XyBUAp HOMIIAYY/K 1.7 XyBb XYpaIX33p aBy y3/139.

OpOcChIH 51UIH 3aCTUIHH OCOJITHIH LaallIbIH TOJIOBT HEPTUIHH YHUIH XaH ara Xyurai Heneesex 6ereen OIIEK-
uitH 2018 onbl 1-p ynupaslr gyycran YHIABIpmamad Oyypyynax muiiassp 2017 onsl 11 myrasp capein 30-Huit

$Xynangaanbl TYHII OPHYY/IBIH ©CONT, HHIIMiiH Tocoomiir Roubini Global Economics-uniin 2017 onsr 10 ayraap capbin Taiinan, E1U-niin
10 myraap capbiH Taiinan, Bloomberg-uiin cymnaaunpin Teceesuyyauiin meauan yrra, IMF-WEO-uiin 10 xyraap capblH TOCOOILIYYA33C aBy,
30XUX TalI0aphIr SAr39p TalIaHTyyAaac HATTI3H opyyicaH. YYHI MOHI0I0aHKHEI CyANIaaduidiH YHAJIIT, IYTHIT OPOOTYH GOJIHO.



Xypiaapaa CyHTarmax TeJeBTIH Oaliraa Hb ©COITHIH TOCOOJeJI depIr’dp Hejeenexeep Oaitna. 2017-19 oun
0apUMTIIax TOCBHHH XaTyy 0OJJIOT0, MOHTOHHI 306JI6H 00JI0T0, Ta3phlH TOCHBI TOTTBOPTOH YHD, pyOIHiiH XaHII
yaHrapax 33praac xamaapad OpocbiH 2017 oHBI 3AMHH 3acTUIH ©CEJITUHH TOCOeUIMHT eMHeX Teceeieec (.2
XyBuap HIMITAYYK 1.7 XyBb, 2018 ong 0.3 xyBuap HaMarayymk 1.7 xyBs, 2019 oun 0.2 xyBuap HOIMATAYYIDK 1.8
XyBb Oaiixaap Tycras.

Xyoanoaanvt nexue. 3ypar .1.2.2

OMHOX TeceeNmenTd Xappllyylaxal XydallaaHbl

HOXIIOMHMITH Tocoonen caivkupiaa. 2017 oHbl ymuconm  -GYAQ/UIAAHBL HOXLON, SKCIOPT, UMIOPTLIH YHHUIiH

capyy 605101 2018 oH1 39¢, anT, TOMpHiH Xy13p, Xypon ~ OOPLIOIT
HYYPC, Ta3pbIH TOCHBI YH? 6coxeep Oaiiraa 6omosy 2019 bl PR o
OHJI XYP3H HYYPC, TOMPHHH XYI3P, QITHBI YHD B3PI o0 memvcoopu o s oopaao 0
Oyypax TeneBTdii OaiiHa. S —

o o 0% XyLHOXILTHIiH KT 00PU10T (OMHOX 0%
Tyxaitn0an, 33c, HYYpPCHHH TOJ X3p3ridrd XsraIblH econsen)

10%

3auitH 3acruiid ecent 2017 oHbI 3-p yaupan XyJI93r Ik 10
OaiicHaac eHmep rapcat Tyn 2017 oHI AyHIKaap 33CHITH
YHUIH Tocoouir $575/TH-00p HAIMAITIyYIK 6271$/TH,
XYP2H HYYpcHHI YHHAT 2$/TH-00p HOMITAYYIDK 868/TH,
KOKC)KMX HYYpPCHUI YHHWHT 358/TH-00p HAIMATAYYIDK
1948/tH Gonroxox Heneemk33. MeH, Tra3pblH TOCHBI
yHuilH Teceeiumiir Oappenb Tyrama  1$/TH-00p e

L L 1 1L Y | 1 AV A 1 VA L O 1 A2t B | O L B Y2
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HAMATIYYIK 54$/TH-00p TOOIOXK GaiiHa. e
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0%

-10%

-20% -20%

Ox cypeandic: Monzonbanknel mooyoonon

lagaan wHQUAOUMAH XyBBA, XyAajJaaHbl TOJ TYHUI
OpHYYAaJ SAWH 3aCTHIH ©COIT XYIIIITIAC OHAepP TapcaH O0JOH TroJUToX TYYXUHH dAYYIUHH YHD ©CCOH Hb JHD
ynupainn uHGIIALY TOCOeIUIeeC OHAOP rapax roji YHAIC 00ipk33. XsTaAblH JOTOOA 3PIIATUHH ©CeJIT Xairauariax
TeneBTdH Oaiiraa Tya 2017 oHa MHQIAIM HAMITIK 2 XyBb, MOHTOHHH 300J16H 00JIOr0, Ta3pbhlH TOCHBI YHUIH
TOTTBOPTO# Oaiiman 33prasc mantraanan OXY-piH uHOIsmuAH 2017 oHbl TYHIRTr>n TeB OaHKHBI 30pHATOT 4
XYBB/I 16X6K OUMX TeNeBT3H OaiiHa. AHY-bIH XyBbJ @XXKWITYHATUIH TYBIIMH TOrTMOJI Oyypu Oaiiraa Ty nHIAnu
SUTUMTYH HIMATIK OHBI 3113CT 2.1 XYBBI XYPIX TOJNOBTI OaitHa.



1.2 X3PIIKWIT, TOCOOJI0J11 T'APCAH OOPYJIOJIT

1.2.1 Uadasuuiin 30puaT, XapI3rKuiaT

MoHToN0aHKHBl YHACOH 30pPHAT Hb HHQIALMAT HaMm,
TOITBOPTOM TYBIIMHJ Xajrajaxaj OpimiuHO. Tepeec
MeHTeHHH OomrorslH Tamaap 2017 onm OapuMTiax
YHIICOH YUTIRIA HHQISUUIH 30puaTOT TyBIMHT 2017-
2019 onn 8 xyBumac APAIUTYH TYBHIMHA Oaiinraxaap
3aacaH. XOPATJIRHUN YHUHH MHAEKCIP XIMXKHUIIIX
Vnaanbaatap XOTBIH KWIMHH WHQISOM 30pUITOT
TYBIIHUHA opunmy Oaiina. JKunmitH uausiun 11 qyrasp
capa YIICBIH X3MXI3H] 6.5 XyBb, YIlaaHOaatap XOTHIH
XOMXKI9H] 7.6 XyBbTal OaiiHa (3ypar 1.2.1.1).

Kummita wadmsaam 8-10 myraap capnm ormom ecd, 11
OYI33p capaac TOITBOPXKIOO.  YYHUUT TOMOOXOH
OYPAIIPXYYHIRP 3a]U1aH aBY Y3B3J )KAIUHH UHQISAIH 8-
11 nyrasp capyynam HUAT 4.3 HAMK XyBHAP HIMATIIXO
Japaax Xy4MH 3YWiIC Heneeiiee. YYHI, I. MaxHbI
YHHHH X3103:13301 Oara Oaifraa 4 MaxHBI YH? ©MHOX
KIWIMAH MOH yedc eHpmep OaiiHa (KuinitH UHOISIUIH
0.83 marmk xyBb), |l. yprampiH ypbauMiIcaH M3
XYHCHHM HOT0O0, TYPWJIBIH YHUUT 8 myraap capll OrLoM
ecrex, 11 myraap capbiH Oaiiinaap KUIHIH 6CONT Hb 18
XyBbTai Oaitna (xuwmite nadsuuita 0.35 HAIMK XyBb),
Il. xaTyy TynmHWA YH? OMHOX KUITYYIUHH AyHIKaac
apt Oytoy 8-10 ayraap capyynman JnapaajaH ©CCOH
(Oxumuiin uausmmie 0.64 HA K xyBb) V. Opxwuiin
OPJIOTO CYYJIUIH 3 yIUPIIBIH TYpPIL XKUIUHH 6MHOX YEIC
HAMDIJICOH 33p3r Hb HeJee ik Oaiina (3ypar 1.2.1.2).

XapuH YnaanGaatap XOTbIH 7.6 XyBUIH WHQIISALUIT
XYHC OONOH XYHCHHUH Oycaap aHIWiIaH aBy Y3BOlI,
KIIUHH WHQISIOUA Y3YYJIDX XYHCHUH YHUIH HeIllee
CYynuiiH 4 capa HAOMATI»K OaiiHa. MaxHbl YHUIH
x371051133:1 Oyypd YHUIIH TYBIIUH 8 Iyraap capaac 3XJIH
©®MHOX OHBI MOH YedC eHIep OOJICOH, XYHCHUI HOT00,
TYPHWIBIH YHUIH KWIMIHH 6ceNT § Ayraap capaac 3X3JDK
HAMOBIICOHIZP XYHCHUHN YHD XKWINMHH MHQISIIMI eHaep
HOJI6e Y3YY/DK OaiiHa. XapuH JAOTOOAbIH Oapaa,
YHITUWITI9HUN WXOHX XOCTHUT OYPAYYIIAT OBINHH
XYBLAC, XaTyy TYJIIIHUHN YH? 3H3 oHbI 8-10 nyraap capg,
TOPHUIH 30XULYyJIanTTall YHIUWIT? OyI0y HaxuiraaHsl
yH? 8 myraap cap., TeMep 3aMbIH T33BpUiiH YH? 10 capn
©CCOH. Y YHHIA HOJIOOTOOD JOTOOIBIH OapaaHbl KUIHITH
UHQIAIUI Y3YY/I9X Hejee eHAep Oaimaa. YyH?3C
rajiHa, ©MHOX >KUJYYAUIH TOrperuiid rajiaaji BaItOTTal
Xappllax XaHII CyJIapCHbI HOJeereep HNMIIOPTHIH
XyBLAc, TOO caiixHbl Oapaa, 3M TapuaHbl YH? ecu OaliHa
(Bypar 1.2.1.3).

3ypar .2.1.1
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1.2.2 Undasium, TYyHHI OYpIII3XYYH

VYnaan6aarap xoteiH XYW 2017 ouel Typm emHex 3
XKWINNH TyHIXKaac eHaep eceB. YYHA Cyypb YEHUiIH Hellee
gyxan Oaip 333wk Oaitma. llaamma xaTyy Tynmm, Mmax,
XYHCHUIl HOTO0O0, CYYIUIBIH JKIKUT TOIPAT 33par Oapaa
OYTI3IVIPXYYHUI YHURH KWIMHH ©CeNT caapd, XHINHH
UHQIAIM TOTTBOPXKUX 00I0MXKTOH oM (3ypar 1.2.2.2).

Kunuitn wHQIAUIMA eHAep Henee Y3YYK Oyd max,
XYHCHUH HOT00, CYY, CYYH OYTI3rmdxyyH (KWIHIAH
uHGIAma 1.6 HAMK XyBb)-UH YHUWH KHIUHH ecent 7
capaac 9XJI3H HIMAAMK 11 myrasp capeiH Oaiipnmaap 12.7
XyBbTall OaiiHa. YYHHUI Helleereep epeHXuil HHQIALN
cyyamiin 3 capa cyypb uH(pAIn*-aac 1aBcaH.

Max OHBI 9XHHH XaracT YHAITIH OOJDK, CYY/NMHH Xaract
XsIMIAApAar yJAUPJIbIH OHIIOITOH. MaxXHbl YHUIHH X37103713311
OHIOpPCOH OHTOW Xaphbllyyhaxan Oyypd 1 Oonon 3 myraap
yIupaixn WHQISIUAH JapamMT YYCraB. MaxHbl YHUIH
xuuitH ecent 2015 ona myrmkaap -12.0 xyBb, 2016 oHp
nyHmxaap -9.9 xyb Oatican 6015 2017 oHbl 5xHuit 11 capbin
Oaifraap ayHmkaap 3.7 XyBHHH ©ceiTTdH OariHa. OHBI
AIPC XYPTAIT MaxHbl YHHHH JKWIMHH ©CONT HHQISIUIT
HAMAIIYYJIDX HOJee Y3YYJdX 0ereejl oH rapaaj yr HeJIee
Oyypax TeneBTaii Oaiina (3ypar 1.2.2.3).

4 XYHU-35p TOOLCOH EPOHXHMI HHQJIALMAC MaX, CYY OOJIOH XYHCHHI HOrooHb! 41 H3p TOPIIMIiH Gy TaNI3XYYHUH YHUIH XKUJIMHH 00PN THHAT

Xacu cyypb HHQIALH TOOLYIOT.

3ypar 1.2.2.1
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Ox cypsanarc: YCX, Moneonbanx

8 1
2017

= Max
B Tepuiin 3oXHUyyIanTTail yiraunrss
= I miopTeIH Oapaa

Y Haunnra

3ypar 1.2.2.2

VYaanOaatap XOTBIH KUIUHH UHQISIHIH
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Ox cypsanac: YCX, Moneonbanx

= Max

= TopuiiH 30XHLyyIaaTTal VIR
Hmuoprein Gapaa
Yidmunnrn

3ypar .2.2.3

MaxHbl YHUIH )KWINIHH 66P4JIeJIT

2013-2015 gyngax  =2016 -+2017

16.7%17.2%
8.8%

2.5%
-0.1%

o 5

20% -
10% -

0%
-10% A
-20% A
-30% -

1 2 3 45 6 7 8 9101112
Ox cypsanc: YCX, Moneonbanx




1.2.3 TeceeJi6J11 rapcan e6p410JIT

Nuduasaum: 2017 onsl 3 gyraap yadpai Xyiad33aTIdC
OHJIep rapcaH Hb Max 0OJIOH XYHCHUI HOTOOHBI YH?
XYJ3JTI3C JlaBcaH, XaTyy TYJLIHUM YHD eMHex
KHUIIYYZI9IC 3PT 6CCOH Hb TOJUIOH Hemeeiee. Upax
OHYYABIH DJIHMWH 3aCrTMHH OCOITUHH TeCeesell
eopunerncen Tya 2018-2019  oHBI  KWIMHH
UHQIALUIAH ~ Teceeylol  eepwiermaiee. OMHeX
TOCOOJIONTAN XapbllyynaxaJ Xd3p3rJddHUA YHUHH
WHACKCUIH JKUTUUH ecenTeep X3MXKUTIIIX
uHsumite TyBmmHT 2018 onp Oyypyymx, 2019 oHn
HAMAIAYYILII.

Dauiin 3acruiin eceJit: 2017 onsl 3 qyraap yaupai
XYJ931TI3¢ Oara rapcad Hb Oapuira O0JIOH TIIBPUNHH
canbap Xymara»k OalicHaac Oaraap ©CCOHTAMU
X0JI000TOH. OpretreceH CaHXYYKUITHIH
XOTONOOPUIHH XYPIRH] JOHOP OPHYYyJdaac OpxK HUpIX
3apUM CaHXYYKUIT yparmnk, Oy ToAroiH 0yTIsH
OaifryynanTelH OapUITBbIH aXWJ1 OapUITBIH canOapbIr
JPMKUX?3p Oaiiraa Tya MpAIX 2 yIUPIABIH  DJUHH
3aCTHMH OCOJITUMT 6MHOX TOCOOJIO0C HAIMATIYYJIIX
YHIPCIIRI1 00J10B. XapuH YICBIH XOMXKI3H]T O3JITIICHH
XaJJiaH, TKI31 XaHranrraid Oyc Oaiiraaraac XAA-H
canbapplH ©CONT caapaxX, XWIHHH OO0OMT Jaxb
SKITOPTHIH TYDKPAJIIIC MANTraalaH HYYpC, TOMPHUITH
XYIpUiH 0100pa0aT Oyypax XyisaiaTTai OGaifraa Ty
2018 oHI DOWMWH 3aCTUMH OCOITHHH TOCOOIIIAIT
OeMHOX yiupIaac OyypyyJuiaa.

3ypar 1.2.3.1

WNudnsaaniia Teceenen

=== 100T HilH TOCO6.10/1 © OMHOX TOC06.16,1
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Ox cypsanoc: Moneorbank

3ypar .2.3.2

VaupasiaH KUJIMUH ~ ©COJITUMH
TeCceeol

e===()100THIiH TOCO6.16.1
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© OMHOX TOC06.16.1

20 IAUHAH 3ACTUIH 6COJIT
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; Lt

I m I m I m I I
2017 2018 2019

Ox cypsanac: Moneonbanx




1.2.4 Teceonniin Togopxoii 0yc Gaiaas

OIUHH 3acTUHH 00IOT0 eepuIernex, OYTIUIH MIHHKTIH eepwIeNT YyCcaX, TaaMariai alluriacad HOXIeIYYI
eepwiernex OOJOH ypbIUHMiIaH Taamariax OOJOMXKTYW Tramaaj), HOTOON XYYHH 3YWICHIH TIHITUHH ©6pUIeNT
39pradc IMANTraalk Teceeyien OOMUT TYHIPTIANINAC 36pexX HSCBAJ JapaardilH TeCeeeil eepwIedT OpoX
6oxomxToi. [lapaax Tomopxoii Oyc 6aiimmyyn Hb MaKpo dAMIH 3aCTHITH 0O0JIOT0, TOTOO, Tagaa XYIiH 3YHICT
HOJIOOJDK yiIMaap TOCOOJUINHH 30pYYT YYCIakK Ooy3omiryit OaiiHa.

Douiin 3aczuiin 00mooo opuHvl MOOOPX0oIl Oyc daiioan

OYBC-ruiiH xeTen0ep X3pIrKIK, YT XOTeJ0epHUiH XYPIIHI XIPATKYYIIX OOTWHO, AYHA OOJOH ypT
Xyranaanbl OYTUMIH [IUHX YaHapTail OOJJIOTHIH apra XAOMKI3TIH X0JI000TOUT00p 3ax 33311 Ouit 60JICOH
9EpAT XYJPANT [AallHy Xajarajarjaxaap Oaliraa Hb OOTMHO XyramaaTail, ereexk xaiicaH XepeHTHIH
JOTOTIILIOX YPCTANIBIT HAMATAYYIDK O0n301ryii 6aitHa. DHA TepiIuiiH XOPOHTHIH YPCTalbIl 36B 30XUCTOH
yIUpAaK, XOTelN0epHiH XYPIdHI IyHA, YPT XyramaaHja 30diH 3acTHIH Japxijaar caibKpyyiaaxryil 6o
OOTMHO XyTalaaT 3X YYCBIPT CYypWJICAH 333JIMHH OCONTHUT ©706, CAHXYYTMHH CHCTEeMHUH ASM33T
OaTBIT HAMATAYYIIDX SPCIAIITIMA.

“DauitH 3aCTHIAT COPTIdX XOTON0ep”-UiH XYPIdHA OOTUT CEKTOPHIT IIMKHX TOMOOXOH TOCIYYI X333
9XJIIX, XOPXIH CaHXYYKHX, MOH TajaajblH LIyyJ XOpeHre OpyyJalT HAMATIPX 3CIX Hb TOJIOpXoH Oyc
OaitHa. TOMOOXOH TOCIYYIMMH YIJI aXWUlaraaHbl HI3BXXKHI OOJIOH TYYHTIH X0J000TOH XOpeHre
OpYYNaNTyy.l AaBXIBAJI SIMIH 3aCTHIH X3T XaJaITHIT Onii 601rox 60M30mryii.

Bapaa, 6y 15Xy YHUH HUMITY YIITHITH OOI30MITYH TOTOII0T 3CBII WITY Y] Hb WHQISIWIAH TOCOOIJTHIAT
eepwiex 3pcadnTai. Tyxaindan, ypbIuuiaH 3apiiaaryi TOPHIH 30XUITYyyJIaJITTail 0apaa YHIIMIr3HAN YH
HAMATRX ACBAJI HUAIYYJIITURH JOTOI00C yiibaaTaid HHMIISAIM HAMAIAIX 39P3T Hb TOCOOIUIHIT 06PUIOX
3PCADATHN.

OmHeroBp aiimruiin [amyyHcyxaliT G0OMTOOp SKCIOPTHIH HYYPCHHI HABTPYYJIDX YHII aKHIIaraaHsl
XYHIPAT X3333 IIAWABIPIATASX Hb TOJMOPXOUTYH OaliHa. YT TYDKpPI Haamuj yJaaH YPTIJDKUAIBII
BaJIOTBIH OPOX Ypcrall, TOIMOOpHHH TOHIAIM, VY yypXalH canOapblH YHIABIPIDIA Y3YYIIX COper Helee
JaaMXpax dPCIPITIN.

Baiirane mar yypelH Oaijjlaac IIajTraajlaH OBODKMAT XYHIPPY, XAA-H canOapblH YHIABIPIAI
TOCOOIIIO0C WITYY UXI3P caapBall IUIH 3aCTUIH 6COIT TOCOOIICHOOC T0OTYYp TapaxX PCAdITIMI.

MeH anuBaa Taamariarjaaryid SAWHH 3aCTUIH OOMJIOTBIH ©6pWIeNT Hb TOCOOJUTHHH TOAOpXOoil Oyc
OaliITBIH TOM 59X CYpBaiK OOJIIOT.

Douiin 3aczuiin 2a0aad opuHsl MOOOPX0oil Oyc dbaitoan

e XsTan yic araapblH OOXMPIUIBIT Oyypyynax, 333JIMHH ©CeJTHHI caapyyjax 30pWIroop Y Xealex

XOPOHTHIH candapT XepeHTe OPYYJIANTHIT Xsi3raapiiaXx TeJeBTIH OaiiHa. Y1 XO/1JI6X XOPOHTHIH cain0apbiH
©COJT CaapBall TaHTMHH YILJIBIPIIAJ, 33C, TOMPUMH XYAPHUUH 3pUIT3J COpreep HelleesHe. TyyHWIdH
HaMbIH 19 qyr?op ux Xypiaap ax YAIABIPIAC WIYYTIH XOPAITINAH] TYIIUTIICOH OCONTUHT Ouit 60irox
30pHWITOTOM Oairaaraac maanug XsATaa yICKIH 33CHITH 3PIJIT 6COX 3CHX Hb TOAOPXOUTYH OaifHa.

MoHron yacelH ragaan 3p3aTaya XSATaablH 3UWH 3aCTUHH ©CONT XYUT3U Heseesger Tyl CaHXYY, dJIUUH
3aCTHIH TOJIOPXOi Oyc O6alian Hb MaHall YJICHIH rajaaJi 3p3ITHIHH TOJ0PX0i Oyc Oal b HOMITTYYITHD.
TyxaiinOan, XaraablH XyBUIH X3BIUIMHH ep Ten0ep XypAaurail ecuy, 0aHK CaHXYYTHiH candapT 3pcudi
XypuMmTiarjaxx Oaifraa Tyn XsaTaablH 3acTUiH raszap ep TenOepwir Oyypyyidax, XyMHX O00asoro
XOPArKYYI03T MOHTON yICBIH Tafaafl 3pdNITAA cepreep HeneendHe. Op Oyypyylaxal YUTIICOH AYHA
Xyraraatbl 00JTOTO Hb 0JTOOTO0P TOAOPXOH Oyc OaitHa.

OXYVY-bIH 5auifH 3acTHitH TeneB caibkupy Oaiiraa 4 2018 oHBI epOHXUINOTYUITH COHTYYIb, TYYHUH YP OYH
MaKpo 31IH 3aCTHUIH OOATI0r0/1 X3PX3H HEJIeeJeX Hb TOI0PX0i Oyc OailluIblr HAMATAYYIIK OaiiHa.

o AHY-m axun 3pXJdAaT ecd, XKWKUATIH Xynanjgaa, Ou3HECHHH XOpOHre OpyYJIalaT HAMATIK SAUKH 3acar

caibkupu Oaifraa 4 maalimj 3HY XaHJJlara Xajrajariax 3c3X Hb TOJOpXoi Oyc OaiiHa. OJIOH YJICBIH
TEONOJIUTUKUNH acyy UlyyA, 3AUHH 3aCTHIH XOPUI apra X3MKI3HYYA Hb MaHail 3JUiH 3aCTUiH ragaasn
OpYMH]I COPreep HeNeesK 0030yl OaifHa.



11. 3ANMHH 3ACTUITH OHOOT NIH BANJIAJI

11.1 ZOTOOJ DJAUNH 3ACT UiAH OPUUH

I1.1.1 Boaur cexkTop

11.1.1.1 DauiiH 3acruifiH 0COIT

OHrepceH OHbI CYYIUIAC IXII3H SKCIOPTHIH Oy TITAIXYYHUH
JRIIXUAH 3aX 393J1 JP2PX YHD ecd, Yyi yypxalH cambapt
TOMOOXOH OYT33H OalryynanT xuibk Oaiiraa Tyn maHai
3AWMH 3acTUHH ecenT 3puuMkiK, 2017 oHbl oxHMHA 3
yIupieiH Oaiimmaap 5.8 XyBba, 3-p yimpannm 6.7 XyBbI
Xyp3274 OaiiHa.

Huiim 3p3am: TalnaHT yJIupiiblH 30UIHH 3aCTUHH ©COJITe.N
3PANT Tajlaac ePXUIH XdOPAIIdI, XOPOHIe OpyyJalT, L3B3P
IKCTIIOPT 3€p3r HeNlee Y3YYJICOH O0J 3acTHiH ra3pblH
X3parmd cepreep Heneeee (3ypar I1.1.1.1.1).

JloToon 5p3aT’ CYynMiAH 4 yompan JapaagaH  oclee.
XepeHre opyyJaiT (HUHT XypuUMTIIad) 5 yaupai gapaajiaH
JIOTOOT APIITHUAT HAIMATIYY/DK Oaliraa 60os1 eMHeX 4 yiupai
JapaajqaH JOTOOA DJPINTUHr Oyypyylax HeIee Y3YYIDK
OaiicaH XyBUIH XdPATIN3 3-p YIHPAI 3PTK CIPTIH JOTOO
SPITHIAT IPMKHUX HOneo y3yyud (3ypar I11.1.1.1.2)5,

Huiim nuitayynsam: HadnyyasaT Tanaac TalaHT yaupania
SAWMH 3aCrMiH ©CeNTUHH AUMIPHX XYBUUT Xynajnjaaa,
00JI0BCpyyIax, yyl yypXxaiH candap 00J0H Oy TS I3XYYHUH
IPB3p TarBap Oypayy/icdH 0ol  Xxemee ax  axyi,
yimumIrsHui Oycan’ canbap >aMiiH 3aCTHITH ©COITO L SEPaT
HeIee, OapuiTa, TIIBPHIH candap coper HelIee Y3YYIDKII.
Yyn yypxaiin Oyc canbap cyynmuiiH 4 ynupan napaanaH
SPUUMKIDK, TAWIAHT yaupai 7.2 XyBb 6CCOH 00JI CYYJIHITH
3-4 ynupnBH TYpHIMJ armicaH yyJI yypXalH cain0apbiH
econT® TaiinaHT ymupanx 5.2 XyBbI Xypd c3pradg OaiiHa
(Bypar 11.1.1.1.3).

Opxuiin Iprim
Opxuiin  opnozo, 3apnaca: TalnaHt ynupana epXuilH
XJPATid? KWIMKH eMHeX yedc 5.6 XyBUap TIDK, YIUPIIbIH
JAHB-auit  ecentwiir 2.9 HAMK XyBHAp HAIMATAYYILIID.
Onrepcen onj 9.0 XyBuap armaaja 6aiicaH epXHIiH X3PITIId3
su3 oux JIHbB-nit ecenten separ Henee y3yyuk Oaitna. 3-p
VIHpaIA OPXUUH X3PATINI 5.6 XyBHAp TIJICOH Hb OM,

3ypar 11.1.1.1.1

DH?P OHJ| XOPOHT® OPYYIAIT, OPXUHH XIPATIII
©COITUIT TATTIK OaliHa.
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Ox cypsanic: YCX
3ypar [1.1.1.1.2

Jotoon apanT 4 ynupan gapaajiaH eciee.
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3ypar I.1.1.1.3

Yy yypxaita Oyc caidapblH ©CONT CYYIHiiH 4
YIIMPIIBIH TYPIINJ] SPUUMKIDK OaifHa.

450 «=O== Boaut JHB-nii ecent
Yya yypxaii
350 Yya yypxaiin 6yc
250 |
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50 C(Y/ v
5.0
-15.0
I iever mnever mmenvper v i
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® Opx, 3aCTHiiH Ta3pbIH X3P3TII3 GOJOH XOPOHTe OPYYNAITHIH HUING3P GYI0Y TOTOOBIH X3P3TISTYAMAH SUCHHH SPINTHIT HIBPXUIIHS.

® Yayynontyymiin TyxaitH yIupIBIH yTra 135D OMHOX TypBaH YIUPIBIH yTIHIT HOMXK TOOLICOH.

7 Bycan yiTaunrasHuii canGapbii 0CONTUIH JUHIZHX XOCTHHT CAHXYY, NAaTraiibiH Yl axuiiaraa 6ypayyor.

8 Huiit yyn yypxaiin canbapsin yitaasspmsa Oy TONroiH M yypXaiiH 33cuitH Gaskman G0I0H MeTalUIbIH aryyjiamsk 6yypd Gaiiraaraac manrraaiad 6yypy
Gaiiraa 60J10BY YYH93C Oycal yyn yypXailH OyTI9rIdXYYHYYIMIAH XYBb] ©CONTTIH OaliHa.



SMHYJITUHAH X3PATCIMUH X3P3ridd, TIBIP, XYHC, ampar,
4eJ1e6T LIarT 3aplyyiax 3apaal 6CCOHTIN X0m000Toi OaiiHa.
OnHrepceH 2 >XWIMHH Typll AapaanaH Oyypaan OaiicaH
OpXHIH OOIHUT OPJIOTO CYYIUIH 3 ynupain napaajaH eciiee.
YYHI HavH, TITIIBIP, TITTAMKHUIAH OpPJIOr0 HAIMATICIH Hb
Heneeinee (3ypar I1.1.1.1.4).

Talinant ynupanl epXuilH OpJIOro HAMALACAH Hb OPXUMH
3apiara TOXdA Heneemtee.  Toapyynban, eHrepceH
JKWIMAH MOH YeT3H XapbllyylaxaJ XYHCHHM 3apiara 11.6
XyBHap, XYHCHU# Oyc 3apnara 10.0 xyBuap, Oycaj 3apiara
6.9 xyBHap Tyc Tyc ecceH 0aitHa. VHTICHIIp opxuitH 00auT
3apyiara @HrepceH OHBI MeH yeac 4.4 XyBuap Tan337 OaifHa
(Bypar I1.1.1.1.5).

XomuiTI3p OpPXHIfH OpJIOTo, 3apjara WHHXYY TIDK Oaliraa
X3UN 4 epXYYAUNH OpOH Cyyl XyJajJaH aBax uajJBap
Xsi3raapiaraMai, yiIMaap OpOH CYYIHBI 3aX 3331 J193p
WIPBXKUI Cyl Gaiina.® OMHOX MKHIYYI3] YJICHIH TOCOB
O0omoH XerKIWHH OaHKHBI CaHXYYXKHITIIP XHUUIJICOH
XOPOHT® OpYYJNalT, OpOH CYyYIHBl XOTel0epyYAuiH
HOIIOeTreep OAPWIITHIH CANOAphIH YHIIIBIPIA JIIMKHUTIIK,
OHJIOp OCONTTAH rapu OaiicaH. XapwH CYYIWUHH 3 KUIUHH
TYpII DBIr33p CaHXYYKWITHHH XdOMXKID Oaracu, eHIep
OCeNTTIN OaiicaH cyyph YeHWHH Hejeereep TycC caibap
YHAITTal rapy, 3OUNH 3acCTUiH ecenTuilr 0.4 HArK XyBUAp
Oyypyynax Hemee y3yywn3 (3ypar I11.1.1.1.8). Opon
CyyIIHBI Oyc 00JIOH MH)KCHEPHIAH Oapuira, OalryynaMKuiH
QXMW caapcaH Hb CAIOApbIH ©CONTO]] COProep HOJOeJICOH
00J1 OPOH CYYIIHBI 30pUYJIaNITTail OapHIIThIH KU OMHOX 4
YIWPIBIH TYPLIKZ CaapCHBl Japaaraap TaWIaHT YIHpai
©CeNTTAH rapaas OaifHa.

Opxwuiin qynaax opiorsin 10 rapyi xysuiirt® 6ypayymmk Oyit
X0/166 aX axXyhH YWIABIPIAI Tailnant ynupann 5.1 xyBuap
ocd, 0.8 HAIMK XyBUUH SAMIH 3aCTHIfH ©CONT Ouil OOJNTOB.
Maut axk axyiH can0oapT 3H? OHJ| YJCBIH XOMKIIHT HUATII
22.4 cast Xx231TAr4Y Mas Teiuiex, 22.0 cas Tes 0oixmxk Oaliraa
Hb OHTOPCOH OHJ] XYJII9K aBCaH TeJ Mayiaac 2.8 casap eHIep
Oaiiraa TOOMHTYH TOM MalbIH 3y Oyc XOpOTJ0J ©HIOPCOH
OHBI MOH yedc 2 naxuH Oara OaitHa. XXAAXY-ubl
YpbIUMIICAH TOOLIOOJUIOOP 3H3 OHBI AIACT 66.6 casd Tonron
MaJl ©BOJDKUXO6D XY 1K Oaiiraa Hb @HIOPCOH OHBI ALACT
TOOJIOT/ICOH Majaac 8.3 XyBUap HIMATICOH IYH IOM. XapuH
9H? OHJI TApHAIAHTHIH OYC HYTTYyAa] [ar araapblH Taaryi
HeXIes Oalan YYCCOHMH yiMaac MX XOMXKIPHUHU yprai
anjax, ra3ap TapUANIAHTHAH YHJIABIPIAN OTHoM OyypcaH
Oeree ryiuTrammap 237.7 mstarad ToHH yp Tapua (-50.8%),
yyH?3¢ 230.6 MsHran ToHH ynaan Oyynai (-50.6%), 116.8
MsiHTaH TOHH TeMc (-29.4%), 80.2 MsiHraH TOHH XYHCHHUU
Horoo (-15.1%) Tyc Tyc xypaan aBaan GaiiHa.

3ypar I1.1.1.1.4

OpxwuiiH OomuT opjoro 3 ymupan napaanaH
eciee.
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Ox cypsanac: YCX

3ypar 11.1.1.1.5

OpxwuitH 0onuT 3apiara 2 ynupan gapaajiaH
eciee.
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m— Xyrcuii saprara  Xyncrmii fye 3apaara
Bycay = OpXUiiH JAPIAL BIH HIP.LICIH OCOUT
= = Opxuiin 3Apaarpi GoaHT sCOaT

Ox cypsanic: YCX

Xycwnorr 11.1.1.1.1

VYyn yypxaliraac xamaapai eHaep canbapyyiblH
©COJIT IPUUMIKCIH XIBIIp OaiiHa.

JHB-mii eceqr 1.2 5.8 6.7 -12.9
Xynannaa =23 17.2 153 -34.0
ByT. 13B3p TaTBap 0.5 19.5 15.0 -4.2
Bonoeepyynax -1.3 227 21.5 47.9
Vyn yypxait 02 -1.9 5.2 10.1
Bycan yingamnra 1.1 3.0 4.6 34.0
Xenee ax axyi 6.2 4.5 5.1 0.3
Mb>ama3man, Xxonboo -1.7 6.0 7.0 -9.9
DpunM Xy4 1.5 4.4 6.0 -2.0
Bapunra -6.3 -18.8 -14.7 -63.8
Ta983p Ga aryyiax 11.4 4.6 -9.9 -53.6

*201703 6conmed 3313X XYEUdap IPIMEINCIH
FHRMUPTBIH XINGINZTULE APUNSACAH

Ox cypsanic: YCX

9 Y11 Xxo/116X XOPOHTHIAH 3aX 393JIMiiH Tajaap A3Ir3PIHIYH Moaeamidr [urtrss 3-¢ xapHa yy.

10 Man ax axyiiH yHILIBIPJIDIMIAH OPIIOro
1 OMHOX OHBI TYHIBTIANTIH XapbIyyJICaH 6OPUIeINT



3aceuitn 2a3pvin XapIznid 3ypar 11.1.1.1.6
TecBuitH 0o0NOH ©pHIiH TOTTBOPTOM OaWINBIT XaHTax
0omsoro ypramkwDK Oaifraaraii XxomboOTOWroop TamaHT —3acrHifH ra3pbiH X3parid 2017 oHx eMHe
yIIpany 3aCTHHH Ta3phIH X3POTI3 6MHOX OHBI MOH YE3C IKHIINAC HAIMAIIIXIIPryH OaifHa.
18.4 xyBmap Oaracu, ymupneia JJHb-uit ecenten 2.5 Harx
XyBUIH Oyypyynax Henee y3yymd. barnaracan tecBeep
9H OHJI 3aCTHIH Ta3pblH X3PATJIIOHUNA ©CONT caapy, dIUNH
3aCTHHH OCOITHHUT IPMXKXIIpryi Oaiiraa Oom 2018 onpg 6
opuuM XyBHap ecexeep Oaiina (3ypar 11.1.1.1.6).%2

80%
70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

-10%

Tipliym Torper

Xepenze opyynanm
Huiit xepenre opyynant (XepeHTHHH XypUMTIIAN)-bIH Cnmw
X3MXKDI9 TalJIaHT yaupan] éMHOX OHBI MOH yeac 6.5 XyBuap 2014
oK, ymapneiH JIHb-mit ecentwiir 2.3 HAIMK XyBHAp
HAMOIAYYIUI3. Y YHUMNT 3a7a)K XapBajil YHICOH XOpOHTHUIHH
XypUMTJIaJl OHTOPCOH OHBI MOH yeac 30.4 XyBuap HIMITIIK
ecente] 5.9 XyBHWiH, MaTepuajulal XepeHTeJ rapcaH
eepwient 23.6 xyBuap Oaracd ecentep 3.7 HIIK XyBHIH
Oyypyyiax Hejeer Tyc TyC Y3YYJICOH. YHICOH XOPOHTHHH
XYPUMTJIAN ©6COXO]] OPOH CYYIHBI Oapuiraac Oycaa Oapuira
OaifryymaMyX, MallliH TOHOT TOXOOPOMKHUH ©CONT IO -
HOIOe Y3YYLm)d. Canbar Xxaparcan OyypcaH Hb MaTepHaiIar —  juy -
IPrAATHIH XepeHTe Oaracaxa Heieesmtee (3ypar I1.1.1.1.7). 40% |

60% -

-20%
I I I Iv

2015

I I mo v
2016

I 1 I
2017

BN 3acruiie ra3pblH X3p3r133 Kuamiin eceat, bI'T

Ox cypsanac: YCX
3ypar 11.1.1.1.7

XepeHre OpyynaiT 7 yaupan AapaajiaH TJIdd.

XyeuiiH XopoHTe OpPYYIANT MaTcPHANIAT XePOHT 6 TADCAH @6PUI6NT

. Jacrwiin raspin xopenre opyyaIT ~O=XO-1 acearr (Huiit xypustaat)

321%
40% -

TyyawmH, yyn yypxaiiH canbapT xXuiiraak Oyil OyTIsH 2%
GaiiryyJIaiThiH HONOOreep XYH/| 1aalblH MalliH MCXaHU3M, -
TOHOT TOXOOPOMKHUH OopiyynanT OOJNOH CYyAJBIH < |
aBTOMAILNH, aBTOOMH3EH, M3€Nb TYJIUHKA Gopiyynant ecy, =
yJMaap XyAaJlIaaHbl canbaphIr 9H? YIUPal ©MHOX OHbI MOH AP
yeac 15.3 xyBuap ecresx, dAUiTH 3aCTHITH 6CONTUHT 1.9 HArk o
XyBHap T3TrB. Tyc canbap Hb SAMIH 3aCTHIH MIBXKUIL,
UPrIAUAH opioro OyypcaHTail xosbootoiiroop 2014 oHBI
CYYJTUI93C XOUII caapy OalicaH 4 CyyiHuiH 4 yIUPIIBIH TYPUIUA
MITHXYY 3praH coprax Oaitna (ypar 11.1.1.1.9).

Plmom v n‘m

|‘n‘m||\'

(KT}

2015 2016 207 * |2014/20152016|2017

Ox cypsanic: YCX

3ypar 11.1.1.1.8

A YHIIBIPIAINNH canbapyypaac
000BCpyyJlax ca0apblH YHIABIPIAI
IPUUMKIDK OaifHa.

%

BonoBcpyynax ax yimasapuiia canbapsi ecoent 2015 oHbI
CYYJ/IMIAH Xaracaac XOWII caapu OaiicaH 00JI0BY CyYJuiiH 3-4
VIIAPIIBIH TYPIIU] SPUUMKIDK, TAHIAHT YIHPAI]] ©MHOX OHBI
MeH yeac 21.5 xyBuap ecceHeep 1.3 HAIIMK XyBUUH 3IUNH

3acruiid ecentuir Ouii 6onros. Tyc candapeiH econTuiii 4.4 5, | L 750
HOMK XYBUHT Max »XHMC HOTO0O, CYY, TYPHJ, YHAaa 33par \

Yyau yypxaii Boaosepyyaax %

200°2°°°"" Dpuum xy4 Bapuira

100.0

XYHCHHH  OYTI3TIdXYYH, 4.6 HOMK XYBUUT  HIXMOI
OyTIIrmIXYyH, 5.6 HOK XYBHUUT IIEMEHT, IIOXOH 33p3Tr 100 |

LR Y ..l.. . - 250
TeMepiior Oyc OYTIIIAdXYYH  YHJIABIPINIMHAH — ©COJNT o .V / . L .
TaitnGapinax Gaiina (3ypar I1.1.1.1.8). 0 et o
100 ¢ L -25.0

-20.0 I -50.0
FIEHevi e imnevi e vy e e e
2013 2014 2015 2016 2017

Ox cypsanic: YCX

12 MoHron yIChIH HATJICOH TOCOB, 3aCTHIlH ra3pblH OPHitH Tanaap JAr3p3Hryit Mamesmuir 11.1.2-p xacrssc xapHa yy.



T'aoaao xyoanoaa

eBap axcnopt 2017 onbl 3-p ynupana eHrepceH oHsl MeH 3ypar [1.1.1.1.9
yeac ecd OSIMHH 3acTHiH ecenren 3.8 HAMK XyBUHH
HAMOATIYYJIDX HOJI0e Y3YY/U). VIMIOPT eHrepcoH OHBI MOH Y MITIIIITIOHHUH cadapyymaac Xyaaamaanbl
yeac 12.5 xyBuap ©CCOH XM 4 3KCIOPT WIYY OHIPeep caidapblH 6COIT IPUUMKIDK OaliHa.

oyroy 17.8 xysuap ecnee (3ypar 11.1.1.1.10). % Xynaaaa T23B3p B2 aryyaax
50.0°¢°°°°° M3133J139.], X0J1000 Bycan yiauniar»
40.0
Oxcnopm: TalinmaHT yaupana 3KCIOPT OHET X3MXKIIradp 300
OMHOX OHBI MOH YEAC 6COX6] MOHI®XO6ryH alTHBI SKCIIOPT  20.0 N\
95.0 xyBuap, 4ylyyH HYYPCHUH dKCTOpT 2.8 XyBUAp ©CCOH  10g / \’
Hb TOJUJIOH HONeei1ee. XapHH 33CUMH XyIdp, OasKMalnbiH L . i A S
sKcroptT 8.1 XyBHap, ToMpUitH Xymdp, Oasuxkman 18.7 xyBuap 100 //"" \/
Tyc Tyc Oyypd OSKCIOPTHIH OHMET XAIMKIIHHHA ©COITHIT 200 |
caapyyicaH OaifHa. bBoxutr ummopr 5 ynumpan napaanal S o v oo v o
ecnee (3ypar I1.1.1.1.11). 2013 2014 2015 2016 2017
JpnxuiiH 3aX 3337 13X SKCIIOPTHIH YH? 6CCOHTAH YsUIIaH Yyl Ox cypsansc: YCX

yypXaH canOapblH YWIABIPJIAN CYYJIUMHH 4-5 yIUpJIbIH

TYpPIIUI SpYUMKIDK Oaiiraa Teaumiiryit yyna yypxaitn 6yc 3ypar 11.1.1.1.10
can0apbIH OCONTHIT TATIIX HOIOe Y3YY/DK OaifHa. OMHeX
yIMpIyyaaj ceper Oaiican yyn yypxaiin canbapeie ecent™  Jkcrnopt, uMropt, 2010 OHbI 39pariyyanx
TalIaHT yIMpalJ 3pT3H CIPraK 5.2 XyBbA XYpcHI3p 1.2 YHIID

HOTK XYBUHH SAWHH 3aCTHHH OCONTHUAT Ouii OONrox’d.
Tompyynban, 33c3dc Oycan OYTIITIIXYYHUH YHIABIpIDM
taitnant ynupann 10 opunM XyBHHH can0apblH ©CONTHHMT ™
Oomii Goirocon Oereen YYHHHT TOMpPUHH XYIdp, OaspkMa
©MHOX OHbI MeH yeac 62 xyBuap, Hyypc 30 XyBuap, ra3pbi
toc 11 xyBuap, ant 9 XyBuap Tyc TyC ©6CCOHOODP OYpPAYYIIK
Oaitna (3ypar 11.1.1.1.12). Xapun cyymuidiH 6 yIUpJIBIH
TYpIIUA YyJl YypXaiH canbapblH 6CoNTHIT caapyyiax HOJIoe
Y3YYJDK Oyl 39cuiiH OaspkMall oI00pIIONT TalIaHT yaupaig L e

TSDiyM Torpar

HUNTA?3 13 XyBuap, yyH norop Oroy TONroiH Uil yypXailH vy s v, s ot o s s
IPBIpP 33C, AITHBI aryymamx tyc Oyp 18-21 xyBmap Ox cypsandic: Monzonbanx
OyypcHaap yyn yypxaH cai0apblH eceiaTHir 4.8 HAIrK

XyBHap caapyysax HeJlee y3yYJIIB. 3ypar 11.1.1.1.11

YyH33C rajHa, KOKC)KHX HYYPCHHM SKCIIOPT OHTOpcoH oHbI  L[3B3p skcnopt 4 ynupai aapaajaH ammrrai
CYYJTU93C  OXJ3H  HAMOTACOHIIP  OOJOBCpyyJax  ax rapaa, OHbl YHI3D

YHIIBOPIIDIMKH  cajioap SPUMMIKHMXDJ 3EPIIrdd3p HONeeK
Oaiiraa Oeree TailaHT yaupang Tyc candapsiH 21.5 XxyBuin
OCOJTHUIH 6.2 HIMK XyBHUT Taibapiax OaitHa.
CyyauitH 3 ynupiblH Typil Yyl yypxaH canOapbiH
YWIABIPIDN — 3PUMMIKCOHTIN — X0J00OTOHTrOOp  eHmep
TYBIUMH] XaJarajaraax OalicaH TIIBpUHH calOapblH ©CONT .
taimant ynupang 10 xyBmap Oyypd, OSOWHH 3aCTUHH =
econtuiir 0.6 HAMK XyBHAp caapyyjiax HOJIe® Y3YY/IdB. =
YyHuil IUHAIPHX X3CAT Hb XWIMMH AAMXKHH OHrepyymx ™
yanBap Oaracy, HYYPCHHH SKCIOPTBIH T3I3BIp CaaTcaHaac
YYIDITIH aBTO 3aMbIH adaa 3pIrdJT O©MHOX OHBI MOH yedc 45 Bk nm “’|
XyBuap OyypcHaap TaitnOapnargax OaliHa. XapuH TeMmep

3aMbIH UMIOPTHIH OOJIOH TpaH3MUT adaa 3praat tyc Oyp 30
rapyi XyBuap eCCOHeep TIIBPHIH canOapbiH 6COITo T 3epar
HeJiee Y3Yyy/ok Oaitaa (3ypar 11.1.1.1.9).

S T
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Ox cypsanoic: Moneonbanx

13 Huitr yyn yypxaiin canbapbis yitnasspian Oy TONTOWH U yypXaifH 33cuitH Gasxman 60J0H YYHJ aryyiaarjax METaIUIbIH aryymamK
OyypcHaac IanTraanal yHanTtai Oafican 00J0BY yYHIIC Oycal yyi yypXaiH OyTIorAdXYYHYYIHHH XyBbJ ©CONTTIH OaiicaH.



Hmnopm: Taiinant ynupail UMIOPTHIH 131 Oyaryya Oyrx
©COITTIH rapy, HUAT UMIIOPT HAPIICIH TYHII3P OMHOX OHBI
MeH yeac 15.2 xyBuap ecnee. DAWIAH 3acar HIPBXXKWK, Yy
yypXxailH 3KCHOPT HAMATAC3H, aX YWIABIPIAIT CIPrICHH,
OPXHIH OPJIOTO ©CCOH 33P3T Hb YYyJ YypXaiH TI3BPUNH ol

3ypar [1.1.1.1.12

Yy yypxaia canbapbliH ©CoNTe ] CYYIHHH 5-6
YIUPAI] HYYPC, TOMPHUITH XYJI9p 3€paradp,
33CUIH OashKMall COpreep HeJIeek OaiiHa.

F— Hyype = [a3pbIH TOC

op1 600X AM3€Nb TYJIHUHA UMIIOPT, Yyl YypXailH MaluH
TOHOT TOXOOPOMKUWH HUMIIOPT, YHIABIPIDIUAH OPIIBIH
UMIIOPT OOJIOH X3PO3TJIHUI HMMIIOPT ©CeXe]l TOITUIOH
HesneeneB. Tyxainban, TalilaHT youpan] IATaxyyHBI
UMIIOPT ©6MHOX OHBI MOH yedc 48 XyBb /yYHIIC IU3ETHh
TYJAIIHUA HUMIOPT 65 XyBb ©CCOH/, MallMH TOHOT
TexeepeMkHuiiH wuMmopt 41 XyBb, aX YHIABIpUHH
OYTIArmIXYYHHI OpI1 22 XyBb, aBTOMAIIINHAAC Oycaa OpXUiH
XIPATIIIHUN UMIIOPT 8.3 XyBHApP TYC TYC ©CUI).

WIHXYY HAOTOOABIH YIJIABIPIAIMUH MIPBXKWI COPIIXK,
UMIIOPT XypATail ecu Oaiiraa Hb 2013 OHBI cyyn yedsc XOuI

Oyypu Oalican J0TOOABIH OONOH MMIOPTHIH Oapaa, 0 [,
OYTOOIIDXYYHUI 1PBIP TaTBap *-Mir CyynuiH 4 yiupibiH
TYpII ©CreX, OYTIITIPXYYHHH I[PBOp TaTBap TaWIaHT
yiupang 1.3 HAIK XYBUWH DAWNAH 3aCTHIH ©CONTHUAT OWi
00roB.

3acuiin Saskman

Q= Y y11 yypXaii

Tempwuiin Xy1p, dasKMan
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Ox cypsanac: YCX, cyoraauuiin mooyoo

I1.1.1.2 MoTeHumMan yitJaaBIpJada, YHIABIPJIIJINAH 30pYyY

3yparIl.1.1.2.1
[orenuman yinasapmanuiia ecent 2011-2013 onyynan 10
XyBb JaBX JIpUYUMKWXK Oaiican 601 2014 oHooOC Xoifm
XOPOHre OpyyJNalT caapaH OIIOM YyJaampax OOJICOH.
ITorenuman yUIABIPIAIUMH ©CONT CYYIUNH YIUPIYYIal
2-4 opunm xyBb Oaiinaa (3ypar I1.1.1.2.1).

[ToTeHIMaN YAIABIPJIIJIUNAH 6COJT

Kanaman ¢puiastp

% HP ¢puasTp

16.0

N

6.0

YitnaBipmuiin GyHKI

14.0
120
10.0

L/

1/15

20

0.0

1/07 1/08 1/09 110 1/11 1/12 1/13 /14 1116 1/17
Yy yypxaiin Oyc ca0apblH HOJIOereep HUUT YHILIBIPIIAI
2011-2013 oHyyman TOTEHIIMAT X3MXKIIHAICID JABIK,
yinaBapaanuiia 3epyy separ Oaiican. Xapun 2014-2016
OHJl yyJI yypxaiH Oyc cayibapblH YHIABIPJIAI ariimx
HeJ1eereep YWIJIB3PIIJIUITH 36pyYy coper TYBIIMH/ XYPCIH
Oon cyymuiiH ynupnyynax osepar Oonoon  Oaiina.
YUAABIPIINMUH 36pYyY 2epar O00J0X01 Yyl YypxaiH
canbapt XUHraK Oy OyTIdH Oalryysantrai Xx0i1000ToH
XyAannaa, OYTI3TAdXYYHHMI IPB3p TaTBapblH ©CEJT
TOJJIOH HeJjeesee. Yyn yypxaiH canOapbid xyBea 2014
OHBI CYYJIMHAH Xaracaac 9XJI3H IOTEHIMAJ TYBIIHAICII
JaBX YHUIABIPIK Oaiican 601 2016 oHBI AyH]T YE3C 9XIIPH
39CHHH OassKMallblH METaJIbIH aryyjiamk OaraccaHTaid
X0J1000TOMr00p CYY/HHH YIMPIyyAa HUUT
YHIABIPIIUNH 36pYYT Oyypyysiax Helnee Y3YY/DK OaifHa.

(Bypar 11.1.1.2.2).

Ix cypsansc: CydaaauuiiH mooyoo

3ypar11.1.1.2.2

YHAaABIPJI3IUIH 36PYY

NOTeHIHa B Vyn yypxaiin

Yilaasapain
33J19X XyBb

5 Yya yypxaiin 6yc

YitaBapiniiniia 3epyy

6.0

4.0

1/07 1/08 1/09 1/10 111 112 /13 /14 115 1/16 117

Ix cypsandic: Cydaaaquiin mooyoo

14 Bapaa, GyT33rIPXYYHI HOTLyyK Oyit gotooasin HOAT, umnoptein HOAT, raanuitn anban taTeap G0JIOH OHIroi anban TaTBapaac Gypior.



I1.1.1.3. XexeaamMmepuiiH 3ax 333J1

Adtcuneytionutin- mysuwiun 6yypu, adsxicui 3pXAdIm  HIMICOIHC
XO0OAMOPULH  3aXa0  COP2IAM  adxcuerazoadc batieaa u
AACUNIYUONUTIH MYBUIUH XAPbYAHSYL OHOOP XI633D DalHA.

DAuiH 3aCTHiH HMIPBXHMIYH XYH aM ©OMHOX OHbI MOH Ye3C
(6.2%) ecu, nmBxuTH XYH ambiH (3.7%) ecenreec naBcHaap
@KWUIAX XYYHHH OPONIOOHBI TYBIIMH TaWJIAHT YU
eMHeX OHBI MeH yedc 0.5 Harxk XyBHap Oyypraa.

ASKUNTYH UPT3AUAH TOO O©MHOX OHBI MOH YE3C 00pUIIerIeeryi
Oaiixa] aXWardslH Too 4 XyBUap 6CCOH Hb aKUITYHITHIHH
tyBummH (0.3 HIDK XxXyBuap Oyypaxaa Heseesuiee. Y YHI
@KWUIAr4blH TOOHBl ©OPWIONTHHUI aBu Y3BdJ Yyl yypXxalH
cabap  SPUUMIKCIHTIM  XOIOOOTOHTOOp Yyl  yypxai
0JIOOPJIONT, OONOBCPYYJiaX YWIABIPIJIAN, Oapwira, TI3B3p Oa
aryyJnaxblH YW1 axwiiaraa, OOJOH XyZJaingaaHbl canOapblH
QXWUTar4IbIH TOO 6CCOH. XapuH X0]106 aX axyil, 00J0H ypiar
Y3B3p TOTJIOOM HaaJlbIH &KUILJIardpiH T0o OyypIaa.

OIUWH 3aCTHMH ©CONT KU JSPXJIDITUHH ©CeITeec IaBK
ecceHeep CyyluiH 4 ynupann Oyypaan OaiicaH xenerMepuitH
OyT9MXK TalmaHT ynupann 2.3 XyBuap eceB. MeH Xe/100 ax
axyHH Oyc canbapblH XeJeIMepuitH OyToMxkuiiH Oyypant 0.2
HATK XyBHap caapJaa.

VIICBIH X3MIKI3HA HIPJACOH AYHAAX HAIWH TalJaHT yIupail
955.9 MsHTaH TeTperT Xyp4, ©MHOX OHbI MeH yeac 8.1 xyBuap
HAMATACIH 00 60auT ayHAax nanuH 1.4 xyBuap ecu’ (3ypar
11.2.2.3). VYpnar y3B3p TOIJIOOM HaaaMbIH cajnbapaac Oycan
canbapyyaplH aXWwulardiaa oiarox Oyd AyHIaX LAIWH eMHeX
OHBI MOH YVedC OCenTIdH rapcaH OaitHa. XeaeaMepHitH
HUMTYYJIDJITHAT aBY Y3B3JI, LAIMH XOJICTIH aXHJUIAryblH TOO
©MHOX OHBI MOH Ye3C TOAUIIIOH eepuiierneeryi 6oy xyBsuapaa
XOIOJIMOP IPXIIdIYIUNH TOO 48.8 XyBHap TIIDKI?.

Xycnorr 11.1.1.3.1.

Xe[[GJ'IMGpI/II/IH 3aX 399JIMUH Y3YYJI2JITYYI
2016 2017 2017
Q3 Q2 Q3
Askujiarcaj (MsiH. XyH) 1067.6 1132.8 1144.4 1237.7 1190.9
orcunutin oconm  2.6% 6.1% 2.2% 9.4% 4.1%
Xemo0 ax axyii 335 352 385 357 343
A yinaBop 207 209 200 251 237
Xy nanjaa 154 173 165 199 188
Yitmamiras 371 399 394 431 424
AsKnJIryit Mprjt (Msti. XyH) 96.5 107.0 1189 132 119
ocunuiin oconm — 10.9% 10.9% 57.0% -0.1% -0.1%
AKHILTAX XY4HHI 0posoo, % 60.5 60.4 61.6 61.6 61.1
DlCunuiln eepuaoIm 0.2 -0.1 0.2 1.3 -0.5
Asnnryiimna, % 8.3 8.6 9.4 9.6 9.1
HCUTULH_ 0OPUNOIM 0.6 0.3 3.1 -0.8 -0.3

Ox cypsanawc: AXC, Y cx*®®

On 2015 2016

3ypar I1.1.1.3.1.

Yyn yypxaliH canbapaac Xxamaapajl ©HIepTdH
canbapyyaslH aXKHIUTardIsIH TOO 6CCOH
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Ox cypeansic: YCX
3ypar I1.1.1.3.2.

XenenMepuiiH OYTI3MK 3PIIH 6Cjeo.
o ==X OoA0aMOPHHI SYTIIMKHII 0COOT

25% -
BoanuT HAMHIHEH 6CoaT
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Ox cypsanac: YCX, cyonaauuiin mooyoonon
Sypar 11.1.1.3.3.
HapiacaH HaauHTUiTH ©CeT caapiaa

40%

=——H>»>pa3ciH HATNHIHiTH
30% aceJIT
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15 Yunacuuit craructrkuiin xopoonst 2017 oHbI 3-p yIUpIIBH “AWiIax Xy4HMii TYYB3p cyaajiraa”



11.1.2 Haracan TeceB, 3acruiiH ra3pbiH ep

I1.1.2.1 MoHroJ yJIChIH H3TJCIH TOCOB, TYYHUH I'yHLITIIJ

H»r20cn moceuiin  2yuuImM2IJi: HorocoH — TocBUiiH
TOHIBIPKYYJICOH opioro Oypayymnar 2017 oHsl rypaBmyraap
ymupibiH Oaiimnaap 109.6 XyBWiH ryWupTranT i OaiiB.  Huiit
TIHIBIPKYYJICOH OpPJOTBIH 87 XyBMHWI TaTBapblH opiyoro, 13
XYBUHUT TaTBapbIH OyC opioro OypAyy/Dk OaifHa. Y YHU 39parmda
TOCBUIH HUWT 3apaai 17.4 XyBUiH IyTyy IYHIITIANTOH Oalicad Hb
HATJICOH TOCBUIH HUMT TIHIIDII TOJIOBJIOX OaiicHaac Oara Oyroy 738

TOpOyM TerperuiiH amjargantail rapax mantraan 6omroo (3ypar
11.3.1).

H»320c2H moceuiin maHyGIPHCYYACIH 0P020: DIVNH 3aCTUIH
WUJPBXKUANL  CalKUpY, Tajaal XyJalJaaHnbl HHUWAT  3prajirT
HAMATACIHTIH X0JI000TOUIO0P HAT/ICOH TOCBUIH TIHIBIPIKYYIICIH
oporo OYPAYYIDIT TONOBIOCOH XAOMXKIIHMIC 9.6 XyBHAp HaBK
5035.1 ™pOyM Terpert xypiidd. DH? Hb OHTOPCOH OHBI MOH Y€3C
25.5 xyBuap Oyroy 1022.4 TopOyMm Terpereep eHiep Oaiiraa rom.
YyHA, aX axyi HIMKUH OPIIOTHIH a0aH TaTBap 284.6, HIMIIOPTHIH
6apaanst HOAT 264.3, motoonbH Oapaa yitmamnraanid HOAT
122.1, umnopTeiH OapaaHsl raanuitH anban TatBap 118.1, xyBb
XYHUH OpJOTHIH anmbaH TtaTBap §7.3, ra3pblH TOCHBI Opioro 51.6,
CYYAJIBIH aBTOMAITMHBI OHITOM anbaH TaTBaphelH opioro 35.2
T3pOyM Terpereep H3M3IICOH Hb Heneeutee (3ypar 11.3.2).

H320con meoceuiin Huitm 3apoan, y’edp 3331: HoTICHH TOCBUNH
HUUT 3apaain 6a ueBap 33311 2017 onbl 3 qyraap yiaupiibiH Oaiiniaap
82.6 XyBUHH TYHIPTIAATIN rapiaaa. Ypcran 3apran 89.4 XyBb
(574.2 Ta3pOyM Terper nyTyy), XepeHTHiiH 3apaan 59.7 xysb (543.4
TIpOYM TOrper AyTyy), IprK TOIeraex maBap 3331 59.5 xysb (96.4
TIpOYM Terper AyTyy)-uiH TYHIITIANITIH OaliHa. OHTepceH OHJI
tocBuiiH anpargan JHB-uit 15.3 XyBbA Xypd, aigariyibll HX
XOMIKIOHHH Opeep CaHXYYKYY/ICHIIC VYI3H 3HD OHJl XYYHHH
3apzai eHrepceH oHooc 17.1 xyBuap Oyroy 169 TapOym Terpereep
HAMBIIRX39p Oaitna (3ypar 11.3.3).

Tocsuiin mones 6a moceuitn umnyasc. MOHTON YICHIH 3IUHH
3aCTHIH 6COIT, TOCBUIH OpJIOT0 OYpAYYIIAT Hb YYI YypXai, 3padc
OasIruiiH  YHUMH X2J03J137193C MX93X3H Xamaaplar Tyl HUHUT
TOHUBIPXKYYJICOH  TOHIUIMAT  YWIIABIP-IJIMHH — 36pYYI3d3p
3acBapiia)k TOCBUHMH TOJIOBUIT TOOLIOB.

3ypar 11.1.2.1.1

TecBUIH Y3YYIIATYY

2016

2017

2017.09

mapbym mezpez

[yii.

Toal.

Ton2. | Tyii %

Huiit oproro
Hpasnyiin es can
TOrTBOPIKY YIAUTTBIH CaH
[>HIBApKYYIICIH OpIoTO
TatsapbIH opJiora
HumopTroii xondooroii
Vyn yypxaifraii xon6ooToit
bycan
TarsapsiH Oyc opioro
Huiir 3apaan
Amnxjard 3apjan
XyyHuit 3aprain
Huiit THII
JHBE-0 2313% Xy6b
AHXIard TI3HIDRI
JTHE-0 3313 xyv6v

5852
5852
4997
1449
325
3223
853
9520
8532
988
-3668
-15.3
-2680
-11.2

6511
267
209

6036

5050

1559
185

3306
986

9088

7877

1211

-3053

-11.7

-1842
-1.1

7113
333
242

6337

5661

1814
226

3622
876

9155

7998

1157

-2618 -738

-10.0 -2.8

-1461 39
-5.6 0.2

5491 110.4
252 113.8
204 127.9

5035 109.6

4391 1174

1292 110.6
166 105.2

2932 1253
644 754

5773 82.6

4996 81.3
777 91.7

3ypar I1.1.2.1.2

Ox cypsanoic: Caneutin siam

TecBuiiH 0pJIOTO, OYPAIAIXYYHIIP

Topbym moepoe
100%

90% A
80%
70%
60% -
50%
40%
30%
20%
10% A
0%

546

760

2015.09

3ypar 11.1.2.1.3

498

775

2016.09

644

1154

2017.09

TarBapbiH 6yc
opyoro

¥ Bycan TaTBaphlH
OPIIOTO

HOAT

= HJT-b1H opJoro

B OpJIoTHIH anéaH
TarBap

Ox cypesanwc: Caneutin aam

TecBuiiH 3apnai, OYpIIAIXYYHIIP

Tapoym meepoe
397 522

100% ~
90% -
80% -
70% -
60% -
50% A
40% +
30% -
20% 4
10% +

0% -

861

933

2015.09

2016.09

777

806

2017.09

XyyHHit 3apaan

m11sB3p 3931

Xepexrnitn
3apyan

® Taraac 0a
INUDKYYIBT

WEapaa,
VTSI HIT
3apran

Ox cypsanac: Caneutin sam




TecBuiiH anmargani y3yyJdX 3[WMKAH 3aCTUMH MOWIOTMUH HOJee
2016 onx -0.2 mork XyBb Oatican Oom 2017 oHI YHIABIPIDIHMITH
30pYY Pepar OOJICHOOC MIANTraabk MewIerniH Hejee (0.3 HAIK
XyBb Oalixaap Oabina. 2017 oHbI 3xHUI 3 ynupiblH Oaiiamaap
TOCBUWH OPJIOTO TOJIOBIEIOOHOOC HAaBXK, TOCBUWUH 3apAall OYTYYy
TYAIDPTrITIH Oaltna.  TecBuitH opioro, 3apiara IepeBIYTIAP
yIUpan] TOCBUHH TOAOTroJ (2)-A 3aacaH AYHII3P YPIIIDKHIOAN
TecBUIH uMIiTysibe 2017 oHp -5.3 HAMK XyBb rapaxaap OaitHa. OH)
Hb TocBuiiH ammarmieiH  JHB-n 23mx xyBp 2016 oHTOM
Xapbllyyiaxaa J33pX XOMKIIIp Oyypax Oyloy TOCBHUH XyMHX
00AJ10T0 XAPATKYYIDK Oyir umapxuiing (3ypar 11.3.4).

OHA OHBI 3 ayraap yIUPIBIT ©MHOX OHBI MOH YETW XapbIlyyJaH
xapan mipmcrH  JHB 12,5 opunm XyBuap, TeCBHIH
TIHIBIPAKYYJICIH opiioro 19.5 opunm XyBuap ecceH OaitHa. Y yHUl
Heneereep 2017 ouwl 3 myraap ynupann TecBuiiH TeyieB -0.9
XyBbTall Tapy OHrepceH OHbBI MeH Yyedc 13.5 Hark XyBuap
ganrapiaa (3ypar 11.3.5).

I1.1.2.2 3acruiin ra3pbin ep

Opuiin 3p23n MON6IM, WUHIIP A6CAH 3IIMUIH Xapbuaa™®:
CyyNuiiH XUITYYIRA OpUIH 3pr3H TOJOIIT, ITUH3P aBCaH 333JIUNHH
xappiiaa audmdHExI 100 xyBuac maex Oaiican. OYBC-tait
Oaiiryyincan “CtoHa 0ail” xeTenOepuilH XYp33HI aBcaH 3331,
Yunruc 6ouabiH Heneereep 2009, 2012 oHJ1 OTIIOM 6HI6D TYHTIMH
rapy Oavican. 2017 oHJ 333J1, YHIT 1IaaCHBI YHJICOH Tesi0ep 00JIoH
399MUAH XYYHUH Tenbept HuHAT 8914.8 TIpOyM Terper Teink,
9581.7 TopOym TerperuitH 33371 OOJIOH YHIT I1aac IIHHAIP
rapracHaap epHiiH 3pIaH TeJeNT, IIUHIP aBCaH 333JIUIH Xapbliaa
107 xyBbraii rapaxaap Oaiina (3ypar 11.3.6). 2017 oub
rypaBayraap yJaMpiiblH Oaiiimaap 3937, YHIT LaacHBl YHJCOH
Tenbep OonoH XyyHuil 3appama 5317.1 19pOym Terper TeiK,
mEp 5021.4 T9pOyM TerperuiiH 333, O0JIOH YHAT I1aac rapraaj
OaifHa.

OHoO2UIIH YHI UIHIIP UNIPXUILNIZOCIH 3ACCUIIH 2a3DbIH HUIM
op. 2016 omer 9 nayradp capeiH 9-uuit empuitn “TecBuiin
TOTTBOPTOM OaWIibIH Tyxal Xyynp’ - OpyyJcaH HIMOAIT
eepuienTeep 3acTUiH Ta3pblH OpUHH OHEeruidH YHD IPHI3P
wpxuimracon ymmramuitas JIHB-1 9313x XyBh xomx23r 2016
OHBI TOCBUIH XU 88 XyBb, 2017 OHBI TOCBUIH XunJ 85 XyBb,
2018 onsl TecBuiiH xung 80 xyBb, 2019 oHbl TeCBUNH xung 75
XyBHAc XITpIXIyd Oalixaap 3aacan OaiiHa. 2017 onbl TecBuiiH
TomoTrou (2), 2018 oHBI TOCBHITH XYPIdHAN M3IATARI TyCracHaap
2017-2020 onx 3acruifH Ta3pblH OPUHH YIASTIUIMHAH XOMKII
XYYJIbJ] 3aacaH 331 XOMKIIH] Oaiixaap Oaiina (3ypar 11.3.7).

3ypar 11.1.2.1.4

TecBuiin Ten6B 0a TOCBUIHH UMITYIIBC, JKUIIIP
M HUHT TOHUBIPKYYICIH TIHLA

Toceuiin Tones

TocBHITH TEJOBOODP TOOICOH HMITY/IBC

10.2%

12%
8%

4%

Cynpax

1.8%

Ml

-4%

1.2%

JIHB-11 53:19% xyBHap

Yanrapax

-8%

-15.1%

-12%

-16%

2014 2015 2016

2017*
Ox cypsandic: Moneonrbanx, Cyonaauuiin mooyonon

3ypar I1.1.2.1.5

TecBuiin Te16B 02 TOCBHITH HMITYJIbC
20% =W HidT TYHIBIPAKYYIICOH TOHIDI 19.8%
Tocsuiin Tonen

TocruiiH TOIBBEOP TOONCOH HMITYITRG

10% 9.3%

" R

-10%

Cynpax

Yanrapax

JHbB-19313% XyBHAp

-20%

-30%

Iouom IV

I I ur v 1 I 1

2015 2016 2017
Ox cypsannc: Moneonvanx, Cyonaauutin mooyonon

3ypar 11.1.2.2.1

OpWUitH 3pIr3H TOJIONT, ITUHIIP aBCAH 33JIHIH
xXappliaa
500%
423%
400% 1

312%
300% 4

200% 1 8?’%

o 129%
134%— "~

100% 110%

959, 10'?%

0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

Ox cypeansic: Monzonbank, Cyonaauuiin mooyonon

3ypar 11.1.2.2.2

OY L-23p nmpxwuiticon 31-H ep

2016 2017* 2018* 2019* 2020*

mopoym meepee  T'yi.  Topn2.  Bar. Tec. Tec.
3acruiiH ra3pbiH HAIT 6p 18861 20514 24310 25429 26296
HHB-0 2319x Xy6b 790 748 8.0 750 700
Yynosoc: Tanaan ep 56.0 - - - -
Opuitn xs3raap//IHB 88.0 85.0 80 75 70

Ox cypsannc: Caneutin sam

16 Taiinant oHA 3aCrUiiH Ta3paac GOPIYYJICaH HUHT YHOT 1aac GOJIOH INMHA3P aBCAH 333JIMHH XIMXKIIT, TyC XyrauaaHs TOJICOH YHAT Laac,
393JIMIH 3Pr3H TONedT OOJIOH 333IMHH YHIUMIr39HUN TeJ0epHiiH HUAT OYHA XapblyyaaH “OpuilH 3pI3H TEJeNT, INUH33P aBCaH 333/UIH

Xapbliaa”-T TOOLIOB.



11.1.3 MeHre, canxXyyruiH 3ax 333,

11.1.3.1 Menre, 333/1MiiH Y3YYIJITYYA

MeHre, 333uiH y3yYaaTyyauiH ecent 2017 oxbl 3
ayraap — yadpaun — OpUYUMKII). MeHnreHuit
HUMITYYJIDITHHH ©CONTUIT 3acruiiH Ta3phlH OaHKHEI
CHCTEM?3C aBCaH LB3P 3337, TeB OaHKHBI rajmaan
IPBIP AKTUBBIH ©CONT OONI0OH OaHKHBI CHCTEMIIC
X3PATI33HUIN 30pUyaNTTall OJITOCOH 333JIMHH ©CeNT
Oypayysok OaitHa. TalimaHT ynmupaim eMHOX OHBI MOH
yeTdii xapellyynaxanq M2 wenre 27.6 XxyBuap,
0aHKYYIBIH 332JIHIAH YT 7.4 XyBUAp HOMITAIB.

MeHreHMI HUHITYYIIATURH ©CONT HAMATIK Oaliraa
Hb HOT Tajaac OaHKHBI CUCTEMHMH rafaaj [3B3p aKTHB
H3MOATJCIHTIN X0JI000TOHA. Opretrecen
CaHXYYKWITHIH XOTeJ0OpHiiH XYPI3H] XaHAUBIAard
Oaifryyiaryyaaac op>kK UPCOH OXHUH MIATHBI Tajaaf
caxyyxunt, Oy TOJNTOWH mana yypxalH OyTIsH
Oaiiryynantrail Xxon000TOH MIyyll XepeHTre OpyyJaiT,
9KCIOPTBIH OPJIOTO, CAHXYYTHIH 3aX 33311 I3X ragaaj
CaHXYYTHIH ypcrayl HIMATAK TOIOOPHIH TIHIUINHH
alIUI TaWIaHT YJIuUpal] 6cCceH. Yp AyHH Hb Tes
OaHKHBI razaaa BaJIIOTBIH LIBB3P HOOI HOMIIACOH Hb
MOHTOHUN HUNITYYJISATHIH ©CONTUIHH 7 HAMK XYBUUT
Tainbapnax OaitHa.

Heree Tamaac moroon »sauiiH 3acarT X paryI3dHUN
30puynanTTail 39371 O0JIOH 3acruilH ra3pblH OaHKHBI

CHUCTEMAIC aBCaH 333JIMIH ecenTeec IIaNTraajlaH
MOHIMOHUW  HUWIYYJDAT  HAIMOITJICOH. bankHbI
CHCTEMIIC UPIIIRJ OJTOXK Oy  XOpAriIdsHHN

30pHYNANTTAN 332JIHIH YIIRTII] ©MHOX OHBI MOH Yeac
39 xyBWap ©CCOH Hb JJIMUH 3acar Jaxb MOHTOHUI
HAWTYYIDIATHRH ~ OCONTHHT 8§  HOIK  XyBHAp
HOMOTAYYIDX — HOJee  Y3YYICOH.  XOpIrIdIHHH
30pHYNANTTaN [AIWH, TATTIBPUNH 333J1 3PUUMTIH ocd,
YT 39JMHHY YIIBIION HUAT 3250uiiH ecenTuiin 7.3
HAMK XyBHHT Oypayymk OaitHa. TyyHWIDH TecBHHH
annargan 2016 oHbI CyyJIUHH XaracT OrOoM H3MAIADK,
aNar[yibll  TOTOOJ 93X YYCBIPIP CaHXYYKYYIIX
nraapJyiara eHaep 00JICHOOC YY9H OaHKHBI CHCTEMIIC
3acruifH razapT OJTOCOH LPB3P 333JUUH AYH ©CCOH.
TatimanT ynupann 3acTuitH Ta3pbIH 323JIMHH 6CONT Hb
MOHTOHHMIA HUMITYYIATHIH ecente 10 HArK XyBUUH
3EpAT HOJIeO Y3YYIICIH.

3ypar [1.1.3.1

M2 MeHreHHH )KWINHH ©COITUIH OYpAIIIXYYH,

Ta
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-20%
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27.6%
7%
10%
-16%
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A
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Ox cypBamK: MoHTOII0aHK
3ypar 11.1.3.2

M2 MeHIeHU#H KIITUITH 6CONTHITH OYPIIIIXYYH, TACCHB TaJ
40%

0%

-20%

L1 v
2013

LI nrwv
2014

LoInurwv
2015

L1 Hrv
2016

[
2017

Xapuiuax aaunc, $
Xagranamx, $
mmmm EapkHaac raayypx MeHre

X anranamx, ¥
s Xapuaugax aanc, ¥
~—O— M2 menre

DX cypBamk: MoHroyi0aHk
Xycnorr 11.1.3.1

MeHreHuil HUNAIYYJIIJT: aKTUB, 1ACCUB Tall

Topbym mozpezoop 2014 2015 2016 2017Q3

T'agpaan m3B3p aKTHB -2009  -4158 -4580 -3600
Jl0TOOABIH IPBIP AKTUB 12643 14207 16723 18350
Menrenuii Huitnyymar /M2/ 10634 10049 12143 14750
M1 menre 1816 1685 2125 2801
BankHaac rajyypx MOHIe 499 459 563 617
Xapuoax ganc, ¥ 1317 1227 1562 2184

bapar MeHre 8818 8364 10018 11949
Xanramamxk, ¥ 5410 5434 5791 7428
Xangranamxk, $ 1969 1948 2790 2602
Xapunmax ganc, $ 1439 982 1438 1920

DX cypBaynK: MOHToJI0aHK

17 X 5parmonuii 30puysantTail 335/ Hb LAJMHTHIH, XOPITId3HHA, TITIOBPHIAH, KAPTHIH OOJIOH XaAranamk 6apbLaajcaH 333J93C OypIIor.



MeHTroHUH  HUWIYYJIDATHHH  OCONTHAT  OaHKHBI
CHUCTEMHMIH 39X YYCBIp Tajlaac TainOapriaBan
TOrPOTrHH XaArajamMK, Xapuilax JaHCHBI ©COIT IOl
HOJIOOT Y3YYJICOH X3BI3p OaiiHa. Terperuiin
Xapuiax, XaaralaMXKuiH YIAATI3] 6MHOX OHbl MOH
yeac xapram3zad 50, 31 XyBuap e€cceH Hb MOHTOHUI
HUWIYYIDATHRH ~ ecenTtuidr  21.5 HIMK  XyBHap
HOMOTAYYICAH.  TYYHWIdH  Tajaax  BaiOTBIH
Xapuwilax, XaJaraJaMKuiH ecesIT dIUMH 3acar Jaxb
MOHT'OHUN HUMITYYJIRJITHNAT TAaUIaHT yaupang S.7 HArxk
XYBHAp HAMATAYYJICH.

Xamranavkuiin  Galryymnaryyasi'®  390mmitn
ymeroa  okwmiH - 7.4 xyBuap ecceH. MUK-n
XyJalJICaH HWIIOTEKUIH 322IHiH Oarupir OpyyJnK
TOOILIBOJI HUWT 333JMUH YJIIATI31 6MHeX OHooc 7.9
XYBUAp HOMOIZACOH. XOP3IUII3HHKA 3331, XyZdaylaa
00JIOH VI XemIex XepeHruhH camdapaac Oycan
cambapblH  XyBbA YHIABIPIDIUNAH 30pHUyNaNTTal
393JIMMH Y33 HAMArmdaryl.  Mnorekuiin
XOHTOJIONTTIN 333JIMIUH CAaHXYYKUIT 333JIMIAH 6CONTO
9epar HeJee Y3YYJICIH X3B33p Oaiiraa Hb Yyl XOAIex
XOPOHTHIH Call0apbIH 333IIMHH OCOITHIAT Tali0apiiax
OaifHa.

IuH33p OJIrOCOH 333JUMWH ©CONTUWH AUMIIHXUANUT
XOPATJIIIHUN  30pUynanTTaii  O0JOH  XyJAajiaaHbl
caibapT ONTOX3?. Xo3paranHuil - 30puynanTTail
IIMHI3P OJIFOCOH 333JIMHT OYPIJIIIXYYHIIP 3aaan0an
LHAJIMHTUIH 39371 @©MHOX OHBI MOH yeac 56 XyBuap,
TOTIBPUMH 39371 KWIMHH 15 XyBHap, Xdpariad3HUi
3931 2 JJaXWH ©CCOH. OAr3dp Hb OaHKYYAbIH IIWHD
39371 ONTONTHIT 18 XyBHap HAMATAYYJICOH OaifHa.
Xynanmaansl canOapT IIHHIIP OJITOCOH 333J1 TailIaHT
yIHpan] OrLOM 6cCCeH Y 53H3 Hb I66H TOOHBI
399JI3TYIR]] OHIOP JTYHTIUIIAP OJITOCOH 33311 OaifHa.
Hdpx  cambapyymaac Oycam DJOWAH — 3aCTUNH
canbapyyan 39371 OJTOAT HAMAIIPXIYH Oaiiraa Hb
393JIMIH 4YaHap TeOWINIeH caibkpaxryi Oairaaraac
manTraamk OaiHa.

3ypar [1.1.3.3

XanranaM)kuitH OalryyJutaryyablH 390J0HHH KUITHHH
©CONTUIH OYPAIIDXYYH, canbapyyaaap
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Ox cypBamK: MoHTOIIOaHK

3ypar 11.1.3.4
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3ypar 11.1.3.5
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18 Xamranamxuite 6aiiryymmara Hb 6aHK 60JI0H XaaraaamK, 393HMHH XOPIIOOHO0C OYPISHI.
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Y1 Xe/L10X X0peHre

Ox cypBaynk: MOHTOI0aHK



y 3ypar I1.1.3.6
BankyynerH waHapryih OONOH Xyramaa Xd3TIPCIH

333JIMIUH HUUT 333117 333X XyBb OMHOX YJIUpAJITal
Xapbllyyiaxa WKuj TYBIIKWHA Oaitna. Hor Tanaac yyn
yypxaid OOJOH XyHalfaaHbl calOapblH dYaHAPTYH "
00JIOH Xyramaa X3TIPCAH 33311 OyypcaH 4 OapWiTBIH 7o
canbapblH 393JMHH YaHap MyyzAcaap OaiiHa. DnuiiH
3aCTHH canmbapyymaap cairaH aB4 Y3BdJ1 HHUUT
qaHapryd 32ommidH 41 XyBuHr yym yypxail 0oJjoH
OonoBcpyynax cambapblH 3937, HHHT Xyramaa
XATAPCOH 32HIH 53 XyBHUT yyn yypxaH, OapuirsH
cayidapbIH 33311 OYpAYYJDK OaitHa.

BankyynsiH yaHapryit 00JIOH Xyranaa X3T3pCoH 39911,
TyXaiH cai0apbIH 393711 33719X XyBHap
80

Yy yypxaii
Boaosepyyaax

Huiir 39033
Bapuara
Xyaajnaa
bBycan

; ‘ J ‘ J N Sl
0 Xyeanaa

2017Q1 #2017Q2 2017Q3 —
Ox cypBaynK: MOHro0aHK

Iurrr3s 1: Makpo 30xucToii 6041010 6a yaamMxKIaJ1T MOHTOHHI 0011010

Makpo 30XHUCTOH OOJJIOTBIH YHJCOH 30pWIT Hb HHUHT CAHXYYTMHH CHCTEM JIOTOJJIOXK,
CaHXYYTHIH 3yyunall, YHITUMIT33H Tacaniajl YYCraX 3pcadil XypuMTiaraaxaac COpruiix, CaHXYyTUiH
XsIMpaJiaac YYIPH OOIUT 3JIUIH 3acart yaupd O030IITYH 3ap b Oyypyynax Oyioy XsIMpaJblH JTaaill,
JABTAMXKHUT OyypyyJiaxaj opmuHo. Makpo 30XHCTON OOMIOTHIH Tanaapx owiront ouii 6omoox 40
rapy# xun 60Dk Oaifraa 4 A3WiH XsAMpajaac XOWII WYY WX ad xombormon ery Oaifina (Damodaran
Krishnamurti, 2014). Monroyn6ankusl CanxyyruitH TortBoproit baiinnsin AnOaHbl TOZOPXOMICHOOD
‘Maxpo 30XHCTOM OOAIIOTO TIA3T Hb CAHXYYTHHH HUUT CUCTEMHIH SPCIRIIUUT Oyypyyiaxa YUriadcoH
OOJLTOTBIH LIOTIL apra XoMxk33 oM. Makpo 30xucToii 6010r0 Hb TyXallH CaHXYYTHiiH GairyyiarsiH
3PYYJT M3HJ OyCc HUMT CAaHXYYTHHH CUCTEMHIH 3PCAII CyYypUiIcaH 0000 X3PArKYYIAr3dp33 MUKPO
30XUCTOM 00UIOr00C sArapar.

Y maMmKanT MeHreHHH 00TOTOTOH Xaphllyysiaxa Makpo 30XHCTOH 0OJJIOT0 Hb 30PHIIT, TYYH
XYPAX X3PArCIYyAd3pad suraaraid. Tyxainban, MOHTeHUH OOIOTO Hb XYY, MOHTOHHN HUWITYYIIAITIIP
JaMKyyJiaH YHUHH TOTTBOPTOH Oal/UIbIT XaHTaXbIT 30pbA0T 001 MaKpO 30XUCTOH 0OJIOT0 Hb 30XHCTON
Xapbl1aa, 333JIMHH MIAJTYyp Xapbliaa 33par Y3YYJIJITYYIUNT allluriiad CAaHXYYTHIH TOTTBOPTOM Oai JIbIr
XaHraxaj YAridaeT. X3AUNHr3sp Medsier COpCoH MOHIOHUI 00JI0r00p CaHXYYTHIH 3aX 333JIUIH 3apuM
APCITYYIUUT Oyypyyiax OOJOMMKTOW Y HHUHT 3PCHRIMWT Xs3raapiax Oosiomkryi raaruir 2009
JDIIXUAH CAaHXYYTHHH XsAMpanaac Xapk OOJHO. SlmaHrysa CaHXYYTHHAH 3aX 332JIMAH MeWNer, dIUHH
3aCTHITH MOWJIOT 30POX Y/l MOHTOHUH yIaMiKIanT 00/JIoro0p caHXYYTHIH 3aX 393JIUHIT TOTTBOPXKYYJIax
OpOJIJUIOTO Hb HUKMT 3JUIH 3acart eHaep 3apjainrtail 0arna. Tyxaiin0an, 3MuiHH 3aCTHiH HIDBXKUIANAT
JaracaH ©pXUiH 393JMHH X3T ©CONTHHT caapyyjax 30pHIroop OOAJIOTBIH XYY ©crex Hb JOTOO.
XOPOHI'® OPYYJAITHIT XyMHX, 393JA3TYIUNHH TONOOpUHH YaJABApBIlT MYYTTaXX 323J1 HYaHAPTYHIPX
SPCARIMNAT HAMAIAYYISX, OOTHHO XyranaaHbl allluT 3PAJIXMIAICIH XOPOHTUHH JOTOTILIOX YPCTaJIbIT
0106 yJIMaap XaHIIUKHH X3T X3JI03J133J1 YYCIaX 33par coper HejieeT3i. MiiMa3c caHXyyruiH CHCTeMUH
TyXallH HOT X3CIIT Yycu OO0m30mryil 3pCcOdMuiT OHMJIICOH MAakKpo 30XHCTOH OOJUIOTHIH apra
X3PArCIYYAUNHT MOHTOHHN 00IIOr0TOM X0oCcnyyacHaap OOJIOTBIH OPOH 3alT HAIMATAYYIIIX, CAHXYYTHIH

3ax 393J1, MaKpO IUIH 3aCTHIT TOTTBOPXKYYJIax OOIOMKTOH.

19 https://www.mongolbank.mn/listfinstability.aspx?id=32




urrras 2: Makpo 30XucToi 00AI0TBIH X3PIrcIyYA

CaHXYYTHHH 3aX 323JUHH CHCTEeMHHH J3PCIDIHHT XsSHAX 30pWIT00pP MakKpo 30XHCTOH OomioreiH (M3B)
XIPATCIAYYANKUT OJIOH YJICcall HABTPYY/DK OaiiHa. MeHTeHUH OOUIOTHIH X3PATCIYYA Hb SAWMH 3acarT ©preH Xyp3sr
XaMmapnar 0a CaHXYYTHIH 3aX 333J1/1 HOJI0eJIee 30TCOXIYH OOIUT YHIIABIPIIAI, 6pXYYASA HOIeeNIer yIpaac MaKpo
30XHCTOH OOJIOTBHIH X3PATCIYYATIH XaphIlyyliaxaJ MOX00 X3PATCANT I TOMOPXOUIOrAIOr. XaMTuiH dyXall Hb
M3b-BIH X3PArCYYI Hb CAHXYYTHHH 3aX 3337111 3pCAdJ Oaiiraa marT MIyya Xypd HeJIeeleX, dIAWHH 3aCTHIH TyXaiH
HOT cali0apT YYCCOH XOT XalalT, 3M33T Oaiuieir Oyypyyrnaxaj] YHriIdX OOJOMMKTOW TYJI CAHXYYTHHH CEKTOPBIT
TOTTBOPKYYJIax, IOKBIH HOJIOOT 306JIPYYIIIX3 WIYY YP AYHTAH Oaiinar.

Makpo 30XMCTOH OOAJIOTBIH XIPITCAYYA Hb 3aX 393JIMIH 3apyuM]] CyypHIIaXaaC WIYYTIH 3aXUpraagajiThlH X3B
LIMHXKTIN XIPATCAYYA oM. 3axupraafaidTblH X3pATCAYYAUNT ammriaxaj 3ax 393J Taxyydall YYCrdX, HOeUuHH
XYBaapuiIaiTaj Copreep Heleeiex, Oycan OOUIOTBIH XIPATCIYYATIN XapluiaX, 00/I0T0 OONOBCPYYIardbIr yic
TOPUIH JapaMT LIaxauTaj] opyyjiax 39par spciaantdit Gadgar. M3bB-bIH X3pATCauir X3Ouia XOpXdH alluriax,
TAAMIIPHUNAH Yp AYH 0y 000X Tajaap yJC OpPHYYIbIH TyHJI XaHTAJITTall Typluliara XypuMmTiaraaaryi Oaitaa. OnoH
VIICBIH BIOTHIH caH, OJIOH yJICBHIH TOI06p, TOOIIOOHH! OaHKHAAC XUICIH CyAalraaHbl aXIyyaaa YIC OpHYYI MaKkpo
30XHCTOH OO/JIOTHIH apra XOpIrcIyYIUUT 60pHitH OpHBI HOXIION Oalaai] TOXUPYYJIaH TYPIImK, cypaax oaimmaap
ammriax Oairaar mypacan Oaiimar.

M3B-bIH X3pATCIYYIHHT Cyqairaanyyaal IIMHX YaHapaap Hb OJIOH sSH3aap aHrwicaH Oaiimar 4 epenxuiimee (i)
393JIMHH X3T OCOJIT, XOPOHTUIH YHI X0eCpexeec YYCIX 3pcadnuiir Oyypyyiax xaparciyya, (ii) xepsex uamsap,
XyTalaaHbl 30PYYHI3C YYCIX IPCIIHMUT Oyypyysax 30puaroroi xaparcuyya, (iii) cucrema spcadn tTapxax 60J0MK
OyI0y CHCTeMHUIH OyTIPAC XamaapaiaTail YYC3X IPCAIHMUAT Oyypyysax X3parciayya I'K aHTHIDK 00510X0op OaiiHa
(XycHart 1). MOHroI0aHKHBI XYBBJl OPXHIH 332JIUHH XOT ©COJIT, 393JMHH JOUIAPKUIIT, YYHIIC YYAIX IPCIAITHUIAT
Xsi3raapiaax 30pWIT00p HPT3AMMH 333J7 MaKpO 30XHCTOM Xapbliaa TOTTOOX, BAJIIOTBIH 333JUMHH HUMIIYYJISIATHUHT
OyypyyJiax OOJIOMKYYIBIT CyJallk OaiiHa.

XycHarT 1. TyrasmaJi aluriaraiar MaKpo 30XHCTO# 0010 bIH X3PIrcayya
3opuiro Xaparcayyn
» Meusier cepcoH eepuiiH xepeHruiir Hamarayymx (Countercyclical capital buffer)
» JluHaMUK 3pcadiniid cad Oairyymnax (Dynamic loan loss provision)
* 3937-yHINIMIIHUHN Xapbliaar HaMarayynx (Loan-to-value ratio)
ecenT, | ® Op-opioreH Xapblaar 0yypyyinax (Debt-to-income ratio)
XOPOHIHIH yH3 | ® 3aaBain Oaiinrax Heeruiir HAMITAYY X (Reserve requirement)
X06Cpexeec yycax | = TTIY-biu xapeiaar eamarayyox (Liquidity coverage ratio)
APCARIHMUAT OyypyyiIax = [I»B3p TOrTBOPTOM 3X YYCBIpHIiH Xapbiaar H3MIrayydx (Net stable funding ratio)
» Xemyypruiia xapsuaar Torroox (Leverage ratio)
» Hormon amur Tapaaxsir xs3raapiax (Restriction on profit distribution)
* 393JHiH X3MXKDID ICBIT 0ceTe 1 xsa3raap Torroox (Caps on credit or credit growth)
* AKTHB, NAcCHBBIH XyramaaHbl 30pyyHI Xssraap torroox (Limits on maturity
mismatch)

399JIMMH  XOT

Xepex yajBap,

XyranaaHsl 36pyy 39par
CUCTEMMIH 3pCIUTYYAUNT
XsI3raapiax

BasroTeiH HI2ITTIH HO3UIBIT Xs3raapiax (Limits on net open currency position)
Tagaan BamoThIH 3320uiT xs3raapiax (Caps on foreign currency lending)

YHacou Oyc Yl a)kniuiaraadsl 5X YYCBIpT TaTBap Hoorayyiax (levy on non-core
funding)

Cucrtema 3pcada Tapxax
OooMK 00J10H
CUCTEMUITH OyTIAC
YYZITAH 3pCAdIYYAUAT
xsi3raapJiax

CucteMuiiH a4 X0J100Tr0ATOM OAaHKHBI 3PCIAI MIMHIIAX YaJBaphIl caibKpyyiax
(Capital surcharges on SIFIs)

CekTopoop suraataii eepuiiH XepeHrHmiHH Xapblaa tortoox (Sectorial Capital
Requirements)

DX yycBapuiin Tesnepiuiir 3oxuiyyiaax (Concentration of funding)

Ox yycsap: FSB, IMF, BIS (2011)




11.1.3.2 Xyy

Monron6ankasl MeHTeHMIA 60 uT0THIH 36BJ167 2017 oHBI 9
IIYTI3p capl Xypanmax bomrorsiH xyyr 12 XyBba X3BI3p
Xajaranax muiasap rapracad. Xapus 2017 onsl 12 nyraap
CapblH MOHIeoHHWH OOJUTOTBHIH 36BJIOJHIH  Xypriaap
O6ommorsrH XYyT 11 XyBE O0NTOH 1 HATK XyBHAp Oyypyyiiax
WUKAB3p Trapracad. ['agaan 3auiH 3aCTUIH OPYMHJ 3€p3T
©OPWIONTYYl Tapy, SKCIOPTHIH OYTIATIIXYYHUH YHD
XapbLAHTYH ©HJep TYBIIWHI XajAralariaH yyl yypXalH
cajgbapT XepeHre OpYyJIaaT HAMAITAYK Oailraa Hb dIUHH
3acTUUT WIPBXXKYY/IkK Oaiina. [laammnm »auiiH 3acruiin
©CONIT HAMAITYK, WHOISIIH AYHA XyTamaaHia 30pHITOT §
XYBHIH OpYMMI TOTTBOPKHX TOJOBTIA Oaiiraa Ty
0OJUTOTHIH XYYT Oyypyyiax IAHABIp Tapraiaa.

3acruifH Ta3pblH YHIT IAaacHBI XYY YPIrJDKIRH Oyypcaap
Oaiina. TyxainOan, AHXmard 3ax JI33p apupkaanaraca |
skunuite xyramaaraid 31 Y1l-ae1 xyy 2017 onbl 9 myrasp
capn 11.8 xyBp 00K eMHeX ynupiaac 1.7 HIIK XyBHAp
Oyypcan 601 xoépmord 3ax m3p 11.82 XyBba Xypd eMHOX
yimpiaac 4.18 Hamk xyBuap Oyypiaa. TalianT xyraraas
845.5 mpbym Tterpermitn 3I'YL] apumkaa XWHATACIHIIP
Hut 3IYL-ub1 yamerada 2017 oHel 3 gyraap yaupiibiH
et 4.5 ux Haign Terper OoyicoH. Men 3I'YLI[-Hbl
xoépaory 3axaap 26 apwpkaa xudram»k 250 TIpOym
terperuiin 3I'Y1] aprmkaanaracad Hb ©MHOX yiupiaac 25
XYBHApP O6CCOH Y3YYJIJIT IOM.

BbaHKyyIbIH 333:11H XYY Oyypd XaJrajJaMXuitH XYY ecliee.
2017 onbl 11 qyrasp cap Terperuiid 3331I1iH XYyt eMHoX
yimpnaac 0.25 mark xyBuap 0yypu 19.3 XyBb1, Terperuita
xanragamkuitH xyy 0.05 Hark xyBmap ecu 13 XyBbI
XYpcdH.  329mmiH  Xyy Oyypd, XaarajaaMXuiH Xyy
©CCOHOOD 3931, XaJraJaMXuiH XYYHUHA 3epyy Oyypd, 6.3
XYBB XYPJI393.

Terperuiin xapblianryii ereexx 11 myrasp capn emMHex
yiupnaac 0.83 xysuap ecu 1.02 xyBba xypia3. Terperuiin
0OJIOH BATIOTHIH XaJrajlaMKUAH XYY OMHOX YJIHpaiTai
XappllyyjaxaJ TOTTBOPTOM ©OalicaH 4  TerperuiH
aMm.JloJIapTai Xapblax XaHi eMHex ynupiaac 0.4 xysuap
YaHIrapcaH Hb TOIPOTMWH XapbLAHTyldl 6reex HAMAIIIX
nrajaTraad 0oJoB.

205 xumdc g xyranaaraii 3['YL[ xoépmaru 3ax m93p OIT apwpkaajargaaryil Oaiiraa

apupKaasarjaaryi Oaina.
2l Xeurenentrait 332JIYYIMHIT OPYYJIK TOOLICOH 333JIMHH XYY

3ypar 11.1.3.2.1

bX3-b1H XYY OOIIOTEIH XYYHUN OpUUMT
X2II02I139K OaifHa.

20%

16

12

. %
XYYHHH KopHaop 20

==BaHK X00POHALIH K. AYHARK XYY

— = BaHK XOOPOH/BIH XaATaaaMKHITH XYY
BaHK X00POH/IbIH PENo X3/ITHHHE XYY

=B 0AN0TBIH XYY

16

12

3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 11

2015 2017

Ox cypeanac: Moneonbanx

3ypar 11.1.3.2.2

Vpr xyranaat 3I'Y1-ub1 Xyy 6yypcan.®

18.00

17.00

16.00

2014.4
2016.10
]
274

o 2014.7

3 cap 6 cap 1 sxun
20173 ssssass 2017.6

2017.6 (x0&paary 3axbiH apHIDKaa) 2017.9

- wm 20)]7.9 (XOSPHATY 33XBIH 3PHITKAA)

Ox cypesanawc: Moneonbanx

3ypar 11.1.3.2.3

39911, XaJranaMKuiiH XYYHUH 30pyy Oyypas.

%
24

12

3epyy =—=BoLI0rbIH XYY
3ooumiin xyy, ¥ = Xajrajamxuin xyy, ¥

333umiin xyy, $ =3yIHiiH XYY, F (-XOHrerrrii 33301)

4
6 9 1z 3 6 5 1z 3 6 9 12 3 6 9 11

2015 2016 2017

Ox cypesandic. Moneonbanx

6on anxgary 3ax 13p 2014 onooc xoiimr



11.1.3.3. BaaoTbIH XaHII

Terperuiin royuiox BamoTTail Xapbmax xanm 2017
OHBI 3 myraap yaupaia 3ax 393 OPOJIIOTYIBIH
XYJI990T?2-33¢  IaiTraanad cyjapcaH 4  rajgaaj
CAaHXYYTHHH 3aX 393J1 P3P HWTIAI COPIIK ypcrai
caibKupcaH, TOIIOOpWHH THHIDJ AalllWrTaid TapcaH
33par Hb 2017 oHBI 3 ayraap yJAMpiABIH CYYJ3C
TOTPOrHilH  XaHII  yYaHrapaxajg  HeJeeJllee.
Tyxaitn6an, I'IIXO opyymant mEdMAITIXK, AXbB-HBI
CaHXYYKIJIT OpP’K HMPCIH 33PATTIH X0JI000TOUToOp
TOJNIOOPUIH TAHIUIMIHH CAHXYYTMUH JTAHC alllurTai
rapcad. MeH ragaaa XyjaajngaaHbl HOXIOJ CalbKupy
SKCIIOPTHIH OPJIOTO HAMATICOH Hb ypCTajl JaHCHBI
annaruIeIr Oyypyyiiaa.

Tyxaitnban TerperuifH aMm.10JuIapTail Xapbpliax XaHIl
2017 onbr 11 gyrasp capein Oaitmmaap 2017 onbl 3
Jyraap YJIMpJbIH cyyia33c 75.3 rterper Oywoy 3.2
XyBHap daHrapcan OOJ ©MHOX OHBI MOH YeTdi
xapbiryynaxan /7.6 terper O0ytoy 3.1 XyBuap yanrapu
2389.1 Terpert xypaB /3ypar 11.1.3.3.1/.

TyyHwidH Terperuiin xanm 2017 onsl 3 myraap
yimpain XsATaJblH FOaHUHH 3CpAr 7 XyBb, SMOHBI
WeHHIH 3cpar 4.2 XyBb, OpockiH pyOnnitH 3cpar 7.3
XyBb, €BpOTHIH 3cpar 8.4 xyBuwap cynapcaH OaifHa.
Xapun 2017 onsl 11 ayrasp capein Oatigmaap 2017
OHBI 3 JIyraap YJHPJIBIH CYYJI33C TOTPOTrHiiH XaHII
XsrtanelH 1oanbl cpar 0.3 xyBb, OpocklH pyOnuitH
3Cpar 2 XyBb, €BpOruiH 3cpar 0.3 xyBHap yaHrapcaH
Gaitna /3ypar 11.1.3.2/.

Terperuitn HapiaCcoH yitmumnk Oyt xanm (NEER)
2017 onsl 10 myraap capblH SI[PCT OMHOX OHBI MOH
yeac 4.6 XyBuap cyjiapd, ragaajJblH XaphllaHTYH YHD
4 xyBuap Oyypu OOJHUT XaHII 6MHOX OHbI MOH yedC
4.4 xyBuap cynapcaH 0aifHa.

3ypar 11.1.3.3.1

Terperuiin aMm.ioJutapTai xapblax XaHIil
2650

CapbIH HHTepBaJl

2450 -

An6aH xaHI

3axbIH JyHIaK XaHII
2250 A

2050 -

1850

1650

I Im 1 iv 1 I

2014

m Iv 1
2015

o omovVIoIromom 11
2016 2017
Ox cypsanwc: Moneonbanx

3ypar 11.1.3.3.2

TerperuiiH rouioxX BaJIOTTail XapblLax XaHIIMIH

©0OPUIONT
40%

@ X I TABIH I0AHD
@ OpockIH pyOib
EBpo

30%
20%
10%
¢ 0%
Y-10%
H—ZO% Ll
2-30%

X-40%

-50%

2016 2017
Ox cypeanac: Moneonbanx

3ypar 11.1.3.3.3

TerperuiiH 60AUT YHTYHIDK Oyl XaHITUITH ©6PYIONT
115 25%

110
- 15%

105
- 5%

- -15%

100
95

90

YaHrapax

Boaur yiinunxk oyit
xanm (REER)
REER xunimiin -
80p4IeNT
75 -35%
LI 1 V2 AV V2 1 A 1 VA I 1 A 1 )
2013 2014 2015 2016 2017

Ox cypsanoic: Moneonbanx

85
- -25%

80
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Iurrras 3: Bycaj XepeHTrHiiH 3axX 3331

OpoH cyyIl XymalfaH aBax, TYpI2CIdX VHD TalnaHT ynupann Oyypusd. YCX-HBI MIIPAJICOH OPOH CYYITHBI YHHUITH
unaexc 2017 onsl 3 gyraap ynupana eMHeXx yiaupiaac 0.3 XyBuap, ©MHOX OHBI MOH YeT3H Xapbllyyiaaxasn 1.2 xyBuap
Oyypcan OaifHa. “ToHXJAT 3yyd” KOMITAaHHAC Taprajar OpOH CYYIHBI YHUIH HHIEKC MOH Oyypax YUrIIdATIN Oaiiraa
Oeree[1 TalIaHT YIMPIBIH Oaiiamaap eMHOX OHBI MOH yedc 0.6 XyBumap OyypcaH IyHTIH rapusd. TypascuiiH yH?
2017 oHbl 2 myraap yJaMpIbIH Oaliylaap ©HTOPCOH OHbI MOH YEeT3H Xapblyynaxaz 7.8 XyBuap, eMHeX ynaupiaac 1.9
XyBHap Tyc Tyc Oyypaan Oaiina (3ypar 1).

OpoH CyyITHBI YHD-OPJIOTHIH Xaphllaa YPIaJDKIdH Oyypd Oaliraa Hb OpOH CYYITHBI dpaiT Oara Oairaar JOXHOIIK
Oaiina. OpoH CyyLHBI HUHTY YT 3P3ATIAC AABXK, YHI CYYIuiH 10 ynupan qapaanas >kiiiMidiH ©MHOX yeac OyypcaH
001 IPTAANIH CapblH AYHJIAXK OPJIOTO CYYJIMIH 3 yIupall eMHeX OHBl MOH YedC AaBaaj Oairaa oM. XapuH CYYJIUiH
2 ymmpang TYPIICHIH YH? OpOH CYYIHBI YHI3C WYY XypAaap Oyypd Oaiiraa Hb YHI-TYPIICHIH Xapbliaa ©CeXe]
HeyieeInk OaitHa (3ypar 2).

3ypar 1 3ypar 2

Typascuiin yH? 60JI0H OpOH CyyIHBI YH? Oyypu OaiiHa. OpOH CyYIHBI 3pAAT CYYJIHIH yIupiyyzaazn 6ara 6aiiHa.

40.0% 14

e Y 113/ 0PJIOTBIH XapbLA2 YH3/TYypI2cHiiH Xapsuag

20.0%

1.15 - ffeeee

0.0%

“uil i
<N = |12

— i -7.8%

-20.0%

- =z 2| ==z 2=z 2| ==

2014 2015 2016 2017
=1 Yo, Typascuitn ecentuit 3epyy (YCX - YCX) 0.4
Yo, Typascuiin ecentuitn 3epyy (Tonxor 3yyu - YCX) == —==>
e Typ33cuiiH 0coNT N -
e\ 110 oconT (YCX) 2008 | 2008
Yuuita ecoent (Truxior 3yy4)
Ox cypsanc: YCX, Tonxnsze-3yyu
XepeHTHiH 3aXbIH Y3YYIATYY TallaHT ynupanyg oruoM ecnee. Tyxain6an, TOII-20 unnexc 2017 onsl 3 myraap
yIUpIbIH AyHpKaap 15196.1 Hamkua Xypd, @HrepceH OHbI MeH yeac 24.3 xyBuap, eMHeX yiupiaac 18.8 xyBuap
oCcCcoH. XapuWH 3ax 393JIMAH YHIJITID TalnaHT yaupand 1.83 ux Hasm Terpert Xypd eHrepceH OHBI MOH yeac 27.7
XyBUap, eMHex ymupnaac 22.3 xyBuap Tyc Tyc eceen Oaitna (3ypar 3). Yyun, TaBaurtomroii ( +414 tapOym
terpereep), AITY ( +156 mpOym Tterper), I'oBb ( +73 TIpOyM Terper) KOMIIQHHUYIBIH 3aX 333JMHAH YHIJIT3?
HAMOTJICOH Hb TOJUTOH HeneeneB. Taimant ymupang “AlITY” XK Hb apxu, mmap aiparasl OW3HECID JIIXUN angapTail
“HEINEKEN” 6onon “MSC” rpynnT3i H3rTrax 00JICHOO 3apjiacHaap XyBblLlaaHbl XaHIINHH 6CenTeep CYYJIuilH 3
capx OyX XyBbliaar TpryyicdH oM. MeH “TaBanTtonroit” XK-uitn 2017 oHBI 3XHHIA Xarac >KUJINHH [PBIP allluT Hb
2016 OHBI KUIMITH SLCHIH ALITUIAT JaBx 57.2 TOpOYM TOrpertT XypCH33p XOPOHTUIH 3aX 333711 TpeH | 60k 6aiina®®,
I'ypaBmyraap ynupanm Huiit 208.5 TopOyM TerperuiiH YHUIH JAyH OyXwii apiinkaa XuUracoH. YyH?3¢, 3.0% Oyroy
6.2 T3pOyM Terperuiir xyBbuaansl apuinkaa, 81.3% Oyroy 169.5 tap6ym terperuiir 3I'Y L[-HbI anxgard 3ax 3331uilH
apwnkaa, 14.2% Oyroy 29.6 apoym terperuiir 3I'YL[-HbI X0€paory 3ax 333miiH apunkaa, 1.5% Oyioy 3.2 Tapoym
TOTPOrHIT KOMITAHUIH OOHJIBIH apriiDKaa TYC TYC 333JU139.
3ypar 3. YHOIT naacHbl 3aX 393IUKHH YHAIIrd) 6oston TOII-20 nHAeke X3a039113911 UXTIH OaiiHa.

20132‘ 20142‘ 20152‘ 20162‘ 2017

Ox cypsannc: YCX, cyonaauuiin mooyoonon

=2-=zx-==>
2010 | 2011 | 2012

18,000 - r 2,200,000
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16,000 1

I 1,800,000

Terper

14,000 A
I 1,600,000 §
3]

12,000
[ 1,400,000

10,000 1,200,000

7|3|9|10|11|12 1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|11|12 1|2|3|4|5|6|7|3|9|10|11]12 1|2|3|4|5|6|7|8|9
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TOII-20 ungexc

3ax 393JIMiH YHIJIr))=—>

Ox cypsandic: Moneonvin xepensuiin Oupic

Zhttps://marketinfo.mn/news/detail/17495




I1.2. TAJAAJL OIUMH 3ACTUVMH OPYUH

I1.2.1 Ten0epuiiH TIHIDJI

TenOepuiiH TOHIPN TalIaHT ynupanin caibkupiaa. 2017
OHBI 3 JTyraap yaupisH Oaiifmaap yperan 6a XepeoHTHITH
nmarc 200.0 cas am.ToJIapbIH amaraanTai, CAaHXyYTHitH
nanc 487.0 cas aMm.OJIapbIH alUTTall Tapdy, yamaap
HUKUT ToHII 276.0 cas am.pomiap Oyroy JHB?-uii 2.5
XyBbTall TOHIX XOMXIIHUN amurtaid rapcan (3ypar
11.2.1.1).

Omuex xunyyma Oyroy 2015, 2016 onyyman
TOIOOPUIH TIHII alWTTald Tapaxaa 3acTHifH Tasap,
OaHKyyq rajgaaj 3ax 393793C apH/DKaaHbl 33311 aBy,
CaHXYYIMIIH JAHCHBl allUITal rapcaH Hb HOJeeK
OaiicaH. XapwH TalJaHT YIHPAII TOIOOPUIH TIHIII
almurrad rapcaH Hb MOHTON yicaJ WTI3X rajgaajblH
XOpOHIr'® OpYyJaryiblH MTI3J CIPrIC3H, “‘OpreTreceH
CaHXYYXUITHIH xoTentep”’-uitH (OCX) sXHUN YHANTII
QKJIBIH XOCTHIH TYBIIUH] aMXHITTall 00JICHOOP A3WitH
XerknuitH 0aHKHAAC CAaHXYYXHIT opxk uUpcaH, I'IIXO-
TOM  X0n0O0OTOW  CaHXYYTHMH  JaHCHBI  aIllur
HAMITICIHIIPID OMHOX KUITYY/IIIC sIraaTait OaitHa.

YpcraJ 0a xepeHruiin ganc-usl anparjgan 2017 onsl 3
nyraap ynupang 200.0 cas am.1oJ1apT XypC3H Hb ©MHOX
oHbI MeH yeac 18% Oyroy 30 cas am mosumapaap eHIep
Oaitna (3ypar 11.2.1.2). Taiimant xyramaanj rajaaaj
XyJangaaHsl HeXIeJ caibkupd, aiT, HYYpC, Tra3pblH
TOCHBI HKCIIOPTBIH OPJIOr0 HIMAIACIH X3aui 4 ["anryyH-
CyxaliT 600MT [193p YYCCOH TYIKPOJIUNH YyiMaac
HYYPCHHIA 3KCIIOPT yJaalupy, SKCIIOPTHIH OUET XOMXKI)D
3 nyraap ynupang eMHex yiupiaac 4.3 cast TOHHOOp /65
xyBuap/ OyypcaH Hb XyJIaJJaaHbl T3HIDRI TOCEOOIUIOOC
Oara rapaxaj HeyleeleB. MeH XepeHIe OpyYIalITblH
HIMHXTIH MaIllMH, TOHOT TOXOOPOMIK, CIIIO3T XIPATcaT,
OU3eNb TYJIMHUA HMMIOPT HAMAIIK, HUAT HUMIIOPT
©MHOX OHBI MOH YyedC 23 XyBUap 6CCOH, OPIIOTBIH JaXUH
XOPOHT® OpPYYIANThIH HOJeereep OpJIOTHIH JaHCHBI
anjarjan ecCceH 39p3r Hb yperajdl JaHCHBI ajjarajibil
HAMATAYYJI3B. XapuH CaHXYYTHiH OOJIOH M3PI3XIINIH
30BJIOTO6 aBaxX YWIUWITdHUN anjargain OyypcaH Hb
ypcrail T3HIUIMHT caibkpyyJiaX Hellee Y3YYJLId?.

MoHros yJIC CaHXYYTHMHH 3X YYCBIP33 ramaaj 33311
6os0u I'IIXO-00p OYpAYYIdX Hb CYYIHHH KUITYYIDT
3pC HAMAITACAH. ODHA Hb MaHal YJICBIH HUMT ragaan
OPUIH XOMXKI3T HIMAITIYYIDK, yaMmaap 3331, XOPOHIe
opyynanTan TeJieX XYYy, HOIIOJ alliruiH Tesdep
©CCOHOOD OPJIOTHIH JaHCHBI ATl 6cY, TOI0OPHIiH
TOHIPI Y3YYJIIX JIapaMThil HMX33X3H HIMATIYYIDK
Oaitna. TyxaiinOan, XyyruiH Teja0ep, HOTAOJ Aalllur,
rajiaaji @XXWI4/IbIH [MAJTHHTUIH TYHABYYITa 339pa3r Hb 3pC

24 A-y ynupnbIH XypuMTIaracan Hapiscas JIHB

3ypar I1.2.1.1

TenbepuiiH TIHIIRI

cas $
500 276.0
-500
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’ I Ypcran 60JI0H XOPOHIMIHH JaHCHBI TIHLDI
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Ox cypsanaic: Moneonbank

3ypar 11.2.1.2

Ypcran 6a XepeHTHITH TaHC
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0
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Ox cypesanawc: Moneonbank
3ypar 11.2.1.3
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I Bycan XepeHTe OpyyIalTeIH OpIIOTro

barusIa XepeHTe opyynaiThlH OpIIOTO
I [ITyyn xepeHre OpyyJIaiThlH OpIIOro
N ASKHITY/IBIH LQTTHH

Ox cypsanac: Moneonbanx




HOMOTJPH aHXJard OpJOTbIH JaHCHBI  aJJIar JIbiH
yperajg TOHIUIMIH ainjarjai] d3J9X XYBb HIMOITIAIK
Oaiina. Tyxaitn6an, 2012 ong 20 opuum XyBb Oaiican
601 2015 onx 102%, 2016 onx 130%, 2017 ousl 3
nyraap ymupann 346% opumMm 0ok eceen OaifHa.
(Bypar 11.2.1.3). Duaxyy ecentuita 103% up LLIXO-b1H
OpJIOTO TYYH JOTOp JaxXxWH XOpPOHTe OpYyYJaIThIH
OpJI0TO OHTEPCOH OHBI MOH Yeac 191%-uap Oyroy 203.9
cas am.Joiiapaap OyypcHaap TOJUIOH TaliOapiargaxk
Oaitna (3ypar 11.2.1.3).

Caunxyyruiin _ganc-uel T3HIDPA 2017 owel 3 gyraap
ynupang 487.0 casd am.J0o/UTaphlH allMITail rapcaH Hb
OHTOpPCOH OHBI MOH YEHIH Y3YYIITIAC 7.1 maxuH Oyioy
418.5 cas am.mommapaap ecceH. YYH IIyyA XOPOHTe
OpyYyJalThIH HaHcHbl amur 394.3 cas am jgosuiapaap,
0armbplH XepeHre OpyyJalThlH JaHCHBI amur 54.8 cas
aMm.Jioiapaap TyC TyC ©CCOH Hb HeJeemmxdd. (3ypar
11.2.1.4).

Iagaan BanTbiH aa0aH Heew: TailmaHt ynupang
TONOOpUIH THHIPN AlIMTTall Tapy, raxaajg BallOTHIH
anban Heell ('BAH) 2017 onsr 11 myrasp capbiH 313CT
2291 cast am.IoIIapT XYpidd. DHA Hb CYYJIHHH TypBaH
CapblH JyH/IKaap TOOLCOH BAJIIOTBIH TOIOOPTIH
OapaaHbl MMIOPTHIH 6.2 capblH X3PATIPAT XaHTax
tyBumHy OaitHa (3ypar 11.2.1.5). I'BAH onsl 3xH33¢
994.6 cas am.mosutapaap caibkupy, MOHTOJIOAHKHBI
rajiaaj Bamoraapx erner Oyypas. Yinmaap TeB 6aHKHBI
ragaan BamoTeiH IPB3p Heen (I'BLUH) 11-p capein
Oaiimmaap oHbl 3xHIC 861.3 cas am.jomiapaap
HAMAIIIA Oaitna. Xepenre tanaac OYBC-ruiin OCX-
uiiH xyp33Ha AXb-nHaac onroracoH 3331 200.0 cas
aMm.JloJIap op>k UpcaH, MoHron YicelH 3acruiiH rasap
OJIOH YJICBIH 3aX 3331 133p ['3pars 00H1 O0CTOCOH 33par
b ['BAH ecexen HeneenceH 0on eryier Tanaac
OaHKyymaJ erex ranaaa BaOTHIH ermer 569.0 cas
am.joiiapaap Oyypcan Hb ['BIIH ecexex ron xyBb
HAM3p OpyyJuiaa.

Fapaan xynaamnaanbl Hexuea 2017 onsl 3 mgyraap
yIIvpai eMHexX OHBI MeH yedc 40 xyBuap caibkupraa.
OKCIOPTHIH TOJ OYTIATIPXYYHYYAUNH JDIXHAH 33X
JP3pX YH? Ocd, MaHall SKCIOPTOJ TaaTail HeIeees.
Tyxainban, 9ynyyH HYYPCHHHA XWIHIH YHY OMHOX OHBI
MOH ye3c 2 naxuH, 33CHHH YH? 24 XyBuap, ra3pblH
TOCHBI YH? (MaHail 3KCIOpTBIH) 6.6 XyBUAp, TOMPHITH
XYApHUIH YH? 29 XyBHap TyC TyC 6CCoH. XapuH He()THIH
OYTIArAIXYYHHUI UMIIOPTHIH YHY ©MHOX OHBI MOH Yeac 4
XyBHAp 6CCOH U UMIIOPTHIH Oyca GapaaHbl YH? eceeryi
TyJd HUMT MUMIIOPTHIH YH? TOTTBOPTOM OaiiB. MHHXYY
SKCIIOPTHIH YHUIH OCOJITHIH rOJIJIOX HOJIOereep raaaal
xynangaadsl Hexmen 2017 oHel 3 myraap yaupai
caibkpaax Oaiina (3ypar 11.2.1.6).

3ypar 11.2.1.4
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3ypar 11.2.1.5
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3ypar 11.2.1.6
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Ox cypsanic: Moneonbank, I'EI’




11.2.2 T'agaax 3p3JrT, TYYXUil DAUIH YHD

2017 ouwt 1l yaupano Opoc, Eepo byc, BHXAY-vin oconm xynsnmasc Ham320con 60on AHY-vin 30utin 20utin
saceutin econm caapraa. Eepo Oycuiin 30utin 3aceutin ecenm 2adaad 00I0H 00MO0O 3PIaM, MOHSOHULL
VAAMAUCIATM OYC MINIX O00N02bIH HONOO2O0D 6CY, XOOOIMOPULH 3AXbIH COPSIIM Hb OCOIMULE OIMIUCUIIC
XYA29AMIIC OHOOP 2apaxad HONOONN06. YI XOONOX XOPOHSUUH CalOaApm XOPOH2O OPYYAAIM HIMI2OINC, ANC
YUROBID, IHCUNCUSTIIHSULIH XYOAN0AAHbL CANOAP UOIEXUICCIH Hb XAmaodvlH 20utin 3aceutie eceones. OXY-vin
XY8b0 XOPOH2O OPYVAAIM HIMI2OINC, XIPI2NII MOSMEOPMOU OCY IOULIH 30C2Ulie OIMAHCTII. XoOOIMOPULIH 3aXbIH
UOIEXUIHCUTL, XOPOHEO OPYVAANM HIMICOCIH Mo AHY-vin 3-p ynupnvin econmutie 20n 6oaic 6aina.

Ton myyxutl 30utin yH3 ocexed am.0oanapvin xanw cyrapcan, OIEK-uiin 1320571 OpHYYO YUl083pad139 MAHAX
XN2AY39p33 cyHeax xynvam, BHXAY-vin 30uiin 3acae xyn3s3e02oc baticnaac caun daveaa 6onon BHXAY-vin
3 -aac 6apummandic 6yii azaapeii OOXUpOILIe OYYPYYIAX 600N02bIH HONOO2O0D HYYPC, MOMPULH XYOIP, 33CULIH
UMNOPI HIMI2OCIH 39PI2 Hb HOJLOOIOO0.

11.2.2.1 Xyaaaaaanpl roJi TYHII OPHYYIABIH
DIUIH 3aCTUIiH 0aiigan

BHXAY-bIH >QuliH 3acar

Xoép ynupan gapaanan 6.9 xysuap ecceH bBHXAY-piH 3ypar 11.2.2.1
sauitH 3acar 3-p ymupang 6.8 XyBHAp ©CCOH Hb
XYJI93NITIOC  OHAep OaiiB. XaTanbplH Y1 Xe[UIex
XOPOHIMIH XOpeHre OpyyJalT, ax YHIIBIPUIH
canbapbIH YHIIBIPIAI, YAITIUITIIHAN ©CONT Hb dUIH
3aCTHIH ©CONITO I 3epAT HeJee y3yyumd. Toapyyndar,
X Yinasapuita canbapeia ecent 2017 onbl 2-p ynupana 81
6.5 xyBp, JHb-mit 529 xyBuiir Oypayymnmer
yiuramimrasHui candap 7.6 xyBuap ecd Oaiican 6on 2017
OHBI 3-p ynupana xaprain3at 6.6 xyBb, 8 XyBb Xypu Tyc
TyC HAMATIKI. TYYHWISH, *KKUTIH xyaammgaa 10.3
XyBHUAp, YJ X6IJI6X XOPOHIHIH XOpeHre opyyianT 7.5
XyBHAp ©COITHIH roi y3yymur. Caixin PMI unmexc 68
emHex ynupans 51.7 xyBs Oatican 601 3-p ynupann 52.4
xyBb Oytoy 2012 oHBI 5-p capaac XOUIIXH XaMTHIH A3
IPTT XYPY HOMOI/ID. JHAXYY €CONT Hb OOAHMT XYYT
Oyypyy/mK, XOpeHre  OpYyyJalNThIl  HIMATAYYJIX
OOJIOMKHMIT HI3K OrexXWHH 33P3TrL33  X3PIrJIdrdu, 6 L . A A
OM3HEC SPXIAYIUNH UTTII HIMATIK, &K YHIABIPHITH ==2 ==2 == 2 == 2 = =
canbap caibkupu Oaidiraar WIIPXUWDK OaliHa. MeH

XOPATIIIHUN YHUHH MHQIM 1.6 XyBb /OMHOX OHBI Ox cypeanaic: Brymbepe, Pybunu
MOH Yyedc/, TYYXUH d[uiiH YHUUH ecelTeec XxamaapaH

YWIIBAIPIATYUiiH YHUHH HHGIIIM 6.9 XyBbA XYpP4 ©CCOH.

BHXAY-bIH 5aMiiH 3aCTUIH ©COJIT, XyBHAp /OMHOX
OHBI MOH Yyedc¢/

7.5 4

6.5 A

XsaragaplH Ap/ibIH OaHK I0aHUIH XaHIIMNAT XaMraajax OOJIOH IAallkl 333JIMHH ©CONITUIT OyypyyJiaX 30pHIr00p
HOT KWIMIH Xyranaaraid xanramavokuitn (1.5%) Oomon 323mmiin (4.35%) xyyras 2018 owbr 1-p ymmpann
HAMOATIYYJIDX Marajiai eHaep OaitHa. TyyHWISH KUKUT, TyHI YHIABIP dPXIATIN O0JIOH X166 X axyi 001uT
CEKTOPBIH XOPOHTO OpYYJIAITHIT JIMKUX 3opwiroop 2017.09.30-ax  XsraaeiH ApabiH OaHK IiaapJpiara
XaHracaH OaHKyynan 3aaBaj Oaitirax HeeuuitH XaMxaar 0.5-1.5 Hark XyBuap OyypyyJiax IIWHABIp rapracas.
WHrax 133 sH9xyY muidasap He 2018 oHoOC 3Xi13H X3parkux Oereen “China International Capital Corporation”
areHTIIarMiHH TOOIOoOoMK Oyiiraap xaparxkuntuiiH sBian 800 TopOymaac MX XIMKIIHUHA FOAHBIT dJIUIH 3acart
HUITYYI3X Marajuiairaid OaiiHa. XsTaIblH SAMHH 3aCTUiH Oaiinan ep, CaHXYYTruiH TIHIUIMHAH ajigaryiaac
MX93X3H XaMaapanrail Oaitna. Miima, cyynuiis sxunyyana XsaragsiH 3acTHIH ra3ap T0TOOA SPIITIH]L CYyypHIICaH
TIHIIBIPTIN OCONT OUit OOJTOXBIH TYJIJI HUHTIM 3JIMIH 3aCTHIT IMTUHIWIIX OOJITIOT0 XIPITKYYIDK 3X3JICIH 06ree
YYHUH XYPAI2H[ SIUIH 3aCTUHH ©CONTHITH 30pUITHIT TOITMON OYYpYYIDK, AyHI Xyramnaana ax YWIaB3p OOJIOH
YJ1 X61JI6X XOPOHTHITH calldapT Opyylax XepeHre opyyJianraa Xs3raapiax TefneBtai Oaitna. 2017 onsr 10 gyraap
capbiH 18-24-ub1 eapyynsa BHXAY-bIH UpsX 5 ®KUIA XOPIrKYYIdX OOASI0r0, XITHIH TOJIBUHT TOAOPXOMIIOT
19 nyrasp HaMBIH MX Xypas 00K eHrepiiee. Tyc XypiblH Yedp HaMblH Epenxuit Hapuiin Onuruiin napraap 111u
JKuHBIUH 1aXWH COHTOrACOH 0Oeree LAAIUA SAUNHH 3aCTHIH XypALAac WIYYTIH YaJaBXua aHXaapaH aXuuiax



Tyn 13 max ““5 )KWIMAH TeJeBIeree”’-HJ TycracaH CaHXYYTHHH candapT yycad Oyil spciai, araapblH O0XUPIOIT
OOJIOH SITyypJIBIT OYypyyJiaxaa aB4 XIPADKYYIdIX apra X3MXKIIT IPUUMKYYIIX YHMIATINA OaliHa. Y yHuUil
HOJIOereep YII XOHJI6X XOpeHTe OOJIOH aX YIIIBIPUWH cajibapblH XOPOHTe OpYyYJIalT yAaaliupd, epXuiH
XJPATIIHUN 6CONTe]] copreep Heneenex TeneBT Tyd 2018 oHA ecenT caapax TaamariaibIl OJIOH YJCBHIH

areHTIaryya yiupibH Taiinannaa gypmkdd (EIU, Bloomberg & Roubini).

OYBC-THifH INHX3YIUIH TOOLOOJICHOOP XATaAbIH 6pX, KOMIIAaHH 00JI0H 3acTuifH ra3pbi 39371 2022 OH raxa
JHB-mit 300 xyBBA Xypd HIMITAIXIIP Oaifraa H OM3HEC HPXIBIIUA O0IOH OaHKHBI cajdapT TOTTBOPTYH Oaiman
Ouii 6OJITOX APCARNTIH TYJI OPUIH 30XUCTOH yIUPIIATHIT XOPATKYYIdX [aapaiaraTair anxaapyyJsicaap OaiHa.

AHY-bIH 3auiiH 3acar

AHY-n  axwirydmn  Oyypd XemelIMepuiH  3ax
WIPBXIKHH, XOPOHre OpyyjianT, Oapaa MaTepHajbIH
Hoee1 HoMArIPH 2017 onsr Il ymupang sauiin 3acar 2.3
XyBUAp ociiee. [BXA33 11 3H3 Hb XYJI33/ITISC H0OTYYp
OaitB. @AHY-bIH »muiiH 3acTHHH ©COITO]l XOpPOHTo
opyynant 0oyioH Oapaa marepuaiibiH Heell 6.0 xyBuap
©CCOH Hb CYYJIMIH 2 WINHH XaMIHUIH eHJep Y3YY/IJIT
OoscoH OaitHa. OcenTuitH 1.62 HAIMK XyBUUT X3PIrim?,
0.25 mork XyBb XepeHre opyynant, 0.73 HIMK XyBb
Oapaa wmarepuansiH Heel, 0.41 HIMK  XyBHHT
XyJangaaHsl TIHIPI TyC TyC OYpAyYIDK OaifHa.
®nopuna, Texac myxyynsir 2017 onbr 8-p capsiH cyy,
9-p 3x3HI pdaiipaH eHrepceH Xapsu Oojion Mpma xap
canxunbl Henmeereep 33,000 axierH 6aiip ycrcad 4 10-p
CapblH DIPCT AXWITYHMHAH TyBmWH 4.1 XyBBA
xaaranargax, HudT 261,000 axibiH Oaifp MMUHAIP
HAOMOTJICOH 33PrIdC XOJIOJIMOPHUIH 3aXblH TOJIOB CaifH
OaliHa. XoIuUr’3p XeAeIMepUHH 33X HIIBXOKUIK,
KIDKUTIIOH XyJanjaa OOJIOH XOpeHre OpyyJalT 33par
occeH 4, XapBu 00Ji0H MpMa xap CaIXUHBI HOJIO6Teep
XYBHWH X3paridd Oyypd, OapwirblH call0apblH ©CONT
caapy 3IUiiH 3acart cepreep Heneeimee. JHb-uit 70
OpYMM XYBUHUT OYpAYYI3rd XyBHHH X3PITIIAHUI 3apaat
eMHeX ynupany 3.3 xyBuap ecu Oaiican 6o Il ymupanz
2.4 xyBb 6omxk, skcriopt |l ymupann 3.5 xyBuap eccen
6011 2.3 XyBb 0ODK TyC Tyc Oyypiaa. XapuH TaljaaHT
XyranaasJi OM3HECHIH call0apblH XOpOHTe OpyyJalT
eMHeX yiupainy 3.9 xyBuiiH ecentrdii Oaiican 6ox Il
ynupang 6.0 XyBuap ecy 3IWHH 3acCTHH ©ceiTej
JEpAr’dp HOJeeee. ODIWHH 3aCTUHH HIIBXIDKUI
HOMOTIPH HMHQISImM  ecu  Oalfraatail  ysuigyysaH
Xonboonsl HeeuuitH Oank 2017 onbl 4-p ynupanag
0OJUTOTHIH XYYT33 HIMITAYYIIX33p OaitHa.

OXY-bIH 3IUIH 3acar

OXV-pia oauiin 3acar 2017 oHbI 3XHHE xaract 2.5
xyBuap oruoM ecu 2012 omnsl III ynmupnaac xoimxu
XaMIUiH eHmep TyBWHHA XypcdH 4 Ill-p ymmpanz
ynaampd 1.8 xyBuap ecjiee. 2-p yJIUPJBIH 6CEOITO.
HOJIOOJICOH TO0J XY4YMH 3YWIC TallaHT XyrauaaHna
xaaranarjaaryd. YYHA: aX YWIABIpUIH KOMITAHNYIbIH
aryynaxyyJ Zax Heell OTLOM ecd YHIABIpiaa OyypcaH
OaiicaH, XOpOHTe® OpPYYJIAIT OTIIOM ©CCOH TOAPYYJIOaT
VICBIH XOPOHTO OpyyNalTTail OapwirblH TOCIYYI/AdA

3ypar 11.2.2.2
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AHY-bIH 311iiH 3aCTUIH 6COIIT, XyBUAp /OMHOX
OHBI MOH yedc/

Ox cypsanoic: Baymoepe, Pyounu




OyrmmitH Tecnyym 7-p capm ayyccaH — OOJIOH
IyJaaHbl/LaXWITaaHbl Xdparmdd OyypcaH. JKMKHIIDH
XyAanjaaa, Oapuira, XepeHre OpyyJaaT HIMATACSH Hb
Ill-p ymupnbiH ecenTHir Taimbapmax TON XY4HH
3yinyyn Oatimaa. 2017 omser lll-p ymmpann epxwuitn
X3para33 2.5 XyBuap, HUHUT xepeHre opyynairr 5.0
XyBHUap Tyc Tyc ecudd. 2017 onsi 2-p ynupainy 50.3 60k
Oyypaaj OaiicaH ax YHIIBIpHIAH canbapblH HHICKC 3-p
ynupan 51.9 xyBb 601K HIMATACOH. MeH 00IUT HaTHH
©6MHOX OHBI MOH Yeac 4.4 XyBuap ecd, ©MHOX YIHpaJl
1.2 xyBuap ecu OalicaH XIKUIIPHTUHH Xxynanmaa 3.1
xyBuap ecceH Hb OXVY-bIH 3AMIH 3acTUHH eceiTen
TYJX311 00100, Askuiryianuita TyBumH 2017 onsl 9-p
capeiH Oaimaap 5.0 xyBp 6omxk, 2009 onbl 1 capaac
XOWIIXH XaMI'HiH Oara TYBIIWH XYPU9?.

Xapun sxunuitH uausiim 2017 onsl 3-p ynupang 3.0
xyBba Xyp4, OXVY-biH TeB OGaHKHBI 30pHIATOT TYBLIMH
Oyroy 4 XyBuac JOOTyyp rapcas 4 YYHJ HeJIeeJeX XYUHH
3YHMJIC OHBI 3LACT Xajrajaraaxryid rax TeB GaHK Y33k
Oaifna. YyHTdH Xombooroiiroop OXY-piH TeB OaHk
2017 oub1 9 myT33p capsiH 15-HBI 676p OOTOTHIH XYYT9
0.50 marx xyBHap Oyypyymk 9-8.5 xyBp Gonrocon 6o
10 nmyraap capeiH 27-HuMid eIpuiiH Xypiaap OOIJIOTHIH
xyyr» nmaxwa 0.25 HdK XyBHap Oyypyymk 8.5-8.25
XyBb O0JITOH Oyypyyliax NIMAABIP raprajiaa.

EBpo 0ycuiin 3amiin 3acar

EBpo Oycuiin samitn 3acar 2017 onsr I ymupanm 2.1
xyBuap, |l ymupang 2.5 xysuap ecu 2011 onsr |
yaupiiaac XOMIIXM XaMTMMH J1337 TYBLIMHIZY XYpPJIdd.
OnuiiH 3acTuilH ecenTe ] XyJalAaaHbl TYHII OPHYYABIH
SAUIH 3aCTUIH TOJIOB CallKUPCaH, yIIC TOPUMH TOJOPXOU
Oyc Oaliman Oyypcan, EBponbiH TeB OaHKHaac
XIPATKYYIDK Oyd ynamxumant Oyc MOHTOHWH OOIIOro
rojyion Hejneemee. TyyHwidsH PMI unaexc 2017 oHbl
10 nyraap capxa 58.5 6omk, 2011 oHbl 4 capaac XOWIIXH
TIP3 TYBUIMHID XYPCOH OOJ OPXHUHH XdIPATId OMHOX
OHBI M6H yedc 1.9 xyBmap ecd OycHWiiH ©CONTHUT
JOMKI3.  YyHuil 39paridd uHbasmu 2017 onsr 10
Iyraap capsiH Oaiiaap 1.4 XyBb 00K 6MHEX yaupiiaac
0.1 mark xyBuap Oyypcan OaitHa. WitHXyy ynmamskmant
Oyc MeHreHWil OOAJIOro IOTOOX 3PIATUHT IIMKIK
Oajiraa Y MAJWMHTUAH OCOJT XaHTAITTAl XOMIKIDHI
XYpIdryi Oaiiraa Hb WHQISAIUAT 30pPHITOT 2 XYBbJ
XYpraxryil Oalixaq TOJIOH HeJeebk OalfHa TIX
HIMHXI9U Y3k33. EBpo Oycmitn wwiit JIHb-auit 21
XyBHHT 33119X Ppant, 11 xyBuiir 33:13x Vicnanuiin sauitH
3aCTHIH ©COJNIT XYJIRITIIC T00Tyyp rapcan 0omgoBy 29
xyBuiir 33m3x l'epman /XBHI'Y/ Gonon 16 XxyBwuiir
Oypayynmer UrtanwitH ecenT XYIddaTIdC OHIep rapd
OycHuiiH ecenTe | I3MKIAT 00III0O.

3ypar 11.2.2.3

OXY-bIH 5AMIH 3aCTHIH ©CONT, XyBHAP /OMHOX OHBI
M6H yeac/
3 A

-3 4

=z>"==z2"=z2"==z32"=:z
A

Ox cypeanac: bnymbepe, Pyounu

3ypar 11.2.2.4

EBpo OycuiiH »HiiH 3aCTHUIH ©COIT, XyBUAp /OMHOX
OHBI MOH Yyedc¢/
35 -
2.5 1

1.5 1

0.5 1

-15 4

Ox cypeanaic: Brymbepe, Pybunu




TI'aoaao xyy 3ypar 11.2.2.5
AHY-piH  axunrygpn  Oyypd, XemeaMepHiiH 3ax
MJDBXIDKIOK, MHQIALM ©Cd, MPIOAMHH OOIUT OpJIOro X onGooHb! HOOLHMITH GAHKHEI XYY, XYBHAD
HOMOIT/IDK, XYBHUH  XOp3MVIdD  OCCOH, JIDIIXUIH
CaHXYYTHHH 3aX 3337 TOTTBOPXKIK OXJIJICOH TYI
Xonboonsl HeenuidH 6ank 2017 onbl 9 myrasp 20-HEI
oNpHitH Xypiaapaa OomiaorslH xyyras 1-1.25 xyBwa
X3BIIP YIPIK, OYHA Xyranaad] MeHTOHHH daHTa
0ojutoro OGapumTiiaxaap Oaiiraa Hb aM.JIOJUIAPBIH XaHII | 1.5 -
yaHrapax Hexmen OypAyy/mk OaiiHa. X0000HBI
HoeeruitH 0ank 2017 oHx maxwH HAT yaaa, 2018-19 onp 1.
TypBaH 4 ynaa OOAJOTBIH XYYI33 HAIMATAYYJIIXI3P
Oaifraa OereeJr xaMruiiH oWpbIH Xyramnaanaaa 12 mgyraap
capJl HOMATIYY/IIX Marajjian eHaep OaiHa.

2.5 4

15

0.5 4
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2014 2015 2016 2017 2018
Ox cypsanoic: Baymbepe

11.2.2.2 MoHTr0J1 YJICBIH IKCIIOPTHIH I0J1 HIPUITH 0apaaHbl JJIXUAH 3aX 333/IMITH YH)

3ac: 3acuitn yH? 2017 onbl 5 gyraap capn 5600 am.gomnapt xypu Oyypaan Oabican 6on 7 myraap capaac dXJI3H
ornom ecu 5900 am.nomnapbid TYBIIKHT AaBx, 2017 oust | ynupnen nynmpkaap 6135 am.gomnap 60wk, 2015 oHb
5 myraap capaac XOWIIXH A3 IPTT Xypd ©CCOH OaliHa. 33CHIH 2 Aax TOM YypXala aKWil XasulT YPraJDKHIIK,
“Glencore”, “Rio Tinto” xoMmaHuy 1 YHIABIPIIIUIAH 30PHITOT XIMKIII Oyypyyik, [lepy, Unnuitn yypxaiin
QKT XasUIT YPIAJDKIDH HUHIYYIDAT XyMHUTAAax OO0J 3aX 333J1 ID3PXU 33CHUNH APIAIT OHAOp XIBIIP OalicHaac yH)
TaluIaHT Xyranaang eceB. ABctpaiuitH Heer Opunm xyuHuil 6airyysiarbiH TOOLOOJIJIO0P 3JIXUHH 39CHIH 3PAIIT
2016-18 onp xunmds 2 XyBUap, HUAIYYIIT XKUIMAH 1.7 XyBuap ecexeep Taamariaxdd. TyyHwH 2018 oHA
XATablH 3pYUM XYYHHUH CYIDK?3, Oapuira O0JI0H YHIABIPIAIMNH cadapT OpPOX XOPOHTe OPYYJIAIT HIMATIIXTIH
X0JI000TOH TYC YJICHIH 33CHIMH X3P3IJI33 6COX TONIOBTIH OaiiHa. YYHAI3C YYASH YHD OJOOTHIH TYBIIH33C 6COXO6D
Oaifraa Tyn 2017 OHBI YHUITH TOCOOUIMHT O©MHOX TOCOOIUTOOC Xapran3aH 575 am.nomiap, 2018 onn 524 am.gommap,
2019 onpg 27 am.monnapaap TyC TyC H3M3TAYYILIII.

AaT: ANTHBI YH? TOTTBOPTOM ecceep OaiHa. Hor yumm antuel yH? 2017 onsl Il ynupang mynmxaap 1251
am.toiap Oaiican 601 2017 onsl |1 gyraap ynupann aysmkaap 1290 am.gommapt Xypd ecnee. ANTHBI 3aX 333111
JIIXUAH YJIC TOp, TEONOMUTHKUIH acyyniayya, 13p aAyHnaa AHY-bi Epenxuiinera Jonanea TpaMisie yic, Tep
SIWITH 3aCTUHH TIHATHIH muiaB3pyya 6omon AHY, BHACAY -p1H xapuiiiiaa MyycaH 33p3r Hb HOJIOOJICOH X3BI3P
Oaiina. Omooroop xepenre opyynaruna XHb-Hb1 60110r0 TOHOpXOITOrYAbIH 6aKp CYYpbh, OOIUIOTBIH XYIII3IT PYY
WIYY UX aHxaapnaa xaHnnyyiaan 6aiina. [laammn XHB 6oamorsiH Xyyras naxuH HIMAT Iy YI3x, JoHanen Tpamibia
TATBAPBIH IMUHY OOJJIOTBIH XYJIIJITHHH 39PATIRD XOIKUHTYH OPHYYABIH MHQUIALM TOTTBOPTON HAM TYBIIUHI
xafranargaxaap Oaifraa Tynm 2017 oHBI anNTHBl YHHIH TOCOEJUIMHAT 6MHOX TOCEJI0eC XaprajazaH AyHIKaap 25
am.gosap, 2018 ona 18 am.gosapaap Tyc Tyc HIMIrAYYIDK, 2019 onx 50 am.momnapaap Oyypyysuiaa.

XypaH Hyype: 2017 oHBI 9XHUIA XaracT qQyHmpkaap 77 aMm.joiiap OaiicaH HAT TOHH XYPIH HYyYpcHuit YH? 2017 oHBI
10 myraap capn 86 am.nomiap 60k eciiee. AraapblH OOXUPUIBIT Oyypyynax 30pwiroop Xsrtaj yiac HYYPCHUH
0JIOOPJIOJITOO TAaHAXK IXIJICHIIC XYPIH HYYPCHHUM UMITOPT ©CU, YH? occoH. HyypcHuit spant xaMruiin eHuep Oaiiiar
OBJIMIH yIupasl UpK OyiiTail Xom000Tol XATaAblH 3PAIIT 6CCOH OOJIOH MaXWIraaH CTAHITyy I HOoI OYPpAYYIdITI?
HAMAIAYYJDK 3XJ93]1 Oaifraa 33par Hb OOTMHO XyramaaHziaa 3HIXYY YHHHH ©celIT Xairaiarnaxajn Helleeiexeep
OaiiHa. ABcCTpaiuiiH A YHJIJIB3p, MHHOBALM, IIMHXKIIDX YXaaHbl saMHAaac MAJIP3JICHIP XATaablH ABCTpanaac
MMIIOPTJIOX HYYPCHUH X3MXK33 3-p yIupaig eMHeX OHBI MeH yeac 33 xyBuap ecusd. HyypcHHIA TOx X3paTidry
XATaAplH XYpIH HYYPCHHM 3p3AT XaAranargax TeJeBTdW Tyl HYYpcHUBl yHuiir teceeyumir 2017 onnm 2
aM.JoJulapaap HAMATAYYUS. [BBY AyHI, ypT XyrauaaHa HYYPCHHH 3panT Oyypd COPIIATAdX SPUYUM XYUHHH
XIPATIIdA HIMAITABIII dp3AT Oaracax manrraad 001HO 133 HyypcHuid yHIMT 2018 onx 2 am.momnap, 2019 onx 5
aMm.joJutapaap OyypyyJDk aBiaa.



Kokcxknx Hyype: 2017 oHbl 2-p yupiisiH Typin Oyypu Gaiican ABCTpanuiiH KOKCKHMX?® HYYPCHUIH GeHIMapK YHD
3-p ymupana nynmkaap 183 am.gomnapt xypn33. Yyaa BHXAVY-wiH 3pant eccen 6onon Apcrpanuiin “Glencore
Oaky North” yypxaif max caaran, “South 32’ Appin” yypxail Typ Xyramaanj YW1 aknjuiaraaraa 30TCOOCOHTOM
X071000TO# HIIMYYIRAT Oyypd YH? OormHO xyraraans eceB. Llaammn, ABcTpanwiiH Huinyymnt 2017-2018 ong
195 cast TOHH OOMK HAMATIPX OOJOBY JIPIIXMIUH KOKCKUX HYYPCHHUH X3PATJIIdHUH Tajaac WiIyyr, HHUT HMIOOPTHIH
TYpaBHBl HATWUT amuriagar XsATaiblH JpANT AyHA XyramaaH7 XafArajaraax TeJNeBTIH Oaiiraa Tyd KOKCHKHAX
HYYpcHuil YHHMH Teceeumir 2017 onx 35 am.momiap, 2018 onx 39 am.mommap, 2019 ong 23 am.moiapaap
HOMATAYYJ/DK aBliaa.

Tempuiin xymap: 2017 oHbI 2-p yIUPIBIH TYpII yHaX OalicaH TOMpUIH XYAPUITH YHO 3-p yaupai TyHIpkaap 65
am.joimap Ooiuk eceB.  XsaraiplH 3acrMidiH Traspaac ©BJIMWH capyyAal Xd3p3rKYYiIdX HYYpPC, TaHTHiH
YHIABIPIDIUUT OyypyyJax XyidddTd3C YYIPH XSTaablH TaH YHIABIPISTYAUNH 3ponT ecd bpasmn 0010H
ABCTpalMitH HUAMYYIDAT OyypcaH 33pradc XamaapaH YH? 9H? ynupana eciiee. XapuH ABctpanmuiidn Heer Dpunum
XY4HUH Oairyymnarsid Toonooiuioop 2019 onn Bpasun, ABcTpanu Aaxb HUHIYYISITHHH epTer/YHIIABIPIAINIHH
epTer Oyypaxaap Oaiiraa 0oyoH XSTaZbIH SpIIIT caapax TOJOBTIH TyJ Iaallu] YHD Oyypax HOXLeJUHT Oypayy/K
OaitHa. TyYyHWIDH ABCTpaJHiiH TOMPHUIH XYIPUAH SKCIIOPTHIH X3MXK?D YIWIABIPYYVAMMH OYTIdMXK caibkupd Oyr
00JIOH XYYHH Yajjiaa HIMAITIYYIDK Oaiiraa 33praac xamaapasn 2016-17 oun 819 cas tornooc 2018-19 onn 887 cas
TOHH 0OJIK HIMATIPX O0JIOMKTOM OaliHa. DAr’dp XYUYHH 3YHITYYIUNUT Xapraji3aH TOMPHUIH XYAPUIH YHD TyHKaap
2017 onp 68 am.mommap, 2018 ong 60 am.nomnap, 2019 ona 51 am.gomnapT Tyc Tyc xaaraiaraaxaap OaiHa.

Tyyxuii HeTb: DHD OHBI DXHHI XaracT IyHpKaap 53 am.Jouiapt Xypads Oaiican BpeHT MapKuitH ra3pblH TOCHBI
vy 10 myraap capa aysmkaap 55 am.gommapt xypadd. 2017 onst 11 gyrasp capeir 30-He1 39/mkut xypraap OINEK-
WHAH TUIIYYH OPHYYIBIH VHJJIBIPIAIND TaHAX XAIAIIPIPID CyHTrax xymonT O0oixoH AHY, Xoitnm AmepuxuitH
3aHapPBIH O0JIOOPIIOJIT HIMITIDIXTIH X0JIO00TOMTO0p ra3pbIH TOCHBI YHIIABIPIIIMHH XOMK33 O0JIOH YHD TOTTBOPTOH
0aiix TeneBTaH OaitHa. ElIU-nitH MUHAYIACIH TOOIOOUTOOP Ta3phIH TOCHBI IRIIXUIH X3parid3 2018 onp 1.6 xyBuap
ecy, YyHuiT naraan Huiayymar OIIEK-uitn rumyys 0yc opuyyn Tyxain6an AHY-bIH ra3pbiH TOCHBI 0J100pIIONT
ecex TeneBTd Oaiiraaraac 1.8 xyBuap ecexeep OaifHa. DAr’dp XY4YWH 3YWIYYIUHUT Xaprai3aH ra3pblH TOCHBI
YHUWH TOCOOJUTHIT OMHOX TOCOOILTOOC SUTUMTYH HAMAITAYYIDK 2017 oup 1 am.momnap, 2018 onpa 2 am.momnap, 2019
oHJ 1 aMm.o/1apaap HIMAIIYYJDK aBjaa.

25 Apcrpanuiin Premium kokckux HYypce
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