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. TOHUM

Ounel 5xuuit 9 capag AHY, EBpo Oycuiin anuita 3acar capraxk, Xsraz yiaceH ecenT caapd, OXY-bIH 31uiiH 3aCTUIH
YHaIT YPraypKimdB. Xsta yiuceH samide 3acar 2015 onst |l ymupang caapu 6.9 xyBuap ecceH Hb XYk OaiicHaac
Oara 33par eHaep 0aiB. X AUHTIAP VHTIUITISHAN caabapblHX Hb ©COIT 3PUMMKCIH OOJIOBY OApHIITHIH caiadapaac
HIanTraajad ax YHIABIPHIH canbapblH €cenT Oyypu, SAUNHH 3aCTHIH ©CONTHIT caapyynax Hejeer y3yyisB. OXY-
BIH XYBBJ QKWITYHIRI, WHOISIIUAH HOJIeereep UPT3AHHH OOIUT OpJIoro Oyypd yiaMmaap JOTOO APANT XYMHUTIaXK
Oaifraa X3IWH 9 TalJAHT yIUPaIA ax YIIIBIPUHH canbapbhlH YHAIT caapax TeJeB aXUTjargax, dIUNWH 3aCTUHH
yHanT Oara 33par caapaB. EBpo OycuiiH 31uiiH 3acTuiiH ecent cyyiauiiH 4 ynupan, AHY-bH 31uiiH 3acTuiiH ecent
CYYJIMUH 2 yaupan Japaajad 3puUMKIII.

OkcnopThiH YHY Oyypd, mMmmopteiH YHO |l ynmmupana ecceHeec MaHaii ramaan XyaaimaaHbl HOXLON MYyyUiaa.
Huiinyymant Hb TOrTBOPTOM Oaiixaj panT OyypcHaac IanTraajicad 3KCIIOPTBHIH IO HAPHUIH OapaaHbl IDIXUHH 3aX
393JIMIH YH3 TalIaHT ynupang 0ara XaMKiIdr3dp Oyra Oyypd, KWIMHH eMHOX TYBIIHI3C33 3PC AOOTYYp TYBIIMHA
XYpu3. XapHuH TOrperuiiH aM.JoJuapTaid xapbiax HIpiadcoH xanm 2015 onsr | ymupang 2 opunm xyBuap cynmapd
XapblLAHTyH TOTTBOpTOM OaiiB. HapiacsH xaHmn cynapy, ragaaj XyJdajiJaaHbl HOXION MyyJAcaHaac XyJayaaHbl
KHUHIDIP JKUTHICHH 00AUT YIITIMIDK Oyi XaHII CyJIpas.

XynannaaHsl TOJI TYHII YICYYABIH SAUMH 3aCTHIH ©CONTUITH TOCOOIUTMHH XyBbA UP3X 2 oHA eHrepceH 10 xumuiH
JIyHDKaacaa JOOTYYp TYBIIMHA Oaiix XYJIITTIH Oaifraa Tyl eMHeX Teceejuieec Oara 33par Oyypyynas. EBpo
OycuitH ecent TOrtBopKmk, OXY-BIH yHaNT 30rc4, ©CONTTI 000X XdaAuid 9 XATaiblH SAUHH 3aCTHHH ©CONT
YPIaJDKIJISH caapax Hb rajaaj 3pUITUHT HpIX OHYYHaJ HAIMAIIIYYIIX?3pryi OaitHa. Mpax capyynaj ra3pelH TOCHBI
YHY TOTTBOPKMH MMIIOPTBIH YHY 6MHOX TOCOOJUIOOC TOIAMIIOH 00pUIOraexryld 00 SKCIIOPTHIH ToJIoX OapaaHbI
YHHUIH OyypaJsT YPraJDKISH 6MHOX TOCO6JeNTIH Xapbllyyllaxal Cyypb YEHMHH Helleereep XylangaaHsl HOXLe Oara
33p3r caiKpax TeCeeeNTdIi OaiiHa.

Mamnaii >amifH 3acTUiH ecenT cyyiauiH 4 ynupan gapaanad caapu |l ymupang 1.8 XyBp 00k, mOTEHITMAT
YHILABIPIAIUIH TYBIIHA3C33 fooryyp OaitHa. CyynuiiH 2 KWIMHH TypIl JOTOOABIH HUHT YHJIABAIPIAN MOTEHIMAI
TYBILIH33C33 100TYYp OyI0y YHIABIPIINIH 36pYy ceper TYBIUMHJ OaifHa. DAUKH 3aCTHIH ©CONTHIHH TUIIIPHX OyI0y
2.8 HAIMK XYBUUT yyi yypxaiH candap Oypayyiuisd. XapuH yya yypxaiH Oyc canbap CyyJauiiH 2 ynupai japaajiaH
1.2 Hark XyBHUap armiaaj OaiHa.

Tailnant ynupang XepeHre opyyiaalT YPrajbKIdH XyMHUTIaxX, SKCIIOPTHIH 6CeiT OyypcaH Hb 6COJIT caapax IIalITraaH
00s10B. XapuH OPXHUHH X3P3TTIOHUM ©CeNT HAIMAIAYK, UMIOPT XYMUTJAH IPBIP SKCIOPT HOMAIACIH Hb 3IUHH
3aCTHIH ©COJITOJI Depar Hellee Y3yYiu1d. Tyyxuil 3IuifH YHUITH OyypanT ypraypkuink Oaliraaraac yyn yypxaiH IIHHD
TOCIYYZ X3PIIKIK 3XJIXIYH Oaiiraa Oereen YyHTI# X01000TOHIoOp yysl yypXalH XepeHIe OpYYJIalT YPraJDKISH
Oyypmaa. ['amaanpIH 1yyn XepeHre opyynaiT 3xHuW 9 capbiH Oadamaap meBdp ayHrasp 10.1 cas am.jonmapbiH
TYWIDTIAITIN TapcaH Hb ©MHOX OHBI MOH yeddc 516.3 cas am.pomnap Oyroy 98.1 xyBuap Oyypcan OaiiHa. JHY Hb
JAHb-mii 0.1 xyBpTail T9HIYY AyH oM. CyynuidH 5 ynupan mapaanad OaHKYYZBIH IIMHAAP OJITOCOH 3331 XyMUTIaH
393J193p CAHXYY)KUX XYBHHH XOPOHI'® OPYYJIaNTBIH 35X YYCBID YPIUDKIDH Oyypd, TOCEB, XOIKIMHH OaHKHBI
CaHXYYXHJITI?P XUHTIICOH XOPOHTO® OPYYJIAIT armmxk Oaiiraaraac yyn yypxaiiH 0yc XepeHre opyyJIaiT MeH OyypasB.

OpoH CyyLHBI YH? CYYJIMHH 2 yiaupai jaapaajaH Oyypd, KWIHMHH ecesT -7.8 XxyBb 00j10B. Huiit spanr Oyypy,
GAHKHBI CEKTOPBIH 3331 ONFONT XyMHIJIAH, OPXHHH GOIUT OPIOro’ eMHOX OHbI MOH yedc 7.2 XyBuap OyypcaH Hb
OpOH Cyyll XyAajlaH aBaxX 3pd3JT HIMAIIXTYH Oonmoxwir WiTrak OaitHa. TyyHwidsH 2015 oHBI 9XHUH 3 yIUpIBIH
Oaif/yTaap IIMH3P OJIOCOH MIIOTEKMHH 333JIMHH X3MYKI3 OHIOpCOH OHTOW xaphityynaxan 20.5 xyBuap Oyypcas.
XapuH 3ax 39374 OOpJOrJOOrYH OpPOH CYYLHBI YIIATAR Oyypaxryi, HUMIIYYJIRNTHHH winyynan Oaiiraa Hb YHD
Oyypax manrraan 6oipk OaliHa. XeaeiIMepuiiH 3aX 393JIMHH TeJIeB eMHOX yIUpiaac Myy[iaa. ASKWIIax Xy4HHHA
cymanraaraap axwuoiarcaneid Too |l ymmpanm Oyypd, OYpTrIaATIH  aXWITYHAYyIWHH TOO OCCOH OaifHa.
ASKUNTYHIIHIAH TYBITUH Y1aaHOaaTap XOTOJ 6MHOX OHBI MOH yeac 1.8 HArk XyBuap HAIMITIK 5.4 XyBh 00JUI0O0.
XepeHre opyylnaiT CYYIMiAH 7 yaupal JapaajlaH XyMHUIAaxX Oaiiraa Hb X©JeJIMOPHUIH 3pIIATHHT OyypyyiDK, yaMmaap
QKHJI SPXJIDIITHIH TYBIIMH UP3X capyyaaa HIMITIAIXTYH Oaiix Hex1el 00Jpk OaiiHa.

! X3parissHui YHUIH UHACKCIAP KUTHACIH.
? Tagaax oamiiH 3acryyasiH ecenr, nHGIMitH Teceemmi@ Roubini Global Economics-mitn 2015 ombr 10, 11 myrasp



Kummiin wadsam 2015 orbl 3 myraap yIUPIBH AIACT YICHH XAMKIHI 4.9, YimaanOaatap XOTBIH XOMKIIH]
3.9 XyBb 0OJK, OHrOpPCOH OHBI MOH Yyedc xapram3a 8.1, 9.7 HArk XyBuap, eMHex yiupnaac 2.4, 3.2 HAK
xyBuap Oyypunaa. |l ynupanna tepuitn 3o0xuiyynantraii 6apaanaac 6ycan Oyx OYATHHH YHD KUIMHAH HHQISINA
Oyypyynax Helleer Y3YyIdB. MaxHbl HHMIYYJAIT HIMATIRH, YHD Hb ornoM OyypcHaac |l ymupang xyHcHHI
OapaaHpl YHUIH HOJee ©MHeX yimupanTail xapsllyynaxan 1.3 mamk xyBuap Oyypu 2011 onooc Xoim aHx
yJaaraa ceper TYBIIWHJ XYP3B. XapHH XyHCH3¢ Oycay Oapaa, OyTIsrIpXyYyHHid YHUIH Henee 1.9 HArk XyBuap
Oara OOJICOH Hb Cyyph YEHIH OHAOP OCONTHIH HOJIOOHOOC TaJHa JOTOO 3PAIT XyMHIACAHTal XOI000TOM
6aitra. Cyypb nHGISIH SXHAN 9 capn OyypcaH Xduil 4 epeHXri HHQIAIHAC OHAep X3B33p OaitHa.

Mamnaii >auita 3acruiin ecent 2015 onp ormom caapu, 2016 oHA TeAuilieH eepwIerAexryid, MOTEHIMAI
YHILABIPIAIUIH TYBIIHA3CI? A00TYYyp Xaaranargaxaap Oaiina. |l ymupang yyn yypxailH YHIIBIPIIDN XYIIIK
OaiicHaac eHIOp 6ccoH, 2016 OHBI 39CUITH YHIABIPIDIAAH TOOOOH XYA3P A3X aryyJirblH OyypalThr OpYYIDK
TOOLCOHOOC manTraanan 2016 oHbI 5AUNHH 3aCTHITH ©COJITHITH TOCOOIION OMHOX06C OyypaB. XepeHre opyyaanT
armmK, JO0TOOJ Ap3NT Oyypd, MUMIOPT XyMUTJax Oaliraa Hb Xyjaajjgaa, Oapuira, T33B3p, YHITYHITIIHUN
canbapyyaan cepreep HeNeeIK, Yyl yypxaitH Oyc canbapeia ecent 2015 onn ceper 6oioxoop OaitHa. Yy
yypXalH calOapbelH YWIABIPIAI, TYYHHHA noTop OOy TONTOHH YHIIBIPIAI SUIH 3aCTHIH ©COINTO] TOJUI0X
HeJleer y3yyisx 0osoBd ecent Hb 2015 oHj caapaxaap OaiiHa. Owy TonroiiH || maTHel XepeHre OpyyJalThiH
HeJleereep 3AuiH 3acruitH ecent 2016 oHA HIMATIPX 00J0BY yPT XyraljaaHbl AyHpKaacaa JOOryyp Oaiixaap
Oaitra. XXwmmitn uasr 2016 oHBI cyyn XypTan Oyypd, 2017 oHD HAIMAITAPX TOCOeNeN rapiaa. Y pbIduiaH
Taamarjiax OOJIOM)KIYH HHUWJIYYJIJITUHH €6epuIeNTeec IIajTraajlaH MaxHbl YH? Oyypd, HpIX YIUPIYyAas
Oaraap ecex XYJ3ATTAH Oaliraa, mOT00J 3panT OyypcHaac MHQISAIMIH TeCeeIUTUHr eMHexeec Oyypyysax
Hoxmen OomoB. Wpax ymupinyyaan XepeHre OpyyialThiH OyypaiTaac MIanTraaliaH aKWITYWUIMHH TYBIIHH
ANTyyp HAIMATAK, HIPJIACIH MATUHTUHH ©COINT TOIUIIIOH 6COX00PrYH Oaliraa Hb JOTOOI XOI0IMOPHUITH 3apaal
HAMATIRXTYH, Cyyph HMH(IAIM YPra/DKIDH caapax HOXIUIMHr OypayyiHds. HulnyymanTuitH mranTraaHTai
XYHCHUI HHOISAIUIH qapamT 0aracd, epeHXui HHAIISIH YPTIIDKIH Oyypax XYJIIdITT i OalHa.

XsATaJplH dIUAH 3aCTUIH ©COJIT caapaxaac OycaJl rajaaj 3IUiH 3aCTHIH TOCOOJUIUIH 3PCAA XaphllaHryi Oara
OaiiHa. XsATaJbIH SAUKHH 3aCTUHH ocenT Oyypax 3pcadn Oaiiraa 0eree YYHUI HOIOeTeep TYYXHUN dIUIH 3pIniT
Oyyp4, XyJangaaHbl HOXION, rafaajl dpIJT OOJIOH XaHIIUHH 60pUIeNTeep NaMXHH dIANIH 3aCTUHH TOCOOIUTUUT
0OPUIIIK 00JI0X FOM.

XepeHTe OpyyanT AOTOOM UIH 3aCTHIfH TOCOOIUTHIH TOJOpX0oi Oyc OalIbIH TOJl 3X CypBaIDK 00K OaiiHa.
MaHail yJICBIH 333JDKUX 33PATJI CalbKpaxryd, SPCIJIUAH HAMOATIRI OHIep Xd3BI3p Oaliraa Hb XOPOHTO
OPYYJQITHIH Ta/aajl dX YYCBIPHUMH OPTTUUT HAIMATAYYIDK Oaitna. Upax ong Oroy Tonroiin Il maTHe XepeHTe
opyynanTTraid Xon0ooToi anuBaa ToOpXoi Oyc Oaiijman Hb yyJa yypXallH XepeHTe OpYYJaITHIH TOAOPX0oi Oyc
OaifUTBIT HIMATIYYIIIX O0HO. br3HEeC 3pXIdruauiiH XaHAJIarblH CyAaliraaHbl Y3YYIRITYYAIC Xapaxaj XyBUHH
CEKTOPBIH XOPOHI® OPYYJAIT OJI00r00p CIPrIX XaHJjlara axuriariaxryd Oaiiraa Tyn yyn yypxaiiH Oyc
XOPOHI® OpPYYJIAIT X3333 JPI3H CIPrdX Hb TOAOPXOW Oyc x3B33p OaiiHa. TecBUIH X6peHre OpyyJair
OarnarjcaH TOCBUHH Jaryy XWHTAIX 3CIXIIC XamaapaH yyl yypxaiH Oyc XepeHTe OpyyJalThIH TeCeeIel
0OpWIOTIOX APCAdN X3B33p OaitHa. llar araapeiH Taaryit Oaiimmaac XxamaapaH MaxHBI YHD XYJI3JTIIC
0OPWIOTIOX IPCADITIH OaitHa.

Momnronbankabl MeHrenuit 6050reH 3eBnenuitd 2015 onbl 1 ayrasp capbia xypiaap boanorsH xyyr 1 HArk
XyBUAp HAIMIIAYYIIK, 4 00JI0H 6 yraap capyyAblH XypJlaap €epuieiryid X3B33p Xaarajax IIUIIBIp rapracas.
JloTroon, ragaan SAUiH 3aCTUIH CYYJIHIH capyyAblH IIMHY TOOH M333JUIIAC Xapaxaj dKCIOPTHIH 6CONT caapd,
XOPOHre OpYYJIANT YPIAIDKINH YHAXK, OPXUHH O0IUT opiaoro Oyypusd. DIuiH 3aCrHiiH ©CONT YPraDKIIdH caapy,
2015 onx ypT XyramaaHbl TyHJIQX TYBLIH33C33 JOOTYYp TYBIIMHA Opiioo. ['amaan, JOTOOABIH CAaHXYYTHHH 35X
YYCB3p Oaracuy, Xyy eHIep X3B33p Oaiiraa Hb XyBHWH XOPOHTO OPYYJAIT UPIX yIUPIyyAan Oyypax HOXIUTHHT
Oypayy/uk GaitHa. YyHHI Hejeereep aXWITYHAdNI ecd, HaJTUHTHHH ecenT OyypcHaap XYHCHUI Oyc mHQsIIH
Oyypax opuuHTr Ouii 60oiroB. Upax onooc Oy tonroitH |l maTHel yypxaiiH OyTI9H OairyynalT 3X3JICHIIP
TOTPOTHIH XaHIIHBI CyJapax JgapaMT OaracaX XdAWWA Y OKCIOPTHIH OpPJIOTBIH OyypaiT »dH? Heleer
caapMmarxKyynaxaap OaifHa.



II. 3/JWUVH 3ACT'UHH TOJIOB

I1.1 Teceesie/1 alUMIIaACaH rajaaj TaaMarjaasa’

OMHOX YAUPAbIH Mecee16a1mall xapbyyyaaxad XamadsiH 2015 oHbl 30uliH 3ac2uiiH 6cea1m X3833p
xadzanazdax, OXY-viH 6eceam 6yypax, 3KCnopmulH 2041 myyxXull 30uliH YHUllH mecee/e. 6yypaxaap
6atiHa.

T'aoaao 3panm

Teceennmiin xyranaann BHXAY, AHY, Espo Oycuiin saumitn  3ypar I1.1.1
3aCTHHH ©CONT X3B33p xamramarmax, OpoChIH JIWHH 3acTUHH
ecenT Oyypaxaap Gaiiraa Tya1 MOHION YICHIH Tajfaaj 3pINTHIH® [agaaz spa/iTHIAH 66pUIeT, XyBUap
Toceeuiir eMHex Teceeieec 0.09 HAmk XxyBuap Oyypyymk — 127
TOOLICOH.  ['amaanm spanTHitH ecent Oyypd, OWPBIH 2 KU
COPIIXIIPryH OaitHa.
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TyxaiinOan, ra3pelH TocHBL YH? xsamuapcHaac OXY-piH
AKCIOPTHIH opnioro OyypcaH, EppombiH Xom6oo xopuroo 2016 6
OoHBl 3 nyraap cap xypran cyHracad Tyal OXVY-piH 2015 oHb
SIMAH 3aCTHIH eceNTUiH Toceeiumir -3.3% -nac -3.6% 6onrox 4
oyypyyncan. OYBC-uniin mumx33ung 2015 oHbl XsATaabIH SAHIH
3aCruiH ecenTHir 6.8%-1 xyprax Oyypyyicas u 10 gyraap capa
XsITaaplH apIblH OaHK MOHI'OHUH OOJIOTHIH TOJIOBHIT YPIIJDKIH
CYIPYYJDK, OCOITHIT IIMKHUX?3p Oaiiraa Tyn 2015 oHBI 6CeITHITH
TOCOOJUIMIT OMHOX Teceesuleec eepwieiryid 6.9% Oaiixaap,
AHY-piH XxenmenmepuiiH OOJOH YJI XOIUIeX XOPOHTMHH 3axblH
TOJNIOB CailKUP4, OOJUIOTHIH XYYI3d HAIMIX Taarail opuuH OYp/ACIH
Tyn 2015 onn AHY-wiH »nuniiH 3acar 2.4%-uap ecex, EBpomnbH
TeB OaHK OOHA XynmanmaH aBax xertenoepee 70.3 TIpOym
aM.JI0JUIAPT XYPraX TOJICOH Hb OCOITUMI JIOMKHMHD TK Y3951 3ypar I1.1.2
EBpo Oycuiin smauitn 3acar 1.47%-uap ecexeep Tyc TyC

2

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

TaaMarjasnaa. X0/1600HBI HEOIUWH GaHKHBI XYY, XyBHUap
1.5
T'aoaao xyy
XsaTajplH SAMAH 3acar yJnaalup4, CaHXYYIMHH 3aX 33201 Hb 4
caBayraarail Oaiiraa 39par rajaaj Xy4uH 3yiumidH ynmaac 2015 0.85
oHBI 9 yr39p capa XHB 60I0TEIH XYY X3B33P YII3I190. 0.65
0.5

IMaean xoauii 4 MHOISIH Y3YYII9X ra3pblH TOCHBI YHHIH HOJee
Oyypu, A0TOO[ BPANT caibkupyu Oaiiraa Tysn XonOOOHBI HOOLMHH
0ank 2015 oHBI 313CT OOMIOTBIH XYYI33 HAMAX Marajyiall OHIep

0.25 0.25

Oaiina. [lumkedunniin y39xk Oaiiraaraap XonO0OHBI HEOIUHH 0 s
0aHK MOHreHMH OOUIOrBIH TesleBee yaHrarrax, 2018 on xypran 2014 2015 2016
Oo/uTOrBIH XYYT3d yaupan Oyp 0.2 HArK XyBHAap HIMOIAYYJIHD

TACOH XYJIAIITTIH OaifHa.

2 Tamaan sauiin 3acryyblH ecent, nHdusuuitn Teceemmuiir Roubini Global Economics-uitn 2015 onsr 10, 11 xyrasp
capbia TainaH, EIU-uitH 11 ayrasp capein Taiinan, Bloomberg-uitn cymnaaunsiH TeceemnyyauitH meauan ytra, IMF-
WEOQ-uitn 10 nmyraap capbslH TOCOeIUTYYOHHH AyHIKaap aB4, XOJOOTA0X TaHIOapbir 3Ir3dp TailaHryyaaac HITTIOH
opyyrncas. YyHI MOHronMOaHKHBI CyIIaayuIblH YHIJIIIIT, AYTHAIT OPOOTYH GOIHO.

Tamaan spantuitr MOHron yichlH rajaaj XyAalAaaHbl KHHIIOP XyNalJaaHbl TOJ TYHLI YJICYyObIH dIUAH 3aCTHAH
©COJITHHT )KUT'HIK TOOLIOB.



3ypar I1.1.3

XypanzaaHbl HEXLeJ, 3KCHOPT, WMIOPThIH

Xyoanoaanvt HoOXyo YHUIH 66P4JI6/IT
e Fmmopriin yuuiin wumiin oapawies W
OMHOX TOCOOIeNTIHN XaphIlyyinaxaa SKCIOPTHIH YHUIHH TOCOOIIOIN o Y i oot
o s = = XNLHOXIIIIN AN vopLTOTT .
OyypcHaac xyaniaaHbl HOXIUIMHH Teceenen Mmyyaiuaa. 2015 oHbl ey :

CYYJIMMH XaracT OKCIOPTHIH YHUMH OyypanT yprajuKHiDK,
Xyaajamaanbl HOxX1ea Myynax 6o 2016 oHx 33¢, HYYpC, T 33par I.
rOJUI0OX METAJUTYYIbIH YHUIAH Oyypajir caapd, YHS 0ara 33paor ecu I III

HXOJICHIIP XyJaJIIaaHbl HOXIION caiipaxaap OaiiHa.

20% 0%

0% -30%
Imom oW o1 omomoWwo1omom oW Lomomow 1 omov
2012 13 2015 0is

OHATXOT, XATaAbIH alNTHBI 3pAT ocy, EBpo OycuilH »auiiH 3acar coprak, OaHKyyn anT XyAajijaaH aBd Oaiiraa Hb
QITHBl YHHUT JOMXKHUX XIWK 9 aM.JOJUIApbIH XaHII YaHTa XdBI3p, XO0I000HB! HeenuiH 0aHk 2015 oHBI 313CT
OOUTOTBIH XYYI39 HAMAIX Maramian exjgep Oaiiraaraac 2015, 2016 oHbl ayHaax YHUEH Teceesuir 32$/yHir,
46%/ynumap Oyypyymnaa. XsaTagblH aX YHIIBIPUIH canbap YpraDKIdH yoaallupd, 33C, KOKCKHUX HYYPCHHI
umnopt Oaracu, yH? Oyypaxaap Oaiiraa Tynm 33cuitn 2015, 2016 oHBI QyHAaX YHUIH TOCOEJUIMHI Xapraji3aH
357%/1H, 385%/TH, kokcxkuX HyypcHuit 2015, 2016 oHbl nyHnax yHuitH Teceemmnir 9%/tH, 11$/TH-00p TyC TyC
Oyypyyncan. OPEC-uiiH runryyH Oyc OpHYYABIH Ta3pblH TOCHBI HUMIYYINT Oyypax TeneBT i 4 2016 oHOOC
Wpanbel neMuitH xeTenOepuiir xs3raapiax, TyC yJcall TaBbCaH Ta3pblH TOC HUWIYYJIIX XOPHT IyIIaricaHaap
HUMITYYIRIT HIMATIK, Ta3PBIH TOCHBI 3aX 333J1 WIYYIRITIHN X3B33p Oaiixaap Oaiina. Uitma ra3peH TocHbl 2015,
2016 onbl nyHmax yHuitH Teceesumir 11$/6appens, 9%/6appenuap Tyc Tyc Oyypyyuiaa.

XsaraapiH apabiH 0ank 2015 onbl 10 myraap capj OOMJIOTBIH XYY, 3aaBajl Oailyirax HOOLMHH XYBUHI Xapraia3aH
0.25, 0.5 Hark XyBUAp OYYpPYYJDK, MOHIOHUHN TAJIAX 00000 YPIrajbKIYYIK Oaliraaraac mmaxk34un 2015, 2016
OHBI MHQIIAIUHH Teceesuuir xapran3ad 0.1, 0.2 HIMK XyBUap HAMATAYYJICIH. XapwH 9 myrasp capa EBporbH
Xon6oo OXY-n TaBbcaH XOpUroo 6 capaap CyHracaH, ra3pblH TOCHBI YHD YPIAJDKIDH Oyypcal 33pradc OpockiH
9IMAH 3acar copraxldpryi Oaiiraa tyn 2015, 2016 onsl uHbIsMIMAH Teceeimmidr 1, 0.9 HAMK XyBHAap Tyc TyC
ecrex»3. ['a3pblH TOCHBI YH? ©COX06PIYH, aM.OJUIAphIH XaHII YaHTa X3BI3P XaJranariax TeJeBTIH Oaiiraaraac
AHY-piH uHQmsuuiH TyBummH 2017 oH XypTd3n Xoia000HBI HEOOLHMHH OaHKHBI 30pWITOT 2 XYBHMH TYBILMHI
XYPIX3pTyi rak PYOMHUTHIAH IIMHXKIYU Y395 Gaitra.’

* PyGuuurniin 11 1yr?»p capbiH TaiinaH



I1.2 Teceese1, TYYHUH TOAOPXOM OycC 6anaasl

Aounn 3acecuin oconm

JloToox »aWMifH 3acTHUHH TOCOOUIMHT XWUUXI3D TAaTBapblH OOJIOH
HAPJIICHH XaHIIMMH HOeereep ADIXUIH 3ax 3337 A33PX Ta3pblH
TOCHBI YH? JJOTOOJIBIH IIATaXyyHbI YHO]] HOJIOOIOXTYH, TOTPOTUIH
HOPIACOH XaHIIH] 33X 339JIMIH HOXIUIeecC TagHa MOHTOI0aHKHBI
3ax JIaxb OPOJIIO0 HOIOOTHe TICIH TaaMarjaliT HOXIJIeep aBCaH.

Upsx 2016 oHBI 30uHH 3aCTUAH ©COITUHH TOCOOJ6] 6MHOX
VIHPIBIH YHIITIHIIC Oyypu eepunermnee. YyHm: wHorm, I
yIUpan YyJI YypXalH YHJIIBIPIA XYJI33K OalicHaac eHIep
©CCOH Hb Cyyph YeuiiH Heneereep 2016-2017 oubl 31uiiH 3acruitn
OCOITHIAT OyypyyJiax HeJeer y3YYIcoH, Xo€pT, 2016 oHBI 33cHiiH
VHAIABIPIOIMAT  TOOLOX —aprawiany eepu€ient’ OpyyJICHAac
HIaaTraasas.

DnuiiH 3acTUiiH ecenT oruom caapd 2015 oHbI 3UACT 4 yIUPIBIH
HUIIO9p33p 2 OpuuM XyBBA XYpaxd3p Oaitna. 2015 onx xepeHre
OpYYyJJIT YPI3/DKI3H XYyMUITQXK, SKCIOPTHIH ©CenT OyypcaH Hb
©CONT caapax ImajaTraaH OoNOB. XapwH OPXUIH XIPATINIHUN
©COIIT XaArajaraax, UMIOPT XyMUTIaH LPB3P SKCIOPT HIMATICOH
Hb B3JMWH 3aCTHIH ©CeNTe]l 3€p3Tr Henee Y3YYJUId3. XepeHre
OpYyJIUIT armmx, JOTOOH 3p3AT Oyypd, HMIOPT XyMHUTIAX
Oaiiraa Hb XyJanjaa, Oapwira, TIIBIP,  YHIUWITIIHHUHA
canibapyyaan cepreep HeJIeeDK, Yyl YypxaiiH Oyc canOapbiH
eceuT 2015 onx ceper 6onoxoop GaitHa. Yyn yypxaiH cainOapblH
YHnaBopmda TyyH potop Oroy TONTOHH  YIUIIBAIPISN DOUNH
3aCTUIH ©COJITO]] TOJIOX HOJIeer y3yyiadXx 6o1oB4u ecent HE 2015
OHJI caapaxaap OaiiHa.

Oroy TonrowtH yypxaH |l maTHel XepeHre OpyyNaidThIH
Heyeereep 3auiH 3acruiiH ecent 2016 oHA 3epar TYBIUIMHI
xaarajgargax, 2017 oOHI HAMAIAPH NOTEHLUMAN TYBLIMHAZD
XYpaIx33p OaiiHa.

3ypar I1.2.1

Yaupabia AHB-ui :KUMMNH 6CONTURH
TOCO6.JI61

1A} 1 mnom w I nom 1
08 2016 07

== OMHOX TOC06,16.1

mom oW

s Q100 WiTH TOCOOTAT

2014 2015 2016 2017
JTHE-mii ecorr 7.8 21 0424 4858
Hugamum, XYA 116 10 0424 61-71

® 2016 omx O10y TOITOMH OP/BIH GAsHKMAI JaXb ATTHBI ATYYJITBIH OyYPAITHII aprawiai Opyy/K TOOLOB.
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Hnugpnauu

Kummiitn wabamm 2016 oHBl cyyn xyptdn Oyypu, 2017 oHn
IPUUMKHX Teceesiell rapiaa. OMHOX TOCOeINeNITIH Xaphllyyaaxasl
UHQIIIUIH Teceeneln OyypcaH Hb XYHCHUH 0OJOH XYHCHHH Oyc
UHQIIALIUNH aJb aIMHAAC [AITraacad. Y YHA: HITH, 9HY ©BeJI 3y
OOJTHO TOCOH  XYIIIATIOC  YYIIIATIUIIIp HHUWIYYIIAT Hb
HAMOAIICOHAAC MaxHbI YHD OTHOM Oyypd, UpaX yaupiayyaan Oaraap
6COX  XYIIATTIH  Oaliraaraac XyHCHHWM ©OapaaHbl  VHUHH
TOCOOIUTMIT eMHOeXeec OyypyyiaB. MaxHbl YHUIH OyypaiThIH
KIITUHH HHQIAOUA y3Yy/dXx Hedee 2016 oHBI 3XHHH Xarac >KWI
XYPTAJ YPraDKIaxa9p OaitHa. Xo€pT, 3auiiH 3acruitH ecent 2016
OHJI 6MHOX TOCOOJIONTIN Xapbllyyinaxaa OyypcaH Hb AIPINTHHH
HIanTraanTail MHQUIAUUAH JapamThir, yiIMaap XYHCHUE Oyc
MHQIAIWIAH TOCOOIUTUIT Oyypyyiiax HOXIIen 0O0JIOB.

Talinant yaupana XKUIMHH WHQISAIE XYI2ITIIC ornoM Oyypd,
2015 oHbl 31pacT 1 opuMM XyBBA Xypax3dp Oaitha. JloToon
WHQINWAH gapaMT UpIX OHA Oara Oaiix XymdanTTdid OaifHa.
Xepenre opyyiant Oyypd Oairaaraac aXWITYHIJIUNAH TYBIIUH
QITYyp ecd, UIMHTUHH ©CeNnT HAMAIIRXIIpryid OaiinHa.
DArmnpUiiH AYHA OOTOOAOH XOAeJIMOpPUNH 3apAall H3IMAITADXIYH,
SPIATHHAH mIanTraantail  wHmsmu Oyypaxaap Oailfraaraac
XYHCHUH Oyc MHQISAIM YPIIJDKIDH caapHa 'K y3i9).

Barnarncan TeceB 6010H 3acTuiiH Ta3phliH OJOOTUHH 0OTOTOOC
xapaxaJl TOPUHH 30XUIyyJanTTall OOJIOH IaTaXyyHbl WHQIISIIN
Wp3X OHJ| XapbllaHTyH TOTTBOPTOW Oaifx Taamarmairai OaifHa.
XapuH MaxHbl HUITYYJIRNIT 6©MHOX OHYYAAac HAMAIICIHIP UP3X
XaBap YH? XapblaHr'yll 06ara eCHe I3COH ypbhJlad Taamariall 33D
YHIIDCIIDH XYHCHUH HHQIIAUIH TOCOOIUTHNAT XUIII).

JonxuitH 3ax 39301 JP9pX XYHCHHH Oapaanbl yH? 2016 oHjA
Oyypaxaap Oaiiraaraac TerperuifH XaHIII XapbI[aHTyid TOTTBOPTOH
Oalix TOXMONZON XyAangaanaranar OapaaHsl HHQUIALM ©cex
TeJIeBrYH OaiiHa.

XepeHre opyynainr Oyypd, UMIOPT XYMHIJQX, dJUHH 3aCTHIAH
©COJIT caapu, aXuj IPXJIAT Oyypd Oaiiraa Hb OPXHUUH OPJIOTBIH
OCONTHHT Oyypyysax HOXIJIMHr OypAyy/Dk OaiitHa. Darsspuitn
HUINOSp HeNee Hb XYHCHMH Oyc MH(usamM Oyypax MIanTraa
Oomx OaiiHa.

2017 onnx xyHCHMH 0a XYHCHMH Oyc WHQISAIM Cyyph YEHHH
HOJIOereep I'oTUIOH HIMATIPX TOJIOBTIH OaliHa.

3ypar I1.2.2

UubasauiH Teceeien

v I o m v AR | S 1 | 5 )4 I o o I
2016 2007

- OMHOX TOCO010/1 === () 100 HIlH TOCOOH.16.1




Tocoonnuiin mooopxoit dyc oaiioan

Teceenen Hb ypramk Togopxon Oyc Oalier aryynaar. Tomopxoi Oyc OaliiIbIr TOCOOIUTHITH TYYX2H algaaH
J99p YHASCIPH Taprajar TOCOeIIHHH UTIAX MHTEPBAIBIH OPTOHOOP OWPOILOOrO0p TOAOPXOWUIK OOIO0X IOM.
Teceemmuiir XUHX1P3 3apyM Y3YYDITYYAUNH TaaMarjalT HOXIeINUT alruriiafar TyJd TOAopXoii Oyc OaimabsiH
HOT XACOT Hb TOCOOJel allurjiaricaH Taamarialyyaaac YYIRATd i Oaiimar. DHP ymaaruiiH TeOCOeJUTHHT
eepUYMIDK 0O0JIOX MaKpo 3IUIH 3acTHiH 0ojyioro OOJIOH MOTOO, rajaaja XY4YHH 3YHICT HeJeelnk Oonm3omryi
Japaax TOJOpXoi Oyc OaimTyyapIr qypaax 6ooxoop OaiiHa. YyHI:

1.

XdTaj yIACBIH 3UIH 3aCTHIH 6CONT OO0JOH XyIalIaaHbl TOCOOIION Hb Tagaaa dUilH 3aCTHIfH XaMTHITH
TOM TOJOPXOUTYH Oatiman Ooypk OaliHa. XATaIbIH 3UIHH 3aCTHUIH ©CONITUIHH TOAOpXOoi Oyc Oaiinan Hb
MaHall YIJICHIH 3KCHOPTBIH OYTI3TI3XYYHYYA 000X 33C, HYYPC, TOMPHUUH XYI3p, OOJIOBCpyyiaaryi
He()Th 33par OYTITIPXYYHYYAMHH YHD, MOH XyAalJaaHbl HOXIUIUHH TOAOPXOH Oyc OallmisiH 93X
CypBaiDK O0JDK OaliHa.

Bapaa, OyTasrmpxXyyHUN HHAIYYIRITARH O0M30MITYH OTONA0d HHMISIUIH qapaMT HIMATIDX PCIAIT
6oxHO. llar araapeiH TaanmaM KTy HOXIION Oaiian Yycax, HUMIYYIDITHIHH MIanTraanTai nadsy oni
000X, YpbIUMJIaH 3apiiaaryi 3CBAJI TOJIOBIOOrYH TOPUIHH 30XUILyyNalTTail 0apaa OyTIdrAdXYYHUH YHD
HAMAI/I9X Hb TOCOOJUIHHT ©0puIex 3pcadi O0IHO.

XepeHre opyyJalT TOCOOIUTHAH JOTOO TOAOPXOi Oyc GaiibIH TOMI 9X cypBalk 00k OaiiHa. MaHnaii
VICBIH 333JDKHX 33P3MJIJ CaiKpaxTyil Oaiiraaraac 3pCIJIMHH HAMAIIAJI OHIOP X3B33p Oaliraa Hb
XOPOHTO OPYYNANTHIH Tajaall dX YYCBIPUHH OPTTUHT HAMITAYYIDK OaiiHa. Yyn yypxailH XepeHre
opyynant upax oH7 Oy TOJTONH Ml YypXaiH X0peHTe OpYYJIAITEIH HOJIeereep ecexeep OaiiHa.

Yyn yypxaiiH Oyc XepeHre OpyyjialT X3333 3pIdH CIPIrax Hb TOAOPXOH Oyc X3BIdp Oaitna. buznec
IPXJIOTYAMIH  XaHJJIAarblH  CyJairaaHbl  Y3YYIMITYYIPIC Xapaxaa OJO0Oroop CIPIrIX XaHijara
axurnargaxryi OaiiHa. TecBWIiH XepeHTe OpyylanT OaTiarfjcaH TOCBHIH TOIOBIOIOOHUH Naryy
XHWTIPX, apuDKaaHbl OaHKyys 00noH XerkiuiH OaHK rajaaj 3ax 3337 J39p HAIMXK OOHJ Taprax
ACIXIIC XaMaapaH yyJl yypxaiH Oyc XOpeHTe OpyyJIalThIH TOCOOIIOI 00PWIOTI0X OOIOMKTOM.

Hpox oHI 60510X COHTYYIIb DIMIH 3aCTHITH OOJIOTHIH TOCOOIUIHIH TOAOPXOH Oyc OalUIbIH 39X CYypBalK
0o110x00p OaifHa.

TecBuiiH OpJIOro TEJIOBIOTOOHOOC TyTCAH TOXUOJII0N]I TOCBUITH anjarialil H3M3IPX, TOCBUIH XOpOHIe
OpYYJANTHIH 3apai Oyypax dpcIanTaii OaiiHa.



II1.3IUHH 3ACTUH 6HOOTUVH BAHUJIAJ

1.1 Uudpasum

II1.1.1 HHpAAYUTIH 30pUam, XapI2Hcuam

Tepeec wmenrenmuii OommoreiH Tamaap 2015 oHm OapumTiIax
YHICOH wurmnn XYU-33p XOMKCOH HMHQIALUAH 30pHIATOT
tyBumHr 2015 OHBI 3I3CT 7 XyBHAc XATPYYJIIXTYH Oaiixaap
3aacaH. 2015 oHbl 3 myraap yIHPIBIH SIACT KAJTUHH THQIAINA
YICHIH X3MX3HI 4.9 XyBb OODK 6MHOX ymupraac 2.4 HIK
XyBUap Oyyp4, 30pHATOT TYBHIHIAC 2.1 HOMK XyBHAp IOOTYYp
TYBIIMH] XYpa3x Oaitaa (3ypar II1.1.1.1).

WNudnsamuiia TyBIIMH HHHXYY OTTIOM OyypY HaM TYBIIMH] XYPCOH
manrtraad He: 1) JI0TOO 3p3iT XyMHIIaX, IUIH 3aCTHITH ©COIIT
caapcaHaap dpAITHIH MIaNTraanTail HHQISIUIH AapaMT OyypcaH.
2) Huilnmyysasnt HAOMAIICOHIIC MaxHbl YHI OrHom Oyypcad. 3)
Terperuiin xanmuiiH cyipax xypa 2014 onbl cyynuiiH xaracaac
caapy 9X3JICOHIIP XIPOTIIPIHUM MMIOPTHIH YHUIH ©CeNT ceper
OO0JICOH Hb X3PAIIPIHMHI carcaH Jaxb UMIOPTHIH OapaaHbl YHUIT
Oyypyynax Heneer y3yyik Oaitna (3ypar I11.1.1.2). 4) bonnorsin
xyyr 2015 onsr 1 gyrasp capa 1 HIMK XyBHAp HIMAITIYYITK,
yJIaMKIIanT Oyc apraap HUWIYY/DK OalicaH MOHTOHUH TAIITHIT
Oyypyy/DK MOHI'®HHUM OOIUIOTHIH TOJeBUII XaTyypyyJicaH 33par
0oiHO.

TalaHT ynupann XYHCHHUH YHHMHH HeOJIee ©MHeX YJupanTai
xappiyynaxan 1.3 mamk xyBuap Oyypu 2011 oHOOC XOHWIT aHX
yaaaraa ceper TYBIIMHA XYP3B. YYHI MaxHbl HUWIYYJIONT HX
OalicHaac YH? Hb Or'loM OyypcaH Hb TOJIYJIOH HOJIeeJICOH. XapHuH
XYHCH33C Oycaa Oapaa, OyTIdrmdXyYHUH YHHIH Hejnee 1.9 Hark
XyBUap OyypcaH Hb Cyyph YCHIH OHJIOD OCONTHIH HOJIOOHO6C
rajiia JIOTOO/] APIIT XyMHIACAHTal X07000TOMH. DpanTuiid 00JI0H
HUMITYYJIDITHHH TapanTaid WHQUAUUAH JapamMT Hp3X capyyaan
Oyypu, uHQISAIM YprayokidH Oyypax xananararaid GaitHa (3ypar
111.1.1.3).
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3ypar I11.1.1.1

WUudnsuu 3 gyraap yaupas oruoM 6yypd HaMm
TYBLIMHJ XYPJII3...

20% 4
15% -

10% -

5% - 4.9%
3.9%

0% _III-l---l-,lllll__,llllllllll--_---l--ll_ - 0.8%

59

2012 2014 2015

 ViichbIH capbin HEQasIn = VIChIH KIIHITH nHQIAIN

s [T SN 30PHIT e Vi122HG2ATAP XOTBIH KIINITH HEQIALN

Ix cypsasc: YCX

3ypar I11.1.1.2

XaHIIUIH 6CeJIT caapaxblH callyy UMIOPThIH
YH3 Oyypu 6alHa...

30% 15%
25% - 10%
20% 5%
15% 0%
10% -5%
5% -10%
0% -15%
-5% -20%

2012 2013 2014 s

=—X3pIATIHMI CATCAN AAXE WMIOPTRIH GAPARNLI YHUTTH A IHIN GOPLIOTT -
—XopIramnmii earcan Xk A0TOOLIN Gapaaukl yuwiin semiin sopuLienT 4
——AML10AApRI Xaum i et 4=

—XapIrATmi WMNOPTRIN yRMiH AN 00DLIOTT -

Ix cypeandc: YCX, MoHeon6aHK

3ypar [11.1.1.3

XYHCHHUH 6OJIOH XYHCHUH 6yC UHGJISILU TYC TYC
Oyypu 6aliHa...
20

3 6 9 12 3 6 o 12 3 6 9
2013 2014 2015

== Xyncndace Gycan = Xyne —Hnpaaun

Ix cypsandc: YCX, MoHeon6aHk




I11.1.2 Hupaayu, myyHuii 6Gyp3,103XyyH

VnaanOaatap XOTBIH XOIPITJIHUM YHD OMHOX 2 ylupamin
nyHmkaap 1.3 xyBwifH ecenTTdii OaiicaH 6on 3 myraap yiwmpani
0.7 xyBuap Oyypmaa. 2015 onsl 3 myraap ynmupaia capbiH TyHIaX
unGsam -0.23 xyBb Oaiiraa b 2014 onbl nyHmxaac 1.08 HArK
xyBuap, 2015 onbl »xHUI Xaracaac 0.66 HAIK XyBHAp TYC TYC
Oara OaifHa. XYHC, TOpPHIH 30XUIlyylanTTail OapaaHaac Oycan
Oapaa, OyTasrmxyyH (3ypar 111.1.2.1-T yaaaHaap TIMISTIICOH)-Hit
yHd 2015 oubl oxHuMH 9 capn xapplaHryd TOTTBOPTOH OaiiB.
XapuH 7 gyraap capi LaxwiraaHsl YH? 4.2 XyBuap, 8 myraap capm
TOPUHH OMYUIH WX, JI3[ CYpryyluiH CypraiteiH Tenbep 32.5
XyBHUap, 3 ayraap yaupaija XalyyH YCHBI YHD HUHTII? 8.9 XyBuap
TYC TYC ©CCOHOOD TOPUIH 30XUIYYJIANTTall Oapaa, YHIUMIrI3HUN
YH? 3 nyraap yaupang eMHeXx yhupnaac 12.3 XyBuap ecumd.
XapuH Max, MaxaH OYTI3IVIDXYYHUH YHD YIUPIBIH YHT
XaHJijIaraacaa miyy esapeep Oyiy emHex ymupiaac 21.0 xyBuap
Oyypuas (Bypar I11.1.2.1).

Kunmita v 2015 onsl 3 myraap ymupisH 31CT 3.9 XyBb
00K, OHrepceH OHBI MOH Yyedc 9.7 HAMK XyBHAp, OMHOX
ymupnaac 1.7 HOMK XyBuap Oyypraaa. XapuH cyypb HHGISIH®
2015 onbr 3 ynmupinsiH 313CT 6.1 XyBh OOK OHTOPCOH OHBI MOH
yeac 9.4 Hark xyBuap Oyypaan OaifiHa. YHUHH €CONT CYYJIMIH
KIJI Tapy#l xyramaaHj caapd Oaiiraa 4 cyypb MHQUISIA €pOHXHN
uHusnMac eHmep X9B33p OaitHa. Cyyps MHIAIM, €pOHXUH
uHIsIIMAH 30pyy 2015 oHbl 7 myraap capj cyyiuiiH 16 capbi
xaMruiH Oara TyBimH[ Oyioy 0.7 HIMK XyBb OOJDK OaraccaH Hb
OHBI 9XHHUIl XaracT eMHeX OHbl MeH yedc Oyypu OaiicaH Mmax,
MaxaH OyTI3TPXYYHUH YHD ©CCOHTIH XOI000TOH OaiicaH. XapuH
8, 9 ayrasp capyyman MaxHBI YH? OTIIOM OyypcaH Hb €pOHXHM
uHIAIM OOJOH Cyypb HHQISIMHH XOOPOHIBIH 36pYY 3PIdH
HAMOIIRX3  HeneesceH. Cyypbs HMHQISIMAH — TOOLOOJIONA
OpIOTTYH MaX, CYY, XYHCHHH HOTOOHBI AYHAAX YH? 8, 9 myraop
capyyzlajl YIUpJIbIH HOJIeeJUlee JaraH eMHeX capaacaa Xapraji3aH
9.7 6o10H 6.4 xyBuap Oyypas (3ypar 111.1.2.2).

3ypar I11.1.2.1

['ypaBayraap yaupJsbiH uHAM -0.7 XyBb
6aiB...”

2013

W EByean = Max
Tepuiin 30XHIYYJI21TTAlH YHI = Maxuaac Oycaq XyHe
=>CapbiH HHQIAIN

Ix cypeandc: YCX, MoHeoa6aHK

3ypar [11.1.2.2

Cyypb 60/10H epeHXUM UHGASALUIH 36PYY 8, 9
JIYr33p capyyAaj, HOMAT13B...8

60% 8%
50% 6%
40%
4%
30%
2%
20%
0%
10%

0% 2%

-10% 4%

2012 2013 2014 2015

= Eponxnii HugaAnM, cyype HuQIsLHEN 30pyYy (AKuamiin) ‘

—Max, cyy, XYHCHHii HOTOOHBI YHHITH JKIIHITH 00P1104T -

Ix cypsandc: YCX, MoHzon6aHK

6 . . . .
Onzep xam031321T3# 37 HIp Tepauitn 6apaa, OyTIdIAIXYYHHUT XIPITIIIIHUH carcHaac Xacd TOOIJIOT.

Ynaan6aaTap XOTBIH capblH HHQIIUAT aBd Y39B.
8 o .
Yiaan6aaTap XOTHIH XKHINHH HHQISALHIAT aBY Y33B.
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Vnaanbaatap XOTHIH >KWIMHH HHQISUUAAT OYTLR3p Hb 3aaJaH
y3Ba1 2015 oHbl 3 nyraap ymupIBIH IyHIDKaap MaxX, MaxaH
OyTarmxyyH -0.58, maxHaac Oycax XYHCHUH OyTa3r1xyYH 1.13,
TOPUIH 30XUIyynaidTTail Oapaa, yidmumnr’n 1.54, xapun Oycap
Oapaa, OyTParmEXYyH (3ypart ymaanaap TomaeraaraceH) 3.41
HATK XyBHIH HOJOOT HHOIAMHI Y3YYIDKID. DAraspuiir 2 ayraap
YIUPJIBIH TyHIQKTail XapblyynBaj, TOPHUHH 30XUIyyJIalTTan
yimumwirasHui Hemee (.41 HAMK XyBUAp HAMAIK, MaX, MaxaH
OoyraarmxyyHuit Henee (.35, mMaxmaac Oycajq XYHCHHH HOJI0e
0.31, 6ycan 6apaa, Oyt rIXYYHUI HEnee 2.07 HATK XyBUaAp TYC
Tyc Oyypu33 (3ypar I11.1.2.3).

Onrepcen 7 gyraap capbil OpyyJaJTydl TOOIIBOJ MaxHbl YHHUITH
KWIAHH ©ceNT cyynuiH 14 capbeiH Typin ceper OaiiB. Taitmant
yaupand MaxHbl YHUHH XWIMMH ecenT AyHIkaap -5.4 XyBb
OaiicaH Hb OHBI DXHWHU XarachlH IyHIQXTal xapbiyyiaxazn 2.0
HOT’K XYBHAp OHIOp, XapUH ©HIepCceH OHBbl IyHIaXTal
xapbltyynaxaa 6.4 HIOK XyBuap Oara AyH oM. YJIHUpibeH Oyypax
XaH[JIaraac TagHa 3yA OONIHO TOC3H XYIAITIIC MaxHbBI
HUWIYYIAIT HAMATAC3H Hb MaxHbl YH? 3 Jyraap Yiaupani
HUNATIR? 24.1 xyBuap Oyypaxan Heneenes (3ypar I11.1.2.4).

9 o .
YiaanOaaTap XOThIH XKIINHH HHIALMAT OYTIR3P 3a/U1aH Y33B.
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3ypar I11.1.2.3

HUHasuua eHZep XyBb 333J1K 6alicaH MaxXHbI

yHUIH HeJiee 2015 oH/J1 ceper AyHT3U 6aitiaa...”
18

14
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2012 2013 | 2014 2015

mBycaj
mllaTaxyyH
Gycap xyHc

TepHiiH 30XHLYYIAITTai YH3
= Max
—Hudb.

Ix cypsanxc: YCX, MoHzoa6aHK

3ypar 1I1.1.2.4

MaxHbl YH3 3 ayraap yaupang 24.1 xyBuap
oyypJ/aa...
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I11.2 3p3/1T, HUAJIYYJIIJIT

II1.2.1 /lomood 3p3m

Huiit spant 2015 onbl 3 gyraap yjimpaij eMHOX OHbI MOH yedC
1.8 xyBuap, »xHMi 3 YJAUPNBIH HUIIOSp AYHr3p 2.6 XyBuap
eciee. OpXHHAH XIPITIIHUKA ©ceNT OOJOH Tagaan Xyaaiaaa
SIWIH 3aCTHUHH ©COITe 3epAT HOeJee Y3YYJICOH 007 XepeHTe
opyynanT OONOH 3acCTUHH Ta3pblH XOPATIdd DIUHH 3acTUiH
OCONITHIT Oyypyynax Helee y3YYJIIB.

X3p3aa3s

Opx: OpXUH XIPATIIBHUN KUINHH ©CeNT HIPIACIH TYHIIIP
2015 onel 2 ayraap yaupann 4.8 XyBb Oaiican Oon 3 jmyraap
ymupang 4.3 xyBp Oomx Oyypcan. XapwH Oomut myHr3p 8.4
xyBuap ec4, JIHb-auit ecenren 4.6 HIMK XyBUIH HOTIOO Y3YYIIIB.
OpXHiH XIPIrIIdHUA OOTUT ©COIT HAPIICIH OCOITOOC OHIOP
rapcaH Hb Tyc OYJITHIH YHUIH epoHXUH TYBIIUH OYyI0y AeQIIsATOp
©MHOX OHBI MeH yeac 3.7 XyBuap OyypcaHTail Xxon0ooTol OaifHa.
Wudnauuiir  Toormyior  X9pa3rNIdHUN  carcaH  jgaxp  Oapaa,
YHTIUIATIOHAN YHUHUT aBY Y3B3J 3 Ayraap yiaupaia Max, CYyHHUH
yH? OyypcaH 0OaiiHa.

DIUAH 3aCTHIH ©CONT, OM3HECHHH WIIBXWKHI caapd, OpXHiH
capblH AyHAQX opjioro Oyypu Oairaa yen epxyyH X3pariddHui
©COJITeO 333JI93p CaHXYYXKYYJDK OaliHa. HUUT 3331muiiH X3MK?d
KWJIUMH 6MHOX TYBIIH?3C33 Oyypu Oaliraa 00J0BY €pXyyAHHH
XOPATJ3HUN 39371 JKWIMHH OMHeX TYBIIHIACI? 8§ XYBHIH
©COINTTIH OaifHa. XapuH OpXUITH OPJIOr0 OHTOPCOH OHBI MOH YEAC
7.2 xyBuap OyypcaH Oereej;l YYH[ HalWH, XyBHUWH aX axyWH
opJioro OyypcaH Hb TOJUIOX Hejeer y3yyud (3ypar 11.2.1.2).

OpxuiiH opnoro Oyypu Oaiiraa Hb OPXUHH CapblH AYyHIAX
3apmara Oyypaxan Hemeesnpk Oaiina. Tyxaiinban, 2014 onsbr 4
Jlyraap yJHdpiaac ©pXUiH 3apilarblH S>KHJIMHH HOPIICOH OCOIT
caapu 3x371c3H 601 2015 onbl 3 ayraap ynmupang -2.1 XyBb 00K,
KUIMMH ©MHeX TYBLIHI3C3? Oyypiiaa. XapuH X3p3IIIIBHUI
YHUIH WHAEKCIIP KUTHIK, OPXUIH OOJUT 3apiarsil TOOIBOJ
CYYyJIuiiH 2 ynupain JapaajlaH éeMHeX OHbI MeH yeac Oyypaan
OaiiHa. YYHMH OWIATPHX Hb XYHCHHMH Oyc 3apnara OyypcaHTaii
X011000TO#1 Oaifraa 6ereej 3H3 Hb 3JMIH 3aCTUIH MeuIer Oyypax
YeI @Xuraaraaar HUATIOr 3yit Torroi oM (3ypar 11.2.1.3).

3aceulin 2aszap: HarAacsH TECBHUIH OpiIoro Tacanjax Oairaaraac
3acrmifH Tazap 3apiaa Oyypyysiax apra XdMKID aBaxaac
apraryia xypcan. Tyxain6an, 2015 oust 10 qyraap capsia 30-Hbl
©l16p PHD OHBI TOCBUHMH 2 Jaxb TOAOTTOJ] OaTiarjak TOCBUIH
3apauibir 584.1 TapOyMm Terpereep OyypyyJias.

2015 onmbl 3 pgyraap yaupibIH Oaliyaap 3acTHiH Tra3pblH
X3P3III3 OMHOX OHBI MOH Yyedc 7.7 XyBuap Oyypu >aHifH 3acruiiH
econron 0.8 HIMK XyBUUH Oyypyyiax Heyiee Y3YYidB. TecBuiiH
opyioro Tacapu Oailiraa HH DAWMH 3acar XyMHTAQX yiMaap
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3ypar I11.2.1.1

OcenT caapy 6aifHa...L[3B3P IKCIOPT CYYJIUNH 7
yJIMpaJl 3AUKMH 3aCTUUH 6COJITUUT
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3ypar 111.2.1.2
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3ypar [11.2.1.3
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IOTOOABIH Oapaa, YWIIWIr?? OOJIOH HWMIIOPTHIH OapaaHm
HOOTIyyJiIar TaTBapblH OpJoro OyypcaHTail Xo0n000Toi OaifHa.
Haamma TecBUIH OpIIOro YPrajbKIdH Oyypax 3pcadnTdi Oaiiraa
Hb TOCBHUH X3PATJIPAT TaHAX IMaapJyuiarkir Ouii Oonrox OaifHa.
DOHY Hb IPIrIdI dOUNH 3aCTHHH OCONTOI coper HeeeTdH Oaiix
OoJtHO.

H>20c3>H meces

Mownron YnceiH HArAcoH TecBuitH 2015 oner sxHuit 10 myraap
CapbIH TYULRTIIMAH M3A33r33P TOCBUMH TIHUBIPKYYJICOH HUUT
opJyiorsiH Oypayymnt 95.1 xyBp (4569.3 TopOym Terper), HUHT
3apmara 87.1 xyBuitH (5484.6 TOpOyM Terper) TYHIITIDITIMH,
TOCBUIH TOHIBIPKYYICOH TIHIRI 915.3 TopOym Terperuitn
angaraanrtail Oaitna.

XepeHze opyyaaam

lamaan, AOTOONBIH XepeHre OpyylaldT CYYJIHMH 7 yaupan
JlapaajiaH 3IMiH 3aCTUHH 6CelTel coper Heyee Y3YY/u1dd. [3Bu
9HY Hb HOTOO TaJlfaa JOTOO I, rajaaj CaHXYYKWIT Oyypu Oaiiraa
OpYMH] XaAralaMX, XOpPOHTe OPYYIAITBHIH 30pYYT Oyypyyink
Gaiina'®. Xadranamk XepeHre OpyyIalThH 36pyy Oyypd Oaiiraa
Hb ypCraJl TOHIUIMHAH aJIarjjibll OaracraH TOTIPerduilH XaHIII
CyJTpax IapaMThIT 306JPYYIIIX HOIee Y3YYIDK OaifHa.

HuiiT xepeHre opyynant (XypuMTIam)-biH X3Mxk33 2015 oHbI 3
Jyraap yJupaji eMHeX OHbl MeH yeac 35.9 xysuap Oyypu, d1uitH
3acruiiH  ecenten 14.2 HArK XyBUHH Oyypyynax HeJee
Y3YYmn'. YHICOH XOpeHIHiiH XypuMTian Oyypaxas raiaaibH
HIyYJl X6pOHTe OPYYJIalT OrmoM OyypcaH, JOTOOIBIH aX axyWH

HAKYYIUHH ~ XOpeHre OpyylaaThlH OyypanT —HeIeesllee.
lajgaanplH 1Iyy[ XOpeOHr® OpYYJIalT OrHoM OyypcHaac XOWMII
Monron6ank, XerxJiuidH OaHKHBEI TeCed  XeTelI0epHuilH

CaHXYYKWIT Hb XYBHHH CEKTOPHIH XOPOHT'® OPYYJIANTHIH I'OJ 9X
yycB3p Oomxk OabicaH. XapwH TaWimaHT yiaupana XerKIuiH
OaHKHBl ~ XOpeHIe  OpYyyJalT  TOOUHIeH  HAIMAIIIIIYH,
MoHronbank Teced, XeTendepyyAdd XerKIuiH OaHKHH]
IIMDKYYJDX 3amaap XeTenbepeec rapax 00ioro OapuMTabK
Oaiiraa Hb XepeHre opyyJainT Oyypaxaj Heleeink OaifHa.

XapuH 2 ayraap yidpaii HUWT XYPUMTJIAIBIT HIMATAYYJIDX
HOJIe® Y3YY/DK OaiicaH Marepuauiar XOPOHTHHH  YJI3TIdI
3myraap ynMpanj HUNT XypUMTIANBIT OyypyyJax HeJee
Y3YYI3B. YYHII QJITHBI YIJRTUIMHH 33719X XYBb XAOMXK33 OyypcaH
Hb TOJYJIOH HOIIOOJICOH OaiHa. DIuiiH 3aCTHHH HOXIOJ Oakga
TOOpXOil Oyc Oaiiraa Hb XyBHHH XOPOHI® OpYyyJaiT Oyypax
[manTraad 0ok OaiiHa.

3ypar I11.2.1.4

3acruiil ra3pblH X3parJs?

800 35%

700 30%
600 5%
500 /'\. 20%
400 15%
10 s

0 0%
_100 / \ 5%

-200 -10%
I I m i 1 1muoiImv 1 miIiiImwv 1 I I

2012 2013 2014 2015
== ZacruiinraspemopIg —=Kuaniin scoar

Tapiy Tarper

s 2

Ix cypsasic: YCX

XycHart [11.2.1.1

TecBuiiH opJioro 6yypu 6aiHa...

Tap6yM Terper| 2013 2014 2014X 2015.X
TorTBOpPXKyyJIa/ITbIH CaH 47 -78 48 2.3
T3HLB3PXKYYJIC3H OPJIOTO 5881 6223 4850 4569

3apgan 6178 7031 5129 5485
T3HLBIPXKYYJICOH TIHLJ -297 -808 -278 -915

Hapnacau IHB 19118 21884
JHB-x 339X XyBHUap
0.2%
30.8%
32.3%

-1.6%

Ix cypsanic: CaHzuliH ssam

-0.4%
28.4%
32.1%
-3.7%

TorTBop)Kyy/IalThbIH CaH
TaHIBIPXKYYJICIH OPJIOrO
3apaan

T3HIB3PXKYYJ/IC3H TIHII

3ypar I11.2.1.5

XepeHre opyyJaaaT (>KUJIUHH 6COJIT)
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20%

-61%

0% —
-20%

-40% -36%
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I n 111 w 1 n mr oI I n m w 1 |1 m
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W 3acIHiHE TA3PBIH XOPOHTO 0PYYIaaT = Marepuaiar XepenIel rapcan 6opuio.n

Yuacou xeponrmiin xypuMTran ==Humiit xypumraanem ocear (XO0)

Ix cypsasc: YCX

102013-2014 oux notoox cauxyyxmit 3538 TopGyM Torpereec 2262 THpGYM TOrper GOIK, rafaa CAHXYYKHIT

5682 1poym Terpereec 2898 TapOyMm Terper 00k Oyypcas.

! Huitr XepeHre opyyiair Oyoy xypumtian 2014 onny eMHex oHooc 32.8 xyBuap Oyyp4, 5AMiH 3acruiiH ecentuiir 18.1

HOTK XyBUap OyypyyJiax HeJee y3YyJnk OaticaH.
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HINUT'TI33: 333404 CUX 33p32413.1 6yypaxao He.166/1COH XyYUH 3Yl/ic

XepeHTe OpyyJIaNThIT HAMITAYYIIX, UNH 3aCTHIH rafaaj JOTOO TIHIBIPTIH OaluIbIr XaHraxas MOHTOI YICHH
rafaaj] 333JDKHUX 33PATIRIT YyXall YYparTou Oavgar. OIIOH YIICEH 323JDKUX 33PATIRI TOTTOOTY areHTIaryy MoHToI
YIICBIH 33PAIJINIMUT COProep YHAIICIIp OaiiHa.

Moody’s arentiar 2014 oHbl 7 gyraap capa MaHai 393DKuX 33parmaauir B1l-s3c B2 6onron Oyypyymk, HpasayiH
XaHUJIATBIT COPOT T'MK AYTHACOH. YYHA OormoM Oyypd Oyil rajgaan BaMIOTHIH HEOIl, ©6COH HAIMAITIMK OyH ramaaj
OpUMH JapaMT, TOCOB, MOHTOHHH T3J3X OOJUIOro, TYYHI3C yibaancaH OaHKHBI OOJIOH TOIOOpUNH TIHINTHHH
OOJBOIITYH XYHIPAJ 33p3r XYYMH 3YWIyyd HeneeiceH oM. XapuH 2015 oner 11 myrasp capam Moody’s
3PATIIIIAAT XOBIP XaIATAICAaH OO0JOBY HPIIAYHH TOIBHHT COPOT TIK IYTHICOH 06reen YYHA DAWMH 3aCTHHH
OCOJITUIH CcaapalT, 333JMHH YaHap, TOCBUWH ajljarjai, Iajfaaj] BajllOTbIH HOOLHUWH JOOTYyp TYBIUHMH, TOCBHUIH
angaraan, XyBuiH 00sioH 31 -bIH Tafaaz ep 39par XyUuH 3YHITYYA HOJIOeJICeH OaiHa.

Men Fitch arentnar (B+)-3ac B 6onron Oyypyynaan 6aitna. Fitch arentiar 33parianuiir THRHXYY Oyypyyiaxmgaa
2015-2017 onx Xymasra»K Oyd SOUIH 3aCTHIH ©CONTHHH caapalT, rajaajl BATIOTHIH HOOIUHH AapaMmT, TYYHHH
YPIaJDKIIdX XaHjajara, 3acrMiH Ta3pblH ©pHUiH JapaMT, TYYHHH ©CelNT, TYYHHHI JaXWH CaHXYYXYY/IIX3J ydpax
XYHIP3I1, OaHKHBI aKTUBBIH YaHAPBIH OYyYypalIT 33par XYUHH 3YIIHNT Xaprain3aH y3caH OaiHa. [9xme3 Oroy Tonroit
TOCIIMHH aMXHUIITTAl X3IDIIPIPHUIH SBI Hb DIUHH 3aCTHIHH UPIAYHH 6CONTHUT OaTanraaxyyiaaxaj dyxail 0ereej
3acaryialiblH Y3YYJIITYYZ OOJOH XaArajamX, XepeHre OpyyJalTbhlH Xapbliaa 33p3r OYTUMIH WIMHXK YaHapTai
Y3YYIRITYYA Hb 333JDKHX 33P3TIIRJL 9€PIradp HONIeelex Y3YYJIITYY 00J0XbIr xypiacaH O6aiiHa. MeH Tes GaHKHBI
TOCOBTIM aAMITrax 3apian Oyypd, XairaaaMKAWH AOJUIAPXKUIT 29 OpuyuM XyBHAC HIMATIPXIYW Oaiiraa 33par Hb
rajfaaji CaHXYYTHHH TOHII y9upd OON30MTYH SpACIHAT OYpIH apuiIrax 4aJaxryid X3aud 9 Oyypyynaxaa 3epar
HOJI60T3M1 K AYTHIKID.

Xapun S&P arentiar 2015 oubl 11 xyrasp capsiH YHAIr33r33pa33 33parmiuir (B+)-sa¢ B 6onrox Oyypyyican
XOJIUH 9 UPIIYHH TOJIBUUT COPreOC TOTTBOPTOU OOITOXK ©6PUMIICOH OaiiHa.

Fitch Moody's
Oruoo Il'apaan  Jdotoonx  HpasayiH Oruoo I'apaan  lotooxa Hpa3ayiin
BAJIOT BAJIOT TOJIOB BAJIOT BAJIOT TOJIOB
24/11/2015 B B TortBopToit | 7/17/2014 B2 B2 ceper
23/11/2010 B+ B+ torrBopToi | 6/10/2009 Bl B1 ceper
11/10/2009 B B torrBopTor | 2/5/2009 Bl B1 -
1/19/2009 B B ceper 10/3/2005 Bl B1 TOTTBOPTO#
7/18/2005 B+ B+ TOTTBOPTOM
S&P
Oruoo l'apaan  JloToon Hpadayiin
BAJIOT BAJIOT TOJIOB
11/3/2015 B B TOI'TBOPTOM
4/29/2014 B+ B+ TOI'TBOPTO#
12/13/2007 BB- BB- TOTTBOPTOM
12/22/2006 B+ B+ 3epar
12/23/1999 B B TOI'TBOPTOM

Fitch arentsiar xaumiarbir TOFTBOPTO# 'K JYTHAICOH Hb 3€p3r OOJIOH XY4MH 3YIMIYYIHiiH aib ajib Hb Oaifraar
TOMJIBIIACOH OaiiHa. DOWHH 3aCTUHH TOTTBOPTOM OaWUIBIT caibKpyyjaxaJ YWriIdcdH Makpo Ooasoro, 31 -uitH
OpHUIH TOI'TBOPTOW OaWAJIBIT ASMIKUH TOCBHIH 30PHITOT Y3YYJIJITYYAMUT XaHrax 339pTHHT 3€paT XYUWH 3YHI TK
IYTHACOH OaitHa. XapuH rajaaj Teja0ep TYPraH TYHIPTIIX YajBapbiH Oyypair (3CBAT ragaajiblH XOPOHTHUH 3aX
39011 Tapax uaaBap Oyypax), CHCTEMHHH IIHHK YaHApPTall CAHXYYTHHH 3aX 3900uiH XyHApada, Oy TOIroiH
X3J2MR3P OYTANTYHTIX 39PTUIT cOper XYUHH 3YIMII XOMI3H AypbIcaH OalHa.
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LI383p 3kcnopm

L[»B3p 3KCTIOPTHIH ©COIIT HAUNAH 3aCTUHH OCOITHHT TOIOPXOIMIOX
XaMI'MHH TOM XYYHH 3YHI Xx3B33p OaitHa. 2015 onwl 3 myraap
YIMpal SKCIOPTHIH 0apaa, YHIYMITIHUH XOMKID OMHOX OHBI
TYBIIH?3C OyypcaH OOJIOBY HMITOPTHIH OTLOM aruiwiT IBIP
SKCHOPTHIH OCOITUHT TainOapnax OaiiHa. Tyxainban, Oapaa,
YHITYUATI9HUHE SKCIIOPT IRJIXMKAH 3aX 33311 99PX TYYXHUH 3UiiH
apant Oyypd, YH? OyypcaHTaii xonbooToiroop 3 ayraap yaupaig
OMHOX OHBI MOH YeTdH Xapwityynaxan 20.4 xyBuap Oyypuna.
XapuH Oapaa, YATYHITIOHUN UMIIOPTBIH X3MXKD3 SAUNHH 3aCTUIH
WJBXKWI CaapcaH, XOpeHTe OpyyilanT OyypcaH, XIpATIdHHUH
©CeJIT caapcHaac manrraana 31.2 xyBuap Oyypd, IIBIp IKCIOPT
114.8 cas am.momnapblH amurtail rapaB. OH3 Hb 2015 onbl 3
oyraap yJUpJbIH SAUMH 3acruilH ecentep] 12.3 HAMK XyBUIH
9Epar HOJIeO Y3YYIDKI).

2015 onbl 3 myraap ynmupann HYYpC, HEQTUHH OYyTIATIAIXYYHUR
YH? OyypcaH Hb HIPJIACOH IKCIOPT Oyypax Toi ianTraaH 0omK
GaiiHa. XapHH MMIOPTEIH GYypanThir Gapaanel Gyirsp’’ aBu
Y3BaI XOPOHIre OpYyJanThIH 6oJ0H X3P3ITIIBHUM
OYTPOI/dXYYHHI HMMIIOPT OyypcaH Hb 0Oapaa, YWIUHITI3HUN
HMIIOPT ©MHOX OHbl M6H YeTdd Xxapeuyynaxax 575.1 cag
am.omapaap Oyypaxaa TOJI  Helee  Y3YYJICOH  OaifHa.
Tyxaiin0a, eMHOX OHbI MOH YETdH Xapbllyyjaxaja X3pIridoHui
umnopt 19.2 xyBuap, XepeHre opyyJalThlH OyTIIrmpxyyH 34.3
XyBUap Tyc Tyc Oyypaan OaitHa. Huiit spant xymurmacan Oaiiraa
Hb UMIIOPTBIH XAMKI3T HAIMIIIYYJIIX3Ipryi OaliHa.

JloTOOZBIH MOHI®H TAMISITHHAH XaHII CyJIpax Hb JOTOOMBIH
Oapaa, OYTIITIPXYYHHH €pcesiiex 4YaaBapbil HAIMAITAYYJDK
UMIIOPT Oyypax Hejseer y3yy/sx OojomxkToi oM. 3ypar 11.2.1.8-
o OomuT MMOOPTHIH XMk 3r, JHB-m xapemyymas. YyH23cC
y33x34 2012 OHOOC TerperuiiH HIPJI3COH XaHII CcylpaxTail
39parmpH umnopteiH JAHB-1 Xapbuyyncan xsmx33 MeH Oyypd
OaiiHa. DHD Hb HUWT 3JIUIH 3aCarT 373X UMITOPTHIH XYBb XOMKI)
Oyypy, AOTOOABIH Oapaa, YWIUWITISHHHA X3PAIJI3 HOIMOIIIK
Oaiiraar xapyyJok OaiiHa.

12 CU® noxuentoii mMmopt
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3ypar 111.2.1.6
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3ypar 11.2.1.7
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3ypar11.2.1.8
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Ix cypsasc: MoH2016aHK




I11.2.2. Huiinyyasam

JoroonsH HUAT OyTIIrmoXyYH 2015 OHBI 9XHMIA 3 yIupamg eMHOX
OHBI MOH Yeac 2.5 xysuap ecnee. Uaracuasp emuex Il ynupann 2.1
XyBbTall OaiicaH TyXalH YJIHPJIBIH ©CONT YPrankidH caapu Il
ymupang 1.8 xyBea xypasa Oaifna. Yynm yypxaiiH Oyc canbapbiH
XYBBA CYYJHHH 2 yiupan Aapaanad 1.2 xyBuap arupk?d (3ypar
111.2.2.1). Hapmacon AHB-mit xamxk33 emHeX OHBI MeH yeac 4.1
XyBHap HIMATIRK 16.8 UX HasiA TOTPOrT XYpIdod.

DIWAH 3aCTHAH ©CONTUHH NUWIIHX Oyroy 2.8 HAMK XyBHHT yyi
yypxaita canbap, 2.6 HIMK XyBHIir Gycaj yilTanirHuil canbap’,
1.3 HoMK XyBUHT Xeaee axX axyiH cambap Oypayymums.
BonoBcpyynax yHiaBapiai, Haxuiraas, QyjlaaH, yyp, yC XaHTaMK,
M3JI33J13]1 XOJI000HBI candapyyl HUATII? SIUHH 3aCTUHH ©COTo
0.2 HOMK XYBHHMH D2€p3T HOIOe Y3YYJCOH 001 OyTIdradXyyHUi
1PBIp TaTBap 2.1, O6apmnra 1.4, ™9B3p aryynax 0.8, xymanmaa 0.7
HAMK XyBHAp TyC TyC caapyysax Hellee Y3YYiIIB.

Taiinant ynaupang 33CUiH OaspKMal, aiT, Ta3pblH TOC, HYYPCHHI
ombopmont Tyc Oyp emHex oHbel MeH yedc 20-30 xyBuap
HAMITACOHMP yyn yypxaiH canbapse | ymupner 11.8 xyBuitn
eceNTUir OypAyy/L133. YyHsdc Oy TOITOWH 0JIOOPIIONT 6MHEOX
OHBI MeH Yeac 50 rapyii XyBuitH econTTai Oaitnaa. XapuH IDIXUIH
3aX 3931 A39pX YHUMH yHaNTaac WalTraabk TOMPHUMH XYyIpUilH
OJIOOPJIOJIT YPraJDKII3H OyypcaH OaiiHa.

Yimuunrasauii  Oycaj canbapyyJblH ©CeJIT ©OMHOX YIIMpPJiaac
xypraca 14.8 XyBbA XYPC3H. OHD OCONTHHH IUIIPHX XYBUINT
00JI0BCPOJIBIH castoap OYpAYYIICIH I 3K y33K OaitHa.

Xenmee ax axyiiH canbapeiH ecent Il ymupann 10.4 xyBbrait
rapiaa. YYHUHT TONYIOH Mall aX axyWH canOapblH YHIABIPIAI
Taiuibapnax GaifHa. DH3 OHJ YJICHIH X3MXK39H HUHT 19 opuum cas
TeJI Mall XYJI33H aBcaH 0ereej OHBI 313C XA 56.3 cas Tonrou
man (8.3% Yo0Y) eBemkwk, 14 opunMm cas TOJrOW MabIr
HSJANraaH]  OpyyJax TeleBlereersii Gaitma.'! Xapum rasap
TapuaNaHTUAH canOapblH XYBbJ ypral XypaalnTblH M333T33p
YIACBIH XOMK3HA 215.7 MsHran ToHH yp Tapua (yymsac 203.9
MSHI'aH TOHH yJlaaH Oyyjai) XypaaH aBCaH Hb ©MHOX OHBI yprail
Xypaanrtaac 58 xyBuap Oara OaiiHa.

DuitH 3acTUiiH ©CeIT yaaalupyd OyiHH X3pa3p xyaaigaaHsl Oapaa
3pI3AT, HUMIOPT, TIIBIpIIT Oaracy ©OaiiHa. TyxainOau,
XyZAajzaaHsl canbap eMHeX yaupiaac 06ara 339par CprIc3H 4 OMHOX
OHBI MOH Y€3C YHaNTTai X3B33p 4.4 xyBuap OyypcaH 00J TI3BpHITH
canibap TainanT ynupany 14.1 xyBuap aruicaH Oaitna.

MeH umnopteiH Oapaann Horayyiacan HOAT, raanumiiH TaTBapbiH
X9MXK33 Oaracy Oaiiraaraac rojUIOH IIajTraajcaH TaTBapblH OOJUT
opJoro CyynuiH 8 ymmpan napaamaH Oyypd Oailiraa Oereej

3ypar 111.2.2.1

JIHB-uii )KMJIMAH 6COJIT

400
300

200 |

0.0

Q= [|HB-nii 6cOAT

Yya yypxaii

Yya yypxaiin 6yc

-10.0 |

2013

I 1
2015

3x cypBamk: YCX

XycHart I11.2.2.1

Casi6apyy/AblH )KUJIUMHH 6a YJIUPJIbIH 6COJIT
2015Q3-H ecesTe[ 33J13X XyBUAp 3p3aM63icaH/

2015Q2 2015Q3
YoY % YoY % QoQ %*
JIHB-nii econt 2.1 1.8 18

Vyn yypxait 18.8 11.8 11.8
Bycan yitmaunrs 2.3 14.8 13.6
Xenee ax axyit 9.4 10.4 -2.0
Mb 1331311, X01600 0.2 10.0 8.1
BosoBepyynax 14 -0.1 1.9
[laxunraas, Xuii, yyp, yc XaHramx 14 -2.6 -0.3
Xynannaa -7.6 -4.4 5.2
T3B3p 6a aryynax -9.3 -14.1 0.0
Bapunra -2.9 -24.1 -26.0
ByT. 11983p Tarsap -14.3 -20.7 -13.9

* YIIMPJIBIH X3J163JI3JIMUT apuiracal

XycHart I11.2.2.2

YyJ1 yypxaitH roJt H3p TepJIHUNH 6yTI3TA9XYYH

0J1I60PJIONT
2015Q2 2015Q3
YoY% YoY%
Hyypc cas TH 6.2 -14% | 52 34%
Opmnac Tasan Toaroi 1.0 -38% 1.3 99%
3ocuitn 6asbrMan 336.0 34% |353.8 32%
MSH.TH
Oroy TONTOM 2155 54%| 2103  57%
Ant TH 27  40% | 6.3  33%
Tempuiin xymp casi TH 15 -45% | 25 -32%
T"a3pbIH TOC cast 6ap 20 1% | 25 22%

Ix cypBasnk: YCX, KoMnanuybiH M3/193

3 Yn xemnex XxepeHre, CaHXyy AaaTrai, MAPrIKIMilH, MIMHKIIX YXaaH, SpYYI MOHI, GONOBCPON, TOPHIlH yaupiara,
OaTyiaH Xamraajax, 304MJ OyyAJIbIH YIHJI aXujuiaraa 33pTUir HUWTAJ Hb Oycaj YWIYMIrI9HHNA canbapT XaMmpyysaH aBd

Y3I09T.
B XXAAS-HBI MDD

17




TalIaHT ynupaing eMHeX OHbl MeH yedc 20.7 xyBuap Oyypaan
OaifHa.

Bapunreie canbapbiH yitl akuiuiaraa YpraJpKIdH caapy, ©MHOX
oHBI MeH Yyedc 24.1 xysmap Oyypnaa. YYHIO OpOH CYYITHBI
3opuynanTTaid 6apuira 00JI0H HHXEHepUH Oapwrira, OanryymaMK
YICPaJITHIH QXKJIBIH yIaalpal TOJIOH HeJIOeKId.

I11.2.3 [lomeHyuaa yiiz1083p.13.4, yii/1083pA3AUllH 36pyy

3ypar I11.2.3.1

[ToTeH1Man YHIABIPJI3JIUNH 6COJT

Kanman ¢puastp

o 15 o
HoTenuunan yinasspion-uidn ecear 2010 oHOOC 3pyMMKCOH - - HP pubTp

oereen 2011 o rxsa 10 XyBb JaBCaH OCONT AKUTIATAK IXDJICIH.  xvee
Yr enmep ecentuiin xypa 2012-2013 onyyman xaaramaracaH 0a 160 .
yyHn Oy ToiroitH onGopnonT, XerxIHiH OaHKHBI TOCOBTIH . |

aJWITrax XOpeHIre OpYYJNAIThIH CAaHXYYXKHUIT, Monronbanknaac |

XOPOIKYYJICOH MOHTOHHH YIAMKIIANT GOIOH yIaMKIanT Oyc Tomx | \
0o/UTOTO TOJUTIOX HONMeeTdH OalicaH TMK Y39k OaiiHa. XapuH

MOTeHIMAN  Yilimspmauiie ecent 2014 oHooc »XimdH ormom o |

yhaampax xasjiarataii 6oncon Gereex 2015 omel 3 gyraap  *0 | \

yIipibiH Oaiimmaap 3 opumM XyBb OaifHa Tk y3md (Sypar 40
111.2.3.1). 20 |

0.0

YitnaBapasauiH GyHKI

1/07 1/08 1/09 1/10 I/11 /12 1/13 1/14 1/15

3ypar [11.2.3.2

2011-2013 onyynan A0TOOZOJ TOTEHUMAT TYBUIHIICID AABCAH  YiiapopisiuilH 3epyy /yya yypxailH 6a yys
YHIIBOPIION ABaraax, yyl yypxain Oyc canGapbiH ToJl HOJIeereep yypxaiin 6yc/

VIILIBOPIOIMIAH 30pyYy' depor GaifcaH Ik Y3k OaifHa. XApHH  noremuman — Vynyypxaiin

CYY/TMIH 2 JKUIAAH TYPII JOTOOIBIH HUUT YHIABIPIIAN MOTEHIIHAI Xffi";;’,’,’:”“ === Yy yypxaiin 6yc

TYBIIHA3C33 Oara Oyioy YWIABIPIIMHAH 30pYY COPOr TYBIIHUHI  ,, . T Yimsopmo M sopYY

OaiicaH Tk y3133. YYHHHUr yyn yypxailH Oyc YHIABIPIDIHIH
3epyY 2013 oHBI CYYITURAC IXIJIPH COPOT HOIOOT Y3YYIdX O0JICOHTON 20
x0J100H Tainbapnax 0onox oM. Yyn yypxaiH candapt 2014 onsl
CYYJMIH Xxaracaac OXJI3H [OTEHIMal TYBIIHAICIY JaBCaH
yiuiaeapaan searpax OaiiHa. 2015 oHel 3 agyraap ynumpaig yyn o 2o
yypxaiiH  can0apelH  VHJIABIPIAI  OPUYMMMKCOH Hb  HHWT
YHIABSPIDIUIH 3epyyr Oyypyynaxan Hesneesk?. Tyc ynupanag
YIULOBOPIDIUIH 30pYY COper yIraTail, MOTeHIWaN YIIABIPIDINMH
0.2 opunM XyBBTal TOHIXK OaifHa rak y3mad (3ypar 111.2.3.2).

il

R

0.0

-4.0

80 L
/07 1/08 1/09 1/10 /11 /12 1/13 1/14 1/15

1 1) LPBap crarucTuk Toounoouisi HP dunrep, 2) yAIaBIPIONUAH XYYUH 3YHICHAH MAAPIJUIMAT AIUINIAH TOOLCOH
yinaBapmanitH GyHKI O0JIoH 3) Makpo SAMHH 3aCTHiH TOJN Y3YYJRIATYYAMHH MOII3III, TOAMIIPUHH XOOPOHIBIH
XamaapJIbIl allUIIaar ojoH XyBbcarduitn Kanman GuiabTp racoH 3 apradianaap TOOLCOH.

16 Kanman (ubTpaop TOOLCOH.
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I11.3 Xea6/1IMOpPUIH 3aX 3331

I11.3.1 Adtcu 3pxa3.1m 6a axcua2ytiosn

OmuiiH  3acar, OW3HECHIH WIPBXXKMJ caapd Oaiiraa yen
XyJangaa, aX YWIABIPHIH camdapyyaal aXWDIarcAplH TOO
Oyypu Oaiiraa Hb 5Ar33p caabapT XeAeIMepHiiH 3p3IT OyypcaH
Oomoxeir WITr»K OaliHa. DH® HBH axwiarcag OOJNOH
OYPTIIATIN KUIATYHIYYAUIH TOOHOOC Xaparmax OaifHa.

Askunarcabi Too 2015 onbl 3 ayraap yaupaina eMHOX OHBI
MeH yeac 2.5 xyBuap Oyypu 1°119°703 GomoB. YyHI
YIUTIuIrIsHUE  3apuM  canbap OOIOH Xe[ee ax axyWH
canbapaac Oycajq JUIUIPHX canbapyyaaq axwi 3pXIIdIT
Oyypcan Oaiina. TyxainOay, OapwIrblH cai0apT aKUILIArca -
9.3% (8577 xyH), yyn yypxaiia canbapt axwumuiarcan -15.6%
(6499 xyH), M3I3311371 X0JI000HBI candapT axwmiarcan -34.5%
(6731 xyH), caHXyy naaTranbiH candapt axwuiarcan -19.0%
(5050 xyH)-uap Tyc TyC Oyypud.

AKHJUIaTCIBIT XO0JIMOD JPXJDNITHHH Oaiyiaap aB4 Yy3BAI
XyBHapaa XeeJIMep 3PXJI3IUu, LHAIMH XeJICTIH aXUUIarcabiH
TOO OMHeX yhHupjaac OyypcaH OO0l epXWiH YHIIBIPIAI
YHTUHIITI%H/ aKHJUIArcIbIH TOO HAMATACHH OaifHa.

Askniuiax Xy4HMid oposinoo 0yyp4 Oaiina. AKuiax Xy4yHUH
OpOJILIOO CYYIHIAH 3 sxui Oyypax xaHjiararail Oaiiraa 6ereen
3 gyraap yaupang eMHOX OHBI MOH yedc 2.3 HIKIIP, OMHOX
yiupnaac 1.4 HIMKIIp Tyc Tyc Oyypudd. AKWLIaX XYYHHHA
oponuoo Oyypaxaja aXWUIarcIblH TOO OyypcaH Hb TOJTWIOH
HeJIeeJ16B. YlaaHOaaTap XOTO/ aXKWIaX XYYHHUH oposoo 53.4
XyBbTail 0aiiraa Hb ©MHOX ynupiaac 2.7 HArxk39p Oara OaifHa.

A 3pxmdnT Oyypd Oaiiraa 4 aXKWITYWUIMIH TYBIIAH 6.3
XyBb OyIOy OHIepCeH OHbI MOH Ye€3C ©eepwIedTryd OaifHa.
I'hxm33 xepeqMepuilH saMHBI CapblH MO3JIIRJUIMHT  XapBall
HIMHA3P OYPTIYY/ICSH axunryid mpraguitn Too 2015 onbr 10
Jyraap cap eMHeX capaac 8.9 XyBuap HIMAI/CHH OaifHa.
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3ypar I11.3.1.1

AXKUJT 3PXJI3JIT, QXKUJLJIAX XYIYHUH 0pPOJI[00 GyypaB...

Xenoo ask axyi AR YHIIBIP
“Xynanaaa Y YA
=o= AN IPXINITHITH e0paI0aT

EATHY

1 nomowvo1 o nomoNo 1 umomoWwo1ruIm
2012 2013 2014 0ms
% =o= AWKIIIAX XYUHHIT 0poInoeo %

o8 — Linear (Tpeny)

64

2012 2013 2014 2015

Ix cypsanxc: YCX

XycHarT I11.3.1.1

XeeJIMBPUIH 3aX 393JIMUH Y3YY/IIATYYA

OH 2012 2013 2014Q3 2014 2015Q3
Axcwnarcag, (MsiH. XyH) 1018.2 10382 11488 1040.7 1119.7
HCUAUTLH 6coIM -0.8% 2.0% 5.7% 0.2% -2.5%
Xeaee ax axyn 318 305 319 322 321
Ax yinasap 182 205 240 224 220
Xynpanpaa 137 152 172 174 170
Yimauaras 381 377 418 384 409
Axcniry# upraj (MsiH. XyH) 87.8 87.2 78 87.0 76
scunuiin eceam|  13.4% -0.6% -12.8% -0.3% -3.1%
Axxuinax Xy4HUH opoJioo, % 61.6 60.9 63.7 60.3 61.4
JHCUNUTH 66pYa8AM -2.6 -0.7 1.6 -0.6 -2.3
Ay, % 7.9 7.8 6.4 7.7 6.3
JHCUAUTH 68pYI0.M 0.9 -0.1 -1.2 -0.1 -0.1

Ix cypsanxnc: YCX




I11.4 MeHre, CAHXYYIrMiH 3aX 333J1

I11.4.1 MeHe2e6, 3331UliH y3yy/13.1myyo

MeHre, 3337UHH Y3YYIAITYYOUHH ©CONT CYYIHiH 6-7 yIHPIBIH
Typmi caapu OaiiHa. M2 menre 2015 onbl 3 myraap ymupaiyg
xXuniH 1.4 XyBrap, 393MAH YIAITARI 5.3 XyBUap Oyypuao.

XepeHruiH JOTOTIIIOX ypcran Myy Oaifraatail xombo0TOWToop
rajaajg LPB3pP aKTUB YPrIJDKISH Oyypu Oaliraaraac MOHI'OHUM
HUMIYYIRIAT CYYIMHH § capblH TypII ©MHOX >KUJIMIH TYBIIH33C33
Oaraccaap Oaitra. ['amaam TOHIBIPry# Oaiimantail 33pATLRPH dIUHH
3aCTHHH JIOTOOJ MIPBXKMI CyJapd, TYYHTIH YsULIICAH MOHIOHMI
9pANIT, OOJIOH MOHTOHHMH HUMIYYJIIT XyMHTAaX OaliHa. YYHHHT
JIOTOO/T IIPBAP aKTHBHUIH ©COIIT caapy Oairaaraac xap OOIHO.

busHecHiiH HIPBXKWI caapd MOHTOHUN JPINT XyMUTIAX Oairaar
XaMTUHH OHIep XOepBeX dYaJaBapTaii MeHTe 00J0X OaHKHaac
raayypx MeHre 0ojoH M1 meHreHuii OyypanTtaac xapx OOJHO.
Oarsnp MOHTeHHH Y3YYIITYYA CYYJIUHH 6 YIHMPNBIH TypIl
XKHWJIUMH ©MHOX TYBIIH?3C33 Oaracy OaiiHa.

D7miiH 3acar Jaxb MOHTOHUH HUMITY YT UIHHXYY Oyypu Oaliraa Hb
OaHKHBI CHCTEMHIH 3X YYCBIp XOMCAOX Oaiiraataili XoJOOOTOM.
OMHexX 2 ynupiblH anuiaap MOHTOHUH HUMITYYIIATHHAT BadlOTBIH
XaJarajgaMmx ecrex, xapuH Oycaln OypaiamdxyyHYyZ Oyypyyhax
HeJleer y3YYyJua. BamoTeiH Xaarasamk €CCOH Hb TOIPOTHITH XaHIII
cynapcaH 00j0H XerkJIMHH OaHKHBI BaJIOTBIH XaJrajamKaac
manrraajgcan OaitHa. XapuH wupraa, AAH-witH Terperuiin
Xapwilax CYYIHHH 6 yiupai, TOTperdiiH XajarajaMX CYYIuiH 2
yiupa, rajaaj BaJdIOTBIH Xapwilax CYYJIHMHH 3 ynupan napaajiaH
Oyypu OaitHa.
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3ypar I11.4.1.1

M2 MOHTOHUH JKUJUHWH 6COJTUNH
OYP3JII3XYYH, aKTUB TaJl

100%

80%

I

piizicimnle! | 1

-40%

-60% !

-80%
I O momxImv I o oI I I oimw 1 o non

2012 2013 2014 2015

303 ==whA T bankGycaac apax apara Bycaa —O—M2 menre

3ypar I11.4.1.2

M2 MeHTeHUH XUJIUUH 6COJITUNH OYPIIAIXYVH,
IACCHUB TaJl

40%
2o
20% | |

0%

-20%

1 n

or v I m mor v oI o o v oI m Ix

2012 2013 2014 2015
O Xapuanax aanc, S XaaraadamxF
= Xaaraaamx, S ' JXapnanax aanc, ¥
BaHKHAACTaIyypx MOHI© —O—M2 menre
—O— M1 MeHTOHHIi 6cOT

XycHart 111.4.1.3

MeHreHul HUNJIYYJI3JIT: aKTUB, TACCUB TaJl

Topbym mozpozoop 2014 2015Q1 2015Q2 2015Q3

-1702 -3048 -2999 -3742
12338 12957 13040 13676
10636 9908 10041 9935

1817 1440 1664 1614
bBaHKHaac rajyypx MeHre 499 391 431 407
1317 1049 1234 1206
8819 8469 8377 8321
5410 5188 5293 5183
1970 2191 2019 2095

T'axaax m3B3p aKTHB

JIOTOOJBIH IPBIP AKTHB

Meowurenuii nuiiayyniar /M2/
M1 meHnre

Xapwimax naxc, ¥
Bapar menre

Xagramamxk, T

Xaaramamxk, S

Xapwmax ganc, $ 1439 1090 1065 1043




323MiH KUIUKAH ecenT 7 ynupan AapaanaH caapiaa. CaHXYYTrHilH
OalryynaryyAblH 393JHHH ©CedT Tyc Xyrauaanj 76 xyBuac 12
XyBbJlT Xypd caapcaH 0o XaaramamkuidH Oaiiryymmaryyn
(6ank-+xadeanamore,  399mutin xopuwioo+MHUK")-uitn  onrocon
399JIHITH 0coNT 58 XyBHac 4 XyBbI Xypd caapaas Gaiina™.

CanxyyruiiH OalryyimaryyaslH 3930WHH epuiH yimarmn 2015
OHBI 3 myraap ymupisH Oadmraap 17.8 mx Hasm Terper Oaiiraa 6a
yYHuil 67 XyBUUr XaaranamkuiiH Oalryymnaryyn, 23 XyBHHT
Xerxnuita 6ank, 10 xysuiir MUK-uiin 33311 33310k GaifHa.

XerkiuitH OaHKHAAC OJTOCOH 333JIHIH opuitH yimarmn 2015 oHs
3 nayraap ymupana oxkuinuiiH S50 XyBHap ©CY CaHXYYTHUH
OalryynnaryyAblH HUUT 3290Mdr 9 HOrK XyBHap ecreceH. MUK
PYY LIMJDKCAH 33371 6MHOX XWIMMH MeH yeac 3.4 naxuH HAIMATIK
HUUT 39307 8§ HOMK XYBUHH 6OCTeX HeJleer Y3YYJICOH 0ol
XaJrajgaMkKuiiH OalTyyiaryyablH 33371 5 XyBHap Oyypd HHHT
393JIMHUT 4 HArK XyBHAp OyypyyJlax Hellee y3YYJICIH.

XaaranamkuiiH OalryyJiaryyablH 333JUHT CEKTOPOOp aBd Y3BAJI
HUPTIUIH XAPATIIIHUN 333)193¢ Oyca TOPIUAH 333yya (XyBuitH
XOBIIWJI, OKIDKUT JOyHA YWIABIPUHH 30pWyNanTTail  OoOJIOH
UIOTEKUIH 3931) )KUIMHH OMHOX TYBIIHAIC33 Oyypu Oaiina. XapuH
WUPTIUIH X3PATIPAHUAN 393JIMHH ©ceNT caapu Oaiiraa 4 KUJIUIH
©MHOX TYBIITHAACI3 8 XyBUHH ©CONTTAM OaifHa.

OmuiiH 3acruiiH canOapyyablH yiHnaBspisn Oyypu Oaiiraartait
X0JI000TOMroOp TyXalH caj0apblH 333JIMHH ©CEJT caapd, 333JIHIMH
yaHap MyyJax Oaiina. TyxaiinOan, O0o0Bcpyyiax cajoapbiH
393JIMIH ©CONT CYYJIUHH 2 ynupain caapd 3 XyBbJ Xypad[ Oaiiraa
Oon Oycan canbapyyIblH 333JIMHH ecenT 5-7 ynupan aapaajiaH
caapd OMHOX JKWIMHH MOH YeTdi xapbllyylnaxaa Oyypanrrai
x3B39p OaifHa.  bBosoBcpyymnax canOapbiH 333793¢ XOrKIHiH
OaHKHBI JaMXKyYJIaH 323JIYYJTHAT XacBal CYYJIMHH YJIUpajn
uuiiH 17 xyBuap Oyypcas.

3ypar 111.4.1.4

CaHXyyTuiH 6aUryya1aryyblH HUUT 333/IMUH
YKUJIMHH 6COJIT, TYYHUU OYPaJIIaXyYYH

0 Xeramiin Sank

0% 70 — K

Xaaraaaveuiin Sailryyaianyya
60%
= Canxyyruiin Gafiryy1aryyass poamiin

—— (Xaaraaascemitn Gaiiryyararyys+ MUK) n
TTHEAR 6ceaT

400

3ypar I11.4.1.5

XaarasaM>KURH 0alTyyJIaryyablH 393JUHH
YKUJIMUH 6COJIT, CEKTOPOODP

—— HuiiT 3330* ——XyBHH{H X>BHINI
Hnorekuniin 3331, BT ——X>poraasHai 3331
—— Hpraniin XJAY-H 33571

20%

70%

50%

30%

10%

-10%

-30% 7%
1 mmar av 1 mouar Iv 1 muar Iv 1 n 1

2012 2013 2014 2015

3ypar [11.4.1.6

XaarajsaM»KURH 6alTyyJ11aryyAblH 393JUHH
YKUJIMUH 6COJIT, 3AMUH 3aCTUHH casbapbiH
aHTuJIaap

= Vya yypxai =t BG0/10BCPYyy1aX
== am == BapHITA +#essse Xyaaagaa
120% —O— Y xomtox ;N

100% [}

-
S

80%
60%
40%

20%
3%
0% e T—4%
Y s, — 8%

_200% -14%
-27%

-40%

2014 2015

17 . . .
MomronbsH MnoTekuitH Kopropauuiii 3931 Hb aHx 0aHkyyn oirox, MUK-a mmipkyynoH YHIT naacxkyyscaH 8 XyBHHH

XYYT3H HITOTEKHUITH 3337139¢ OYPIIAT.

8 Ommex TalmaHTyydan XaAraraMXuiH OalTyynaryyablH 333JIUHT aBd Y3CoH.
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XaaranaM>kuidH OaWryysnaryyablH 4aHapryd 3231 2015 onbsr 2
Iyraap yJupajl OHbI 9XHI3C 2 HOIIK XyBHAp ecd 7 XyBb, Xyraaa
X3T3PCAH 373J1 5 HAK XyBHAp ©CY 7 XyBbJ XYpi3d. Yyl yypXaiH
canbapT OJITOCOH 333MUHH OOJIOH BANIOTBIH 393JIMHH YaHap HUHUT
399MIMIH YaHApTal Xaphllyylaxal WIyy XypaTail Myyaax Oaifra.

111.4.2 Xyy

CaHXyyruiiH cHCTEM/I TOTPOTHITH X YYCBIP XOMCIOJITOH XIBIIP
0ailiraa Hp TOrperuiiH yH? 00JI0X 333J, XajrajaMm:K, O0aHK
xoopouabiH 3ax (BX3) m33px XyyHHi eceJiTeec xaparaamx
Oaiina.

Menrenunii 60u10TEIH 30B101 2015 oHBI 1 Myra3p capn OOLTOTHIH
xyyr 1.0 Harx xyBuap HAIMArAyyDkK 13.0 XyBpI XYprax IIMHIBID
rapracHaac XOWIII 3HA TYBIIUH xaAramk Oaitna. bX3-bH XyyHYYH
2015 onpl Typmua bomtorsiH XyyTa# oiiponoo 0oJ0BY XYYHHH
KOPHUIIOPBIH JIP3]T X3CAIT opunmk OaitHa. Tyxain6an, 10 myraap
capbid Oaiiyraap TBYII-ub1 xo€paory 3ax Oyroy bX3 maspx peno
apuiDKaaHbl XYY, OBEpPHAaWT 39371, XaATAJIAMXKUHH XYYHYYZX
Bommoretr  xyye?ac  0.3-0.9 warx  xyBuap eHmep OaiiHa.
Mounronbank  BX3-pIH  XYyr 30pHATOT TYBIIMHJI Xajrauax
3opmwiroop 2015 ouel 3 ngyraap ymupann TeB OaHKHBI
CaHXYYXWITUIH OalHTreiH X3parcimddp 38.6 Tpbym Terperuiir
BX3-1 autinyymwk, TBYL-ab61 ynparanuiir 472.0 TapOym Terpereep
Oyypyyiiaa.

boruno xyranaat 3acruiid ra3peiH YHAT naac (3I'YL)-Hb1 x0€paory
3ax 139px xyy 2015 oHbI 5XH33C Oyypcaap 3 myraap yJIMpIIbIH 3L3CT
13.8" xyBbx Xyp331 Gaiina.

19 Auxpard 3ax 193px 12 nosoo xoHor (3 cap)-toii 3TYLI-HbI XYY
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3ypar I111.4.1.7

XaarajsaM>XURH 6alTyyJIaryyAblH YaHApTyH
60JIOH XyTaljaa X3T3PC3H 3331, CaJI0apbIH 3331/
33JI3X XyBHap

50 30
45
40
35
30

HuiiT 3300
VYya yypxaii
Boaosepyy.iax
bapnara
Xyaamiaa

Y1 xouex
Bycan

25
20 ¥ 18 7

1 12

10 bl § 7 8

6 R .
5 4 1 PR Hanapeyii
) 1 8 18 ‘ J :: I Xyeanaa
0 - - £ ) M I

xamapean
2013 2014 2015Q3

3ypar I11.4.2.1

BX3-b1H Xyy Boa/10ThIH XYYH33C 6HAOD 6alHa...
% %
XyyHuii kopuiop

==BaHK X00DOHIBIH K IYHAAK XYY

== Bank x00ponisI XaaranamxRHI Xyy

——BanK X00POHIBIH Pemo X2 IIIHIHH XYY
16 - =B oil0rbIH XYY

\ = BAHK X00DOHABIH OBEPHAINT 333MilH XYY
—

20

20

3ypar 111.4.2.2

Boruno xyranaat 3I'YLl-HbI xyy 6yypaB

20 = =3TYIlxyy, 12 nomnoo xonor —3I'YIL xyy, 28 10100 xoHOF
-=-3TYI xyy, 1 s —3TYIL xyy, 3 woua
—3TYI xyy, § #aun —3IYIL xyy, 10 @

=—Bouioren xyy ¥

z0

18

- 16




3ypar 111.4.2.3

3931, Xa/iraJlaM>XUiH XYYHUH 36pYY eH1ep

. . . . X9B33p 6GaiHa...
39971, XaAraJaMKAWH XYYHHM ©CeNT 3AWHH 3acarT TerperuiH % %

HUINYyIdaT Oyypu Oaifraar mitrax Oaiina. 2015 onsl 3 myraap
yIUpan] TOTPerHiH 333JIMIH XYy ©MHOX OHbl MeH yeac 0.4 Harxk
XyBHap, TOTPOTrUiH XaaramamkniiH xyy 0.8 HAmk XyBuap Tyc Tyc
ecd, TOTPOTHITH 3331, XaAraJaMKUiH XYYHUH 30pYY 4.6 XyBb 00K,
OMHOX OHBI MeH yeac 0.6 HIMK XyBHap HAMATIRA OaiiHa. DauitH
3aCTHHH OCOJIT caapd, 393JIMWH 3PCAT HAIMATICOH, MOHTOI0AHK,
XOerKIUiH OaHKHBI XOHTONONTTIA XYYTIHM 333JUHH CaHXYYKHIT
Oaraccad, TeNOOPHIfH TOHIPI anjardanTaid XaBiadp Oaiiraa 33par JopYY —Botorsn xyy

HOXIUTYY TOrPOTHIH 332JIMHH XYY ©COX0/1 HOIee DK OaiiHa. == Samitn xyy, ¥ — Xanrarasokalin vy, ¥

—3miin xyy, § =—3miin xyy, ¥ (-xenrenrraii 3331)

TalnaHT XyramaaHa BalIOTBIH XaATalaM)KHAH XdOMXID 22 XyBHap I T R
ocu xapuH xyy Hb 0.9 XyBuap HOMOIIK?S. Bamrorein 3391 3.8 o o e
xyBuap Oyypy, Xyy Hb 3.3 XyBuap Oyypaan Oaliraaraac y3axan

XQHIIKIH 3PCUIIIC MANTraaiaH BATIOTHIH 333IHiH 3panT Oyypu oypar l11.4.2.4

Gaiiraar xapyyyok 6aiHa. Terperuiid xapbLlaHT'yH ereex separ 6aiHa...

wi Torperniin Xapeuanryii ereex

=—Torporuiin aM Jo/L1apTail XAPLUAX CAPLIH AYIIAK XaHII
8.0 2100
2000
1900

1800

1700

XYBE

TerperuiiH XapbUaHTyld €reexk CYYJHMH 3 capa 3epdr TYBLIMHA 160

Oaiina. TerperwiiH XaAraJam>KUiiH XYY ©CCOH, BaJIOTHIH XaHII
XapblIaHTYH TOTTBOPTOH OaiicaH Hb TOrperuiiH XajaralamKUiH
XapbLAaHTYH ereex 3epar rapaxaj Helleelk OaifHa.

1500

1400

1300

-8.0 1200
012 013 2014 2015

3ypar 111.4.2.5

Terpor

Boaut xyy eHzep 6aiiHa...

Bonut xyy Hapmacan xyy Hadmanu

20

MV an g i /\_/ﬁ
Bomur xyyr TBYL-#bl Xyy O00j0H WHGMISIUNAH XYIIIIITHIH gs
3epyyrasp toouox 11.4.2.5 3ypart xapyynas. 2015 oHbI Typuming
HAPJIICOH XYY TOTTBOPTOW ocy Oaiiraa u Xynmaramk Oyd wHOISIM
WIYy XypAtaih Oyypd Oaliraa Hb OOAMT XYY ©COX6] TOJIJIOH -5
HOJeeIlK OaifHa.

I OIIIV I OTIIIV I OOV I IIIOIV I IOV I 0 OV
2010 2011 2012 2013 2014 2015
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I11.4.3 BaatombuIH XaHUW

Terperniin am.gos1apTail Xapbuax XaHim 3 ayraap yJupaJjg
xapbuaHryii torrpoproi 6aiiB / 3ypar I11.4.3.1/. Tyxainban,
TeTperuiiH aMm JaoyapTail Xapbliax yJIUPIABIH TyHAX HIPIICOH
xaHw 2015 onbl 3 nyraap ynupann emMHex ynupnaac 1.8 xyBuap
cynapu 1988 terper 60omk3. 2015 on rapcaap MoHron yiacelH
XOTKIIUIAH OaHKHBI TOCBUIH 3apJiaratai aJuiITrax
CaHXYYXKUITYYN Oyypd, TOCBUIH 3apiara XyMUTJaH OaHKHBI
323JMIUH ©CeNT caapd, HAUWH 3aCTUUH HUWUT 3PANT XyMUIIaX
Oaiiraa Hb MMIIOPTHIH 3PAIATUHT OyypyyIDK, yaMaap am.JoJUIapblH
SPANTHHT Oyypyynax HOX1ed O0JICOH.

TeJ0epuiiH TIHIVIMIHH aJaaraaj eMHOX OHOOC Oaracy Oaiiraa
Hb TOrperuiiH XaHII cyJpax AapaMT Oaracaxaj HeJ16eJ6B.
VYpcran taH1pI 2015 oHbI 3xXHUHM 9 capn -412.7 cas am.J10/IapbIH
alarmanTain’ rapcaH Hb OMHOX OHBI MeH yedc | TIpOyMm
am.Josutapaap OyypcaH y3YYJIAIT 10M. XapuH HUMITYYJIJIT TajbIr
aB4 y3BAJI HIyyJ] O0JIOH OartbplH XOpeHre OpYYNalIThIH ©CeNTeep
CaHXYYIruiiH ganc 264.7 casg am.josiap rapd, ragaaj BaJlOTbIH
HUWIYYIDIATUUAT  HAMOCAYY/IdB.  MilHXyy  LPB3p  OYHIH3p
tonbepuitH TOHIPA 2015 onbl »xHuit 3 ymmpang 172.4 cas
aM.JIOJUIapbIH ajjarjaaitaid rapcHaap ©MHOX OHTOM Xaphllyyjiaxasn
TOTPOTUITH XaHIIWH/ Y3YY/PX JapaMT OyypcaH OaitHa.

Terperuiin  xapbUaHryili  eree:xk Jep3r Oaiiraa Hb
aM.I0JUIAPBIH  J3PAJITHHr  Oyypyysx OaiiHa. DbBankyynan
Oalipuryymmk OyH am.IoJUIapblH XaJrajaM HIMArAYK Oaiiraa 4
Ter Oank BoanoreiH xyy Oyypyyhaxryil Oaiiraa Hb Terperuii
ereexx 3epar Oaiixam HemeenceH. Tyxainmban, bomiorsiH Xyyr
naraaja 6oruHo xyramaat 3I'YL[-Hbl spcanryit ereex (13.9 xyBb)
TerperuiiH xaaranamkuiiH xyyH?ac (0.6 XyBb), am.I0JUIapbiH
xagaramamxuidH  xyyHssc (7.4 xyBuap) enmep Oaiiraa Hb
TOrpeTrviH XaJrajgaMX am.Jojulap pyy IIWDKUX XOpBOITHHT
caapyyink OaitHa. Oepeep X3J103J1, XOPOHI® OPYYIAIThIH OaribIH
YYZIH?3C aB4 V3B XaHIIMHAH XYJIIINITIHJA CYypHICAaH Tajaaj
BAJIIOTBIH HIMITTIH YpT TOSHIMHH XYJIIA%K Oyil ereex” Hb
(14-16%)-uiiH TerperuiiH aKTHBBIH SPCAIITYH Oreexeec eHIOp
0aiix 00JIOMXK 0JI00T00p XYMHUTIaX OaitHa.

2015 onel 3 gyraap ynupani ©MHeX YJIHpalTail Xapbllyylaxanl
HApieaH yimumnk Oy xanm (NEER) 0.2%-uap wanrapcan 6o
XapbIaHryit yus> 1.1%-uap Gyypd, ynmaap GOIuT YilTanmk oyii
XxaHI eMHOX yJiupaaac 0.9%-uap cynapcan 6aiiHa. OHrepceH
OHBI CYYJI?2C OXAJICOH pyONHMHH XaHIIMWH CYJIPaNTHIH HOllee 9
Jyraap capaac 9XJ9H 0aracd, OHBI 3I[3CT apuiaxaap Oaifraa Tyn
0OANT XaHII UPIX YIUPA CYJIpax XaHuararail OaiHa.

202015 ombI 3 Ayraap yIHPIBIH yPbIIHICAH [YHIPTIAIIP

3ypar 111.4.3.1

Terperuii am.10/U1apTay XapblaxX H3PJIICIH XaHII

2100

2000

1900

1800

1700 r

1600

1500

1400 —

2013 2014 2015

Capbin nHTEpBa]  —AabaH XaHm  —3axbIH XaHm
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Ix cypsanic: MoH2016aHK

3ypar [11.4.3.2

['ajlaa; BasIIOTBIH AKTHUBBIH XyBbJ, XaHUIMHH
CyJIpasITaac 0JI0X XYJI3T/13K Oy ereex 6yypcaH..

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%

06

201012

201412

Ix cypsasnsic: MoH2016aHK, cydiaaquiiH mooy00.1041

3ypar [11.4.3.3

Terperuitn 60/AUT XaHLI CyJIPaB...

o Boaur yitnunuk Oyil xanmmiin yaupJsig oopuiont

3.2

-0.9

2014 2015

sanrapax

Ix cypsanic: MoHeon6aHK

21 6 capblH XyraljaaH] XaHIIHIH CyJpanTaac onox ereex 2013 oHbI cyyimiis xaracaac 2014 oubl 1 Jyr33p YIHPIBIH X0OPOH AyHIKaap 15 opauM XyBhi
xypu Oaiican 6or 2014 oHbI 4 ayrasp capaac XoWm aymxaap 5.4 xyBb Oomk Oyypaax OaifHa. 2000 0OHOOC XOHII TOOLOXK Y3BAJI XAHIIHUH CYIPAITHIH

OreeK 6 capblH XyralaaH]| JOHrex 2 XyBbTaii OaiiHa.

2 Mauaii yICBIH Tanaaad XyJaqgaaHj d3IdX XYBHAp JKMTHICOH XyJaqjaaHbl TYHII OPHYYIBIH XOPOTJIDOHMIl YHMITH MHIEKC OONOH MaHail yIICHIH

XOPATIIIHUH YHUHH HHAEKCO XaphIyyJDK TOOLCOH.
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111.4.4 Y1 X6016X X6POH2UUIH 3aX 3331

Yuamcuuit CTaTUCTUKHIH XOPOOHOOC TOOIIOH Tapraaar OpoH
CyylHbl YHUIH uHaekc 2015 oHel 3 nyraap ynupana eMHOX OHBI
MOH YVeTdH Xapellyynaxan 7.8 XyBHap, ©OMHOX yJIHpanTai
xapbllyynaxan 4.8 xysuap Oyypraa. “Tonxiar 3yyd” KoMIaHuac
rapragar OpoH CyyIHbl YHUHH HHICKC MOH Oyypax YHIJIANTIH
Oaifraa Gereex 3 myraap ynWpIbIH Oaiigaap eMHOX OHBI MEH
yeac 10.5 xyBuap Oyypcan nyHTSH Tapusd. Tyxaimban, yr
TOOLOOJUIOOP XYYYHH OPOH CYYUHBI YHY >KWJIMHH ©MHOX YedC
13.1 xyBuap, mIMH OPOH CYYyHIHBI YH? 4.8 XyBHap XAMIapudd.
XapuH OpoH cyymHBl Typadc 2015 ombl 3 ayraap ymupibsiH
Oaii/;laap eHrepceH OHbI MOH ye3c 5.9 XyBHap, 6©MHOX YJIHMpIIaac
2.3 xyBuap HIMIrK (3ypar 111.4.4.1).

OpoH cyynHBI YH? OOJIOH TYPIICUHH OWPBIH HPITYHH XaH [IarbIl
Xapax 30pHIT00p KHIHIH ©CONT OONOH YIHPIBIH ©CONTHIH"
KW IIWDKYYJCH YTTBIT XapbllyylaB. DHIXYY XapbllyyjaaTaap
VIUPJBIH ©COATUHH KWL LIWDKYYJICSH IYH Hb O KWIMHH
ecenTeec eHep OalBan OMPBIH WPIdAYHA TyXaliH YHD KUIHAH
OMHOX YE€3C33 6COX, 3CPIT TOXHOJI0 OyypaxX TeNeBTIi Oailraar
WIBPXUAIIAT. DHAXYY Y3YYIdaTuiia 2015 ol 3 gyraap yaupisiH
CYMLPTIAIP3C Xapaxal OHpbIH HMPAIdAYHI OpPOH CYyLHBI YHD
YPrankiasH Oyypax TesneBTai Oaiina (3ypar 111.4.4.1).

“8 XyBUITH XYYT3¥ UTIOTEKHIAH 333JIHIH XOTOI00p” XIPIATKCIHIP
2013 ompl 3 nyraap ymmpiaac SXJPH OPOH CYYIHBI 3PAJIT
HOMOTIIDK YHI ocd 3xX3IcdH. YT Henee 2014 omsl 3 myraap
yiupiaac Oyypu 3X3JIC3H TYJ OPOH CYYLHBI 3P3JIT aakuM Oyypd
OpOH CYYyLIHBl YHMMH ©COJT CYYJIMHH 5 ynupan jJapaajlaH caapd
OaiiHa. TypadcuilH YHUIH ©CONT OpPOH CYYIHBI YHHHH ©COITTIH
WKW 9uridan Oyypu Oaidican u 2, 3 gyraap ynupiyynaa eMHeX
OHBl MOH Yedc33y eceen OaitHa. OpoH CyylHBI YH? TYP3ICHIH
YH23C33 WYY Xyplaap YPrJDKIdH 6CeX Hb YHHIH Xeec Ouil 00k
Oyir mntrager. CyynuiiH 2 ui rapyil Xyranaana YHHUHH €CeNT
TYPI3CHIH ©COnTeec eHaep AYHTIM Oatican 1 2015 oHsl 3 myraap
YIUpa[ DBHY TOJeB eepwIeriexX TYPIICHUMH ©ceNT YHHUHH
ecesTuiir qax rapud? (3ypar 111.4.4.2).

OpoH CyyIHBI YHUMH XOOCPOITHHT Xapyynaar ‘‘YHI-TYpI3CHUH
Xapplaa”, “yH3-opJOrslH Xxapplaa’ y3yyantyya 2013 onpg ormom
6CY YHHMHH XOOCpPONTHHT IOXHOJDK OaiiB.  YHD, TYPIICHIiH
xapplaa y3yymiar 2014 oHbl cyyimifH xaracaac 3XJdH Oyypcaap
OaifHa. YT xapbliaa y3YYJIIT ypT Xyramaanja 1 pyy TAMyyJiasr
0ereeji YPraJDKI’H ©COX Hb 3aX 333JIJ AlUT XOH)XKOOHBI 3PINIT
HOMOTACOHUNT XapyyiHa. XapHuH YH3-OpJOTbIH Xapblaa 2014
OHOOC 3XJI3H Oyypu OaifHa. JHD Hb HIT Tajaac YHD OOJOH OpJIoro

xo€yn Oyypu Oaifraa 4 yHWHH OyypanT Wiyy dSpuTdi Oaliraar

3ypar I11.4.4.1

OpoH CyyLHbI YH3 OYypY, TYP33C HIMITIIK
6aiHa...
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80%

40%

0%

-40%

-80%

120%

80%

40%

0%

-40%

Oporni cyyurist yus

Opon cyyunst mypac

I 1v
2014

11
2015

V. II IV
0 2009

I IV‘ I

v 11 IV
2013

v 11
2010 2011 2012

| . Knaniie eceaT ——KHII DINVEKYYICIH YIHPJIBIH €C6.IT I

Ix cypsandic: YCX, cydaaauuilH mooyoo.ion

3ypar [11.4.4.2

Typa3acuiiH YHUIH 6COJIT OPOH CYYLIHBI YHUIH
eceJITescC eHJep 6aiiHa...

60% -~

40% -

20% -+

0%

-20% -

-40%

BN Y HO3, TYP33CHIH 0Co/ITHIAH 36pYY (YCX - YCX)

BN YHO, TYP33CHIH 0Co/ITHIAH 30pYY (TaHXJIIT 3yy4 - YCX)
= Typa3cuiin eceT (YCX)

= === YHuiH eceaT (YCX)

Yuuiin ecear (TaHX/I3T 3yy4)

Ix cypeandic: YCX, cydaaauuilH mooyoo.io1

2 Kumuitn ecent = p/p(-4)-1. XKunx wmmkyyiacoH ymupisie econt = (p/p(-1))M4-1. (p = yHD, TYpIOCHIiH HHACKC)

25



witraEd. Tyxaiin6an, 2015 onsr 3 myraap ymupibiH Oaiiamaap
OpPXUIH OpIIOTO OHTepCOH OHBI MOH yedc 2.1 xyBuap Oyypcan
Oaifxaj OpOH CyyUHBI YH? 7.8 XyBuap Oyypusd. DI XOpeHTHIiH
APXUUH OYPTIIJIMHH ra3phiH MIIIHAIAC Xapaxan 2015 oHbI 3xHUH
9 capemH Oaiimmaap 13822 mwmHY OpOH Cyyl OOpIOTIOX,
IpUMITd? aBaaa OaliHa. [DBY  OHTepCeH OHBI MOH YeT3H
XappIlyynaxaa OOpIOTICOH IIMHD OPOH CYYIHBI TOoO 28 XyBHap
Oyypcansr Xapyymx OaitHa. TyyHwmH “TIHXmOr 3yyuy”’
KoMIaHui Toorooutoop 2015 onsl 8 ayraap capbid Oatiayaap 3ax
39014 HUAT 5000 OopuuM OpOH CyylHBI WIYYIdn OaitHa. OpoH
CYyIHBI 3panT Oyypd Oaifraa, MeH HAWIYYIDITARH HITYYAITIN
Oaiiraa Hb YH? Oyypax rraiarraan 6ok Oaiina (3ypar 111.4.4.3).

OuiiH 3acrWiiH TeyieB Oaiial Myyaax, KOMIAHMYABIH 3ax
399JIMUAH YH? IPHD Oyypdu OaifraaTail X0I0OOTOHTOOp XOPOHTHITH
3aXBbIH HAUT YHAIT3 OOJIOH 3aX 333JIMIH HIIBXKWI Oyypd OaifHa.
2014 oubel 9 nyrasp capaac SXJI3H TacpalTryd Oyypu OaiicaH
XOPOHTHMH 3axblH y3yymaryyx 2015 ower 2, 3 nayraap
ymupiyynaaa x3103m33n enaeptdi 0aiiB. TOII-20 naaexc OomoH
3aX 393JUHH YHAIr? 6 ayraap capl 3pc HIMAIIICOH 007 YYHIIC
Xoum Oyypu Oaiina. 3 gyraap ymupneiH simper  TOII-20
WHACKCUIH MyHAaX Y3yymdaT 13210.2 Hark Oyry OHBI AXHAIIC
10.9 xyBuap, emHex ymupnaac 9.5 xyeBmap Oyypcan OaiiHa.
Xapus 3ax 3390uiH YHAIT33 2015 oHBI 9 Ayr33p capbiH Oaiianaap
1.3 ux Hasix Terpereep YH3JI3LACAH Hb OHBI 3XHA33C 10.6 xyBHap,

eMHoX ynupnaac 8.4 xyBuap Oyypaan OaitHa. TyyHWIdH
TONOOPUHH  TOHIUIMHH  MDIIIUIIIC  Xapaxad  MOHroJIbIH
XOPOHTUMIH OHWpXK JIPX TajaaJblH XepeHre opyyJardiaac

OaifprryyJcaH XepeHTHIH XAMXK33 SHD OHBI dXHHHA 3 yIUPIBIH
Oaif/;laap ©MHOX OHbI MOH YET3H XapbllyyJaxaJ IPB3p AyHr33p 4
OpYMM casl am.Jojutapaap OyypcaH Hb XOPOHTHHH 3ax 333JIMHH
YH2Ir33 Oyypax, WI3BXIDKWII Cyjlpax 0ac HOI LIaiaTraaH OoJnk
Oaitna. Tyxainban 2015 onbl 3xHHMA 9 capg HUUT 7 TIpOyM
TOrperuiia ryﬁnr3324 XUUTACOH Hb OHTOPCOH OHOOC 58 XyBHAp
Oyypuss (Bypar 111.4.4.4).

BankyyabpiH 0JITOCOH 8 XyBUITH XOHIOJONITTAH XYYTIH UIIOTEKUNHH
399JMUT YHOT Haacxkyyiax 6 naxp Vil axmoiaraar MOHTOJBIH
Unorexuitn Kopnopanu (MUK) 30xuon Galiryymk, MoHron6ank
YHOT maacklr xynangas asnaa. MUK 2015 onsl 3 gyraap ynupana
Oytoy 8 ngyraap capein S5-ux “MHUK AKTHB-6" Ttycraii
30pHUYNANTBIH KOMIIAHHAP JaMKyyiaH 261.7 TpOyMm Terperuiin
WIOTEKUIH 393JUIT Oaruian YHAT naacxkyyiuraa. MUK 8 xyBuiin
XOHTOJIONTTIN XYYTOH HIOTEKUHH 33UIMHH YIJATUIMAT YHIT
aacxKyyiok, yyauid 90 xyBuiir MoHTOI0aHK XyqaiiaH aBd OaiiHa.
HuiitT 6 ymaarniiH YHIT Iaacxkyyninax Yl axmnaraaraap 1.88 mx
Hasaa terperuiiH 33 muir MUK-n mmmxyymx, yyHuii 90 xyBb
Oytoy 1.69 ux Hasg TOrperTdd TIHIPX XIMIKIIHUN YHIT 11aachir
MoHronbank XyJainjaH aBudd. DbBOHABIH DOpr3H TOJNeNT Hb
WIOTEKMWH 393JUIH DJpI3H TeJeNTHHH XyBaapuilH Jaryy
Teneraex Oaiiraa 6ereen 2015 onsl 10 myraap capeiH Oaiianaap
1.57 ux Hasq TOrPOruitH YIAITAIATIN OaiiHa.

2 3acrHiiH ra3pbiH 6ONOH KOMIIAHHIAH GOHIBIT OPYYIaaryii.

26

3ypar I11.4.4.3

OpoH cyylLHbI YHUUH 6COJT CYYJIUNH
yJIUPJYyIaJ caapcaap 6aiHa...
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3ypar [11.4.4.4

YHST 1jaacHbI 3aX 333/IMHAH YH3Jr33 60J10H TOII-
20 uHgEeKc 6yypcaap 6aiHa...
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Ix cypeanac: MoH204bIH X6peHa2ULH 6UPIHC

XycHarrt 111.4.4.1

2015 oHbl 3 pyraap yaupang 0.26 ux Hasj,
TOTPOTHUNH UNOTEKUMH 333uUr MUK yHIT
[[AaCKYYIDKII. .

YHaT Laac rapracaH orHoo | Xamxaa (casi Terper)

1 2013 oHbl 12 capbH 16 322 901.700
2 2014 oHbl 6 capblH 25 222 051.700
3 2014 oHbl 10 capbiH 21 324 595.800
4 2015 oHbl 1 capbiH 14 452 278.100
5 2015 oHbI 5 capbIiH 20 294 343.300
6 2015 oHbl 8 capbiH 5 261 699.200
HUAT 1 877 869.800

9x cypeanxc: MUK




II1.5 Te166pUilH TIHILII

2015 onbl 3 pyraap ynupann Ten0epUHH TIHIUIMHH ypcral
JIAaHCHBI aJjiarjiall ©MHOX OHBI MOH yedc 77%-uap Oyypu 78.3 cas
aM.JIoJUTapT XYpcdH O0JI eHrepcoH OHBI MeOH yenm 683.2 cas
aM.JOJUIapbIH alIMITail OalicaH XepeHre, CaHXYYTHMHH TIHIAI
TaimanT ynupang 48.7 cag aM.JOJUTaphIH MeOH aijarianTait
rapcHaap HHUAT TIHIPI 255.7 casg aMm.JIoiIapblH  ajmargayiTai
rapaB. CTaTUCTUKUIH anjaa, OpXUIAYyArblH AOyH -128.7 cad
am.JioJap OarHa.

IIL.5.1 Ypczaa danc

VYpcran paHcHBI anpmarman Oyypaxan YWTYHITIOHHHA Tajaan
XyJaljgaaHel angaraan OyypcaH Hb — TONWIOH HOJOOIDKI)I.
Tonmpyynban, TaimaHT ynupanj OapaaHbl Tanaaj XyJlailaaHbl
ToHIPT 240.4 cast am.qOJUTaphIH alIUTTail OaificaH Hb ©MHOX OHBI
M6H YEHWiH TYBIUMH[, XapuH YHIUWIr3SHUU rajaan xynajagaaHbl
anmargan 125.6 cas am.jomnapt xypd 218.4 cas am.monmapaap
caibkupcas OaitHa.

Tadinmant ymupann okcnopT 24%-uap Oyrooy 370.7 cas
am.Josapaap, umnopt 29%-uap Oyroy 371.3 cas am.nosnapaap
TyCc Tyc OyypcHaap OapaaHbl rajjaaj XyJIaijaaHbl TIHIDI 6MHOX
OHBI MOH YeTdH oipoinioo TyBmuHA OaitHa. Tompyynbdan, Tyyxuid
SIMIAH YHUIH OyypanTTail XoI1000TOHTroop 6MHOX OHBI MOH YeT3H
xapbllyynaxaja 33CuiH 3kcnopT 19%-uap Oyioy 129.8 cas
am.JioJiapaap, OoJjoBcpyysaaryid HedTuitH skcropt 46%-uap
Oytoy 83.3 cas am.nmoiapaap, XapuH rajiaaj dpd T OOJOH YHHUIH
Oyypanrtraii Xo1n000TOWr00p UyyyH HYypcHuUl skcropT 33%-uap
Oytoy 61.9 cas am.nosuiapaap, TOMpPHIH XYIpHitH Kkcropt 53%-
nap Oyroy 56.3 cas am.zoiapaap Tyc Tyc OyypcaH 001 ax axyiH
HAMK OalryysuiaryyaslH MOHroja0aHKMH/ TyIIAaacaH ajTHBI YH?
OyypcaH XdAuMii 4 IKCHOPTHIH X3MXk33 3%-uap Oyroy 4.0 cas
am.JoJuapaap H3MAIACoH OaifHa.

XapuH DHIMWH 3aCTUWH WJPBX)KWJ caapd, XaHIIUUH CyJIpaiT
YPTOIDKWIICOH, XOPOHre OpYYJIaITHIH OpOX ypCraja TaTapcaH,
HepTHHH YH? OyypcaHaac MIaNTraabk OapaaHbl HUMT HMIOPT
Oyypcan OaitHa. YyHI X3pariadsHuii ummopt 19%-uap Oyrwoy 63.0
cas aM.JoJiIapaap, XepeHTe OpyyJIalThiH OapaaHbl UMIOPT 34%-
nap Oyroy 213.8 cas am.nonnapaap, HedTHIHH UMIIOPT 37%-uap
Oytoy 120.3 cas am.moiutapaap, ak YHIABIPHHH OpPLBIH UMIOPT
20%-uap Oyroy 32.5 cas am.ojiiapaap Tyc TyC Oyypuda.
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3ypar I11.5.1.1
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Yimaunarasauid Tafgaan xynainaadsl opiaoro 2015 owsr 3 myraap
ylupanl eMHeX OHbl MeH yesc 7%-uap Oyroy 14.6 cas
am.joyiapaap ecd, 3apman  37%-uap Oyroy 203.8 cas
am.Jojapaap OyypcHaap YWIUWIT9HMHA JaHCHBI ajjiarjaal
eHrepceH oHooc 218.4 cas am.nmomnapaap OyypcaH OaitHa. DHY Hb
MMIIOPTHIH OapaaHbl Oyypalitaac YYIPH TI3BPUWH 3aplai LPBAP
OyHra;p 45.6 cad am.jgojnapaap, TOMOOXOH Yyl YyypxalH
KOMIIAaHUYZBIH Tajaajaac aBcaH OM3HECHWH yAWPHAJIArbH 30BIIOX
YHTIUITI9HUN 3apAiielH OyypanTTaid X0I000TOHTO0p OM3HECHITH
Oycan YWIMMATI’HMNA 3apmain  IpPB3p JOyHrBp 955 cas
aMm.JIoJJIapaap, MeOH JIOTOOIBIH UPTAAHIH Tafaaan asicaH 3apal
IPBIp AYHrIp 55.7 cas am.jpommapaap Tyc Tyc OyypcHaap
TOJIYJIOH Taimbapnaraax OarHa.

Monron VYicelH 3acTuifH Ta3ap, XyBHHH X3BIUIMHH aX axyWH
HOTK, Oaliryysuiara, MpraauidH SOUIH 3acTHiH XapesaT Oycaac
aBcaH rajgaajx 393J, ©pudH Owumr OOJNOH  Xapuilax,
XaJrajgaMXuiiH XYYTHHH Tenbep, HOTAON AamruidH  Tesdep
taiimant  ymupann 9%-map Oyroy 20.7 cas am.jgommapaap
OyypcaHaap OpJIOTHIH JaHCHBI angarnan 13%-uap Oyypu 234.7
cas aM.JoJUIapT Xyp3B. XapuH ypcraja IIWKYYJITUHAH TaHCHBI
alllNI ©HIepCOH OHBI MOH yeac 46%-map HaMAIrIRXK, 41.7 cas
aM.JoJUIapT XYpCaH OaiiHa.

I11.5.2 XepeHze, canxyy2uiiH daHc

Xepenruiitn panc 2015 owbl 3 pgyraap ymupana 33.7 cas
aM.JOJUIapblH alIMITall TrapcaH Hb OMHOX OHbl M6H YeTdi
xapbltyynaxana 28%-uap eccoH y3yyIdaTTai OaifHa.

TenOepuitH TOHWIMIH caHxyyruiiH manc 2015 owel 3 gyraap
ynupang 82.4 cast aM.A0JUIapbIH ajAaraainTail rapcal Hb ©HTOpCOH
OHBI MOH yex 657.0 cag am.jouiapelH amurrtaid OalicaHTaii
xapbilyynaxan 739.4 cas am.joJuiapaap MyyAcCaH Y3YYIIDJIT IOM.
YYHI rajaafblH OIyyJl XepeHre OpyyjaiT I3B3p AyHra3p 197.5
casg am.moiuiapaap, OarmplH XepeHre opyyiaat 312.9 cas
am.joJutapaap, oycaa xepeHre opyyiant 227.5 cas aMm.zmoiuiapaap
Tyc Tyc OyypcaH Hb Hoeneemkd3 (3ypar 111.5.2.1).
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3ypar I11.5.1.4
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2015 onbl 3 pgyraap yaupang Xyzganajaa
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I'apaaapid myya XepeHre opyyJiajT Tainant ynupang -34.2 cas
aM.JIoJIIapT XYPCAH Hb ©MHeX OHbl MeH yexn 163.3 cas
aM.JIOJIJIAPBIH I[B3P OPOX ypcraiTail OalicaHTaill XaphIlyyJaxan
apc OyypcaH Y3YyJadnT 0ereej SH? Hb TOMOOXOH KOMITaHUY
rajaaJiblH XepeHre opyyJaryiaacaa aBcaH 333JIMUT 3PraH TOJICOH,
Yiln axunnaraanel angarganTaid  axwoiacaH OOJIOH IMHA3P
XUATIAPX XOpeHre OpyynanT OyypcaHTail xombooToil OaitHa.
Xapun 2015 oHbl 5xHUE 9 capblH Oaifgyaap MOHron yiaChIH
IIIXO 10.1 cas am.jgoiiapblH IPB3P OpPOX ypcrairaii OaiiB
(3ypar 111.5.2.2).

BarubiH XepeHre opyyJaaiaThH XyBbll XyIan1aa XerKINHH OaHK
2015 onbr 9 ayrasp capx 300 cas am.moTapeliH OOHABIH PTOH
TOJIONITUIT XUIK, IIUHA3P SMap HAT3H TOMOOXOH CaHXYYKUIT
Op’K MpPISrYH Tyl OarmblH XOpeHre OpyyJialaT LB3P AYHIIp
316.4 cas am.nomutapbi anjgaraantai rapas (3ypar 111.5.2.3).

Bycan xepenre opyyaaatsiH naHcHsl amur 2015 onsr 3 nyraap
ylupanl eMHeX OHbl MeH yedc 46%-unap Oyypu, 268.6 cas
aM.JoJUIapT XYPCOH O0ereenl YYHI O3J3H MEHTe, Xapwilax IaHC
1PBIp AyHr?3p 239.7 cas am.jgoiutapaap HAMITACOH 0OJIOBY
399JMUH amuraant 1PB3p IyHr3p 340.6 cas am.nomnapaap
OyypcaH Hb TOJIWIOH HOJIO8IKI0.

VYimaap TendepuiiH TIHIPI 255.7 cas aMm.0/UIapblH ajjaraairai
OaiicaH TyJa ragaajg BaJIOTbIH HUHT Heenm 1,412.8 cas
aM.JIoJIIapT Xyp4, OHBI 3XH3C 14%-nap, eMHOX OHBI MOH Ye€3C
6%-uap Tyc Tyc OyypcaH. DH® Hb CYYJUHH TypBaH CapblH
IyHJKaap TOOIICOH BATIOTHIH TOJIOOPTIH OapaaHbl UMITOPTHIH 5.0
capbIH X3pIruear xanraxaap OaiiHa (3ypar 111.5.2.4).
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3ypar I11.5.2.2
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I11.5.3 XydaadaaHbl HOXye

2015 onbl 3 myraap yIUpPIBIH SICHIH OalTaap eMHOX OHBI MOH
YeTdH Xapellyynaxaa Tramaan Xyfgangaanel Hexmen 21%-uap
Oyypcan OaliHa. YYHI OJKCHOPTHIH YHuUH wuHIekc 30%-uap,
WMIIOPTHIH YHUMH wuHIEKC 12%-map Tyc Tyc OyypcaH Hb
HOIIOOJIKI).

OKCIOPTHIH YHUIH Oyypantaza 33cuiiH OasskMmainsiH YHD 41%-uap,
OonoBcpyynaaryii HepTHiH YHD 52%-uap, TOMpUIH XYIpUIH YH
39%-unap Tyc Tyc OyypcaH Hb FOJIIOX HOJIOOT Y3YYJICOH.

XapuH UMIOPTBIH YHUHH UWHAEKC Oyypaxaa HeQTHHH
OYTIITIPXYYHUH YHUHH HMHAECKC 36%-map, ax YHIABIPIINIH
Oapaanpl YHUMH uHACKC 15%-nap, epreH X3pa3riadHuil 6apaaHsl
YHHIH HHACKC 6%-nap OyypcaH Hb TYC TyC HOJIOOIDKI).
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3ypar I11.5.3.1
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I11.6 'agaaa 3AMWH 3aCTUMH OPYUH

2015 oHel 111 yaupanad Espo 6yc, AHY-biH 30utiH 3acayyo capaacaH 604 XamaodwviH eceam caapy, OXY-biH
30uliH 3acaz yHaammail x3833p 6atliHa. XAm0 HepMUUH YH3, e8pO2UliH XAHW CYJA, MOH2OHUU
yaamxucaaam 6yc maasx 600102blH HE166260p E6po 6yculih domood 3paam c3pa3dc, 30uliH 3acazm
sepaz eepuaeamyyd eapu batieaa 604 HepmuiiH yH3 6yypyu OXY-biH 30uliH 3acazm cep2eep HON0614,
UH@PAsIYU ecY, domood 3p3am xymuzocaH. AHY-viH xedeamepuliH 3axblH meses calxcupy, 6odum
0p/1020 6CY, X3P32133HULl 3apAal HAIMI2OCIHIIP 6comuUlie IIM*CUNHC 6AliHA.

Am.donnapuiH xaHw vaHzapcaH, BHXAY-viH adxc yiin0espuliH caabapbliH 6ceam caapcaH, HyypcHuUll
umnopm 6yypcaH, myyH4s13H OPEC-uiin wutidesp, Hpauwvl 3aceuliH 2a3ap 2a3pblH MOCHbI
HULL/YY131m33 6yypyyaaxayll 230233 M30320CIH 33P233C 20/1/10X MEMAAAYYObIH YHI OYYPUII.

I11.6.1 XydasdaaHbsl 20.1 myHW OpHYYOdbIH I0ULIH
3aczuliH 6atidan

BHXAY-bIH 3auiiH 3acar

XATaaplH XOPOHTMHH 3aX 333J1 YHaX, aX YWIIB3PUUH ©CenT
caapcaHaac IIanTraajbk XsrtaablH sauiiH 3acar 2015 owsr 11T
ymupann 6.8%-nap ecHe T3C3H XYIIdATTdN Oalican 00JI0BY
TYYH?3C sutuMryd ux Oywy 6.9%-uap ecnee. YyHI
YHTUMiarasHuil canbap eMHex OHbI MeH yeac 8.6%, KMKHUIIIH
xynangaa 10.9%-uap ecceH Hb TOJ HOJIO® Y3YYIDKI). Y HIIUWIT?),
KKUTIIDH XyJdaijgaa ecexea XATaIblH dIAUNH 3aCTUiH OYTAIl
06pUJIeT/IOH, XOPOHIe OpYyYJalT, SKCHOPT JlaBaMraiicaH 37 uiH
3acraac XyBMHH X3P3ri33, O0asuiart cyypujicaH 3AuiiH 3acar
PYY WHWJIKHAX 30pUIT TOJI YYPAr TYHITIICOH TXK IMIHHKIIUHUI
OHIIOIK OaiiHa. ['acan xoamii u 2015 onsl 11 ynmupang yn xemnex
XOpeHIuiiH canbap Aaxbp XepeHre opyynaiaTtblH ecent 4.6%
(emHeX OHBI MeH yeac) Oaiican 6o 11 yaupanzg 2.6%, 10 gyraap

3ypar I11.6.1.1

BHXAY-bIH ecesaT, XyBUap /6MHOX OHbI M6H
yeac/

8,

capa 2% 6omxk Oyypuss. TyyHWIRH 9 Iyrasp cap/ IIBIp SKCIOPT g5

OMHOX OHBI MOH Yyedc 8.8%-map Oyypdy, ax yimmsapuitn Caixin soz Y e Y s
PMI wuHpekc cyynmmiH 8 capblH Typll ceper rapcaH 33priac
OM3HEC DPXIAIYIVHH WUTIAI TOAMWIOH cIpraxadpryi, 2016 oHx
S/IMIH 3aCTHIH 6COJIT caapax TOJIOBTIH OaiiHa.

OMUiH 3aCTHH ©COINTHUT JPMXKHUX, WHQUIAIANAT 30PHUITOT
TYBIIMHI XYprax 3opwiroop 10 myraap capn XsTaaplH apabiH
0aHk OomyioreiH Xyyrad 0.25%, 3aaBajn Oainrax HOOIUIH XIMIKIIT
0.5%-nap Oyypyyik, OaHKYYABIH XaArajJaMKUHH XYY TaBblar
T3] Xs3raapell 4eneesyiceH. YYHTIH ysnmaH 2020 on xypran
SIMITH 3aCTHIH oconT 6.5%-uac Oararyii 6aitxaap TOIOBIOKII.
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OXY-bIH Uil 3acar

OXY-biH sauiid 3acar 2015 onsr 1l ynupanng 4.1%-uap Oyypuso.
Py6muita xaam 2015 onbl sxH33Cc 48%-map cynapcaH, WHISIH
Il ymupang mysmkaap 15.7%-1 XYpCIH, KIDKWATIDH XyAajjgaa
O6MHOX OHBI M6H yedc 9.5%, axx YHIABIpUIH HUNT YHIIBIPIAI
cap O0yp 4%-map OyypcaH Hb SAWWH 3aCTHAH ©OCOIT HHHXYY
Oyypaxaq Heleelnk33. XapwH cyyiuidH 11 capeiH Typrn ceper
rapcad ax ynnasspuitn PMI unnexc 10 nyraap capn 50.2-1 xypu
OCCOHOOC XapaxaJ aX YHIABIPUHH canbapblH armwiT caapax
TeNeBTIH OaifHa. 9 myrIadp capblH Oailimiaap epxuitH OoauT
OpJIOTO ©MHOX OHBI MOH yeac 4.3%-uap, 6oauT nanua 9.7%-uap
XYMHTA2X, AOTOOJ DPANT COPIIXTYH Oaliraaraac X3poridrdauitH
WTIJ COPIIX XaHajara Oara, YWITYHITIOHHNA calOapeiH OyypaiT
AN YPTAJDKIIXI9p OaifHa.

OpocsiH TeB O6aHk 10 myraap capi XypajijucaH xypiiaap OOJIOTbIH
XYYI?2 X3B33p Xajirajax MIUHIBIp Taprax, WHQISIH 30PUITOT
7%-n XypTdn OOMUIOTHIH XYYT33 Oyypyymaxryil TK MdIITAH
OM3HeC JPXJdrYAMdT Oararyid HOYpoin opyyjicaH. MeHreHui
Ooanoro 4yaHra x9B39p Oaiix 001 CaHTMH OOAJIOTBIH XYPIIHI
aBTOOEH3WH, [W3ETb TYNI 33p3T HEeMTUHH OyTIITIPXYYHUR
OHINOM aj0aH TaTBAPBIL HAMATAYYJISH YJICBIH TOCOBT OpPJIOrO
TOBIOPYYIIX3/ TouioH auxaapy, OXVY-pIH 3acruiin razap 2016
OHJ 3AMIH 3acruiiH ecent 0.7% OGaiixaap Taamaryiax?s.

AHY-bIH auiiH 3acar

nusunncse cratuctukaap 2015 ower I ymupanng AHY-wiH
samitH - 3acar  3.9%-map, I ymwpang 2.1%-map ecnee.
X3paras3Huil 3apaiblH ©CeJIT OMHOX YIUPIbIH ecenteec 0.6 HIMK
XyBUAp, YA XOIJIeX XepeHTnidH canbap JaXxb XepeHre
opyynanTelH ecenT 1.8 H3mK XyBuap OyypcaH Hb TOJIJIOH
HOJI00JIKI).

Asxmnrydumie TyBmmH 10 gyraap capn 2008 oHooc xoimixu
XaMIHHH J00A TYBIIMH Oyroy 5%-1 xypu Oyypcal, aKuiiax
XYYHUH OpOJNIOOHEI TYBIHH 62.4%-1 XanmramariacaH, aXwul
spximant 271,000-aap H3MATICIH 3€par y3YYIIT X6AeIMepHIHH
3axbIH TOJIOBUHUT MITraK OaitHa. AHY-bIH yI Xeanex XepeHrniiH
yu> 2015 omm emMHeX OHBI MeH ye3c cap Oyp 5%-map ecu, 7
nyraap capa XaMruiiH eHzaep Oyioy 5.8%-map ecmee. Wiimanc
AHYVY-bIH >1uliH 3aCTMiH €peHXMH Makpo Iyp 3ypar caimxpax
TOJOBTA T'K AYTHIK OaifHa.

Xon00o0HBI HOOIMIH OAHKHBI 9 JAYTI3p capbiH Xypiaap O00IOTbIH
XYYT33 X3B33p Xaiarajax MIUHABIp TapracaH 0a Haamuj XMz
He(TUHH YHUIH HHQISAIUI Y3YYIIIX HOJIee apuilk, JOTOO dIUIH
3acarT TaaTail eepwIeNTYYXl YPI3JDKISH aXKHIVIargBajl 3H3 OHBI
SIPCT OOJUIOTHIH XYYT33 6CTOX Marajyian eHaep OaiHa.
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EBpo Oycuiin 3amiin 3acar

I'pexuiin caHXyYruiiH acyyjyaac yJ XamaapaH EBpo Oycuiin
DIMIH 3acar COPryK, WUHIYMICOH cratuctukaap 2015 ouwt L I, 3ypar111.6.1.4
Il ymupang xapraman 1.2%, 1.5%, 1.6%-map ecnee. Hedtb
XsIM/[ap4, MOHIOHHIl ynamxianT Oyc THIX OGOMIOroop NOTOOL  Eppo 6ycHilH 6CeuT, XyBUap
SPIATUHUT ypaMIllyyJicaHaap KIKUIJIH XyJanaaa 9 ayrasp capn

©MHOX OHBI MOH Yedc 2.9%-nap ecd, eBpOTruifH XaHIII XapbIlaHTyl =
cyn Oaifraa HOXUeNJ O3KCIOPTHIT IIMXKIXK, SAWWH 3acTHIHH 15
OCONTOHJI DepIr Helee Y3yy/uk Oaiina. XemenmepuiiH 3ax
caibkupy, axwmnryimn I ymupang 11.1%, 9 gyrasp capa 10.8%
601K Oyypuad. Ax yinaeapuitH PMI uanekc 10 myraap capa ecqa 051
52.3-t xypcoH, yhmumnrHuii canbapein PMI wapekc 54.1-t Lon g
XYPCOH 33pradc ak YHIABIp, YITUHITHHHA canbapein Temes 05 %%
caibkdpd, OW3HEC OPXJPTYIUAH HUTTAI  HOMOITACOH  TIK

1.5 -

IIUMHKIYUU AYTHYK OaliHa. DJUIH 3aCTUHT ©CONTHHT JIMKUX,
neusanuiiH napaMTaac rapy, HHQIAUUHT 30pUITOT 2%-1 XYprax
3opminroop EBponbiH TeB 0aHK OOHJ Xynan/iaH aBax XeTendepee
MK, 10 capaac 70.3 TpOyMm am.mommapT Xypraxkdd. EBpomnbiH
TOB 0aHK MOHI'OHHUH TAMOX O0OIIOr00 YPrankIyyik, EBporuiin
OycCuitH 5I1iTH 3acar eceNTTIH XaBI3p Oaiixaap OaiiHa.

I11.6.2 MoH20.1 y/ACbIH 3KCNOPMbIH 201 HAPUTIH 6apaalbl 03/1XUliH 3aX 3331 033PX YHI

3ac¢: 2015 oupr 11 ynupang 6056$ Gaiican HAr TOHH 33CHitH yHD 8 myraap capa 5127$ 6ok ormom Gyypaam 9
JIYTI3p capaac simuMryi coprax, 10 myraap capm 5216$-1 xypuss. BHXAVY-bIH XOpeHTHiH 3aX 333]1 yHAX, ak
yinaBIpuiin candap yaaammpu, XsTaabH TeB OaHK 8 qyraap capi 0aHbl aM.JojuiapTai xapelax XaHmuir 3%-uap
CYNpYYJICaH 33pradC 33CUHH YHY MHHXYY Oyypusd. XapuH 9 Ayrasp capi 33CHIH 3aX 3331 TIOPTYYISTYIUHH HAT
Glencore xommnanu upax 18 capein xyranaang Konro, 3am6u naxe yinasapiadnss 400 MsaHTaH TOHHOOP OyypyyJiiHa
I3/ MAJITIACIHIAP 33CUIH YHD SUTMMIYH COPracaH OaliHa.

Adar: 2015 ousr 1T ymupann ayamkaap 11248 Gaiican Har yHIp antael yH3 10 gyraap capa 1159$-t xypu ecunso.
XsTaa, DHAITXITUUH aJITHBI PAJIT ©CCOH, X0J000HB HOOLUIUH O0aHK UP3X OHJ OOJUIOTHIH XYYI33 ©CTeX Maraiaryi
TACOH XYJIAIIT MUHXIIYINHH TyH]T YYCCOH Hb QITHBI YH? UIHHXYY COPIIXd/1 HOJIOOJICOH.

XypaH Hyypc: 2014 onsl supcet 66.1$/TH Gaiican xypaH Hyypcuuii yHd 2015 onsr 11, 11T ymupana 59%/1H, 528/TH,
10 gyraap capx 48$/TH-1 xypu Oyypuss. Xsraj yiac Oaiiranb OpuHbl OOXHPIBIT Oyypyyiiax 30pHATOOP HYYPCHUI
x3pariar Oaracrax, 2014 onsl axHui 9 capa aynmkaap 14.3 cas TH Xyp3H HYypc UMNopTiiocoH 0on 2015 oHbl
Oaiiraap 1P3px T00 9.2 cas TH 60k OyypcaHaac yH? HHHXYY Oyypuan.

Kokcxknx Hyypce: Ascrpanuiin SIMOHTOM XMHACOH CailH YaHAPBIH KOKCKHX HYYPCHHI IIpIdHHN OEHUMAapK YH?
2015 omsr 11, 1T ymupang 109.58/tH, 93$/TH, 10 nyraap capn 89$/TH-m xypu OyypcaH Oa YYHUWHr paraan
ABCTpanuiiH KOKCKUX HyypcHuid 3axbiH xanm 11, 11 ymupann 1158/tH, 98%/tH, 10 myraap capa 95.68/TH-1 Xypu
Oyypaan OaiiHa. XsTaJq KOKCKHMX HYYPC MMITOPTIIOX00 Oaracraxk, 2014 oubl sxHuit 9 capn uuiit 44.4 cas TH
KOKC)KHX HYYPC UMITOPTIIocoH 6011 2015 oHp 199px 100 36.4 cast TH 60ipk OyypcaH Hb YH? Oyypaxal HelIeerKdd.

Tyyxuii HepTh: 2015 onbr 1 ayrasp capa xaMmruiid 1001 TyBuiuH Oyioy 488-1 xypu Oyypcan Har Oappenb Brent
MapKBIH Ta3pbIH TOCHBI YHD 2 Ayraap capaac coprax, 5 ayraap capj 64$-t xypcean xoauit 1 aprasg 6yypd, 10 gyraap
capn 48$-t xypuss. OPEC-uiin 6 pyraap capbis mmiinsap, MpaHsl 3acruiiH razap 8 ayraap cap ra3pblH TOCHBI 3aX
3930193 XaArajbK YIAXMHAH TYJ 3apUIbIH AMapy TYBIIMHA YHIABIPIAID Oyypyylaxryid ISAr33 MAISTACOH Hb
ra3pblH TOCHBI YH? Oyypaxaj HeJIeeJIcoH OaliHa.
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