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Opni

Kuoxur, nyan yitnmeapmn (OKIY)-uiir xerkyyidx Hb sayypan, aKXHITYHIHAT OyypyyiK, OpJIOTBIH TArm Gyc
XyBaapwiIalTHIl OaracraH HUWTMHHH TOTTBOPTOH Oalmanm IDMXKIST Y3YY/DK, XYBHIH CEKTOPHIH XOTKIHUT
XaHTaxaJ OHIIOW XyBb HIMPHUT Y3YYHIRr OaiHa. [[pmxuitH 070H OpHBI XummdH33Cc JKAY-yya >nuitH 3acruiiH
XODKIII 9yXall YYPaT TYHIPTrXK Oaifraar xap:x 6omHo. AXb-raac 2013 onpn rapracan Asuite opuyynsH XY -uitn
CaHXYYXWJIT, XSHANThIH Taiinanraac xapaxaj 2007-2012 oHbl IyHAaX Y3YYJIDITIIP HUHAT aX axyiH HIDkuitH 98
xyBb Hb JXKJIY, ToAr3pT axxkusuiarcag HUNT aXXuiuiaXx Xy4Huil 66 XyBb, ToAr3puiH yilnasapiaan JJHB-uii 38 xyBs,
TIAMIIPUIH IKCIIOPT HUMT AKCTOpThIH 30 XyBHHT Tyc Tyc OypayyncaH Oaiina. Yiic opryynsiH JK/Y-uifH ragaan
XyJaliaan y3YyJidX Heyee HAMArnc3dp OaitHa. TyxaitnOan, manait ynceiH xepmt BHXAY-siH xyBea 2012 oHBI
Oaitnmaap HuiT SKcmopThiH 41.5 XyBb (6MHOX OHOOCOO 6.8 HAMK XYBHAp HOMATACOH), TaiiaHm yACBIH HHUAT
9KCTOpTHIH 28.8 XyBb (3.7 HAMK XyBHAp HIMATIACOH) Hb JKJY 3pXmarampa HOTIK33. MaHail OpHBI HUHT aXx axylH
HrkuiH nuimaxuir XKAY-yya Oypayymk Oafiraa 6a sAr3 pHAT XOTXKYYJIdX Hb SIWHH 3aCTHIH XOTKWII OJOH
TaJbIH a4 XOJIOOTTOJITOM.

Momnron6ankasl MeHrenuit 6ozasoro, cynanraassl razap “MOK” XXK-rait xamTpan MoHron yican Y axxwiiaraa
saByyik Oyt JK/IY-uitH eHeeruitH Xerkul, Tyjrapd Oyl caax 03pXUIddi OOJNOH CaHXYYKWITHHH HOXLION OalabIr
TOTTOOX 30PWITr0OTO¥ TYyyBd3p cynmairaar 2011, 2012 oux opoH masap sByysicaH. DHIXYY 3 Jaxb yaaardilH TYYBIp
cymanraar 2014 oubl 6 ayraap capj sByy/uiaa. YT cynanraann “OKwkur, IyHA YAIABIPHAH Tyxall Xyynb’-uiiH 5
Iyraap 3yinn 3aacHsl garyy JK/Y spXidraauiir aHTHiDK, TYYBIPWIRH XaMpyylicaH 0eree[l Yl aXuiuiaraa sByyinK
Oaifiraa >IWitH 3acrWifH canmbap, rasap 3YWH OalpIINiI, aXITYOBIH TOO 39PTHHMI Xaprai3aH Y33k caHaMcapryd

TYYBpPHUIH apraap cyJIairaaHbl HAI’)KUHT COHTOH aBJiaa.

OHAXYY CylaJiraaHbl aKJIbIH 30pWITO Hb YJlaaHOaaTtap XOT OOJIOH Xe/1ee OpOH HyTarT Vil akwuiaraa siByyJijar
KLY spximaruasa Makpo dIUiH 3aCrUiH OpYKH, HUUTMUITH OPYMH, XYYIIb, 9PX 3YHH OpYMH, 13/ OYTOLI, 33X 393JHHH
Oaiigan 60soH 3apuibiH Tajgaac JKJIY 3pximxa sstMap XY4rH 3YHIC XaMIHitH X 03pXIaaJ1 00K Oaiiraar TOrToox,
Tepeec bapuMTaK Oy 60/UTOT0 X3P XYPTIIMKTIH Oaiiraar tanaax, KJY -uilH caHXyyKHUITHITH Oaia, aalisH
X3POTIRd IMaapuIarell Togopxoimoxon opmuHo. JKJ{Y spximdra umpraz, ax axydHH HAIDKYYIDA AMap TOpIHH
XYHIPAJI, 03pXIIA3IT XaMIHHH HX33p TyJrapd Oairaar yiachlH XaM)KI9H/I, HUHCIIAI XOT OOJIOH aiiMar, Yl akuuiaraa
9pX3IK OyH 9AMIH 3acTHifH canbapyynaap Hb TOTTOOXK, ©MHOX CyallraaHbl YP IYHTIH XapbllyyiDK, TYYH] HOJIOOIDK

Oy IaNTraanyyabIr HIPYYI3XUNAT 30pHII00.

JKAY spxmsruauiiH AyHA ABYYJICAH 9HAXYY CyAalraaHj XYH aMblH Tall XyBb Hb OpIIUH cyyaar, AAH-nitn nuitnsnx
XyBb Hb YHII aujuiaraa syyngar Ynaan6aarap xorooc 1002, aiiMryyablH XyBbJl Yl aKHJularaa sByyJnk Oaiiraa
OusHec pxydAryauitn Toor xapramzad CamuHra, OpxoH, Jlapxan-Yyn, basu-Onruii, Xosxa, 3aBxan, ©OMHeOroBb
aiimraac tyc 0yp 50 opuum, Oycan aiimryynaac tyc 6yp 30-40 opuuM TYYBpHIT COHIOX, SAMIH 3aCTHIH UIIBXTIH
yitn axusuiaraa sByyink Oy 1940 XKJIY apxiard upraH, ax axyiH HIDKHAT xaMmpyyiuiaa. Cyaanraansl M3IIJUIHAT
TYYBIpIATIHA Xamparacal XKJ{Y spxiaramasac canan acyynra 0eriyyinx, spuiyiara aBax x3ia03pa3p OypayysacaH.

Omuex cynanraansl aguin JKJIY spxisrd xyBuapaa XeeiaMep 3pXJdrd OOJNOH aX aXyWH HADKUHH yAWUpIJIarsiH




TYBIIHA3C (333H, TYHIPTIIX 3aXUpall, epeHXUN MEHEeXep, HArTIaH GOI0rd 33par ryHudTrIX yaupaiara) cymanraar

aBCaH.

“Kroxur, IyHI YHIABIPUUH TyXal Xyyis -uiH 5 nyraap Oymruide 15.1.4-T xwkur, TyHI YRITIBIPUIT CaHXYYTHITH
Taaap JIOMXKHX, TIAIIIPUIH ©6pHUHH XOpeHTHHH XaHTaITTail OaluIeIr caibkpyylnax Tajaap Tycraxk’d. YT
cynmanraansl axiaap JKY spXisraamifH CaHXYYTHITH eHeerniH Oaiiman, 3331 aBaxaa OOJOH TeJexen Yycd Oyit
XYHIpAJI, LAallgblH IIaapaiaratail CaHXYYKWITHHH XYy, X3MX33 OOJIOH Xyramaar TOTTOOX 3OpHIT TaBHH

axujuiajiaa.

CynanraaHel aXuid Hb YHJACOH TaBaH Oynarasc Oypidx Oereen HIrayrasp OYNSIT Cy[anraaHsl axiblH 30pHITO,
aprawiaj OOJIOH TYYBAIPJIJITHHH Tajlaap IRJAM3PAHTYH TycracaH. Xoépayraap Oymar Oyroy EpenHxuit Mamaaman
OyJarT TYYBIp cynanraany xamparacan JKJY apxmsrd upran, ax axydH HIDKYYIUHT Xd703p, YHII aKHularaaHsl
TepeJ, Vil axwiiaraa 3px3pK Oyl Xyramaa (kacocunm), aXWIIarcIslH TOO, SKHIMHH OOPIIyyJalaThIH OpPJIOTBIH
GaiifTaap Hb aHTWIDK cynaiutaa. ['ypasayraap Oyisr Oyioy Makpo 3AWIH 3acar, HUHIOM, Xyyib, 3pX 3YHH OpunH
KIAY-uitH Xer ki X3pXd3H HOJeelnk Oaifraar xapyymraa. JlepeBayrasp Oymsr Oyioy 3ax 3331UiH OpYdH OYIATT
1371 OyTaI, 3aXx 3937, 3ap/UIbIH Oaimai 33par rajgaaj XY4YHH 3YWICHIHH HOJ®eJUIMHT CymaK, XaMI'MHH HX caal
09pxman 6ok Oaliraa XyduH 3YWICHHr TONOpXOioXbeir 3opwioo. Tasmyraap Oyiar Oymar Oyroy XKUY -uiiH
CaHXYYXWITHIH Oaiinan Oymart XKJ{Y spximpruauiid eepuiiH XepeHTHH XYpIJIlP3, XOHTOIeNITTIH 333IMHH 001,
393JIMHH HOXIEJ 33pIuiiH Tajaap aBu y3133. CypanraaHbl JYHI HHHCIDN XOT, aiiMar Tyc Oyp3sp Hb raprax

XaBCpaJITaH[ TyCrasB.



ALY 3pxumdryAuidH TYYBIp CyAajraaHbl

30pWJITro, apra4djiaj, TYYBIPJIIJIT

CYJAJITAAHBI 30PUJITO,
APTAWIAJL TYYBDIPJIDJIT

1.1. 3opuaro

OHAIXYY CyAairaaHsl YHACIH 30puiro Hb MoHron yican
YT akuiaraa sIBYYJDK Oyil SKWOKUT JyHZ YHIIBIPIIAI
(OKAY)-nite  yiin axuinaraaHbl eHeeruitH Gaiiman,
CaHXYYXKWIT, Tyirapd Oyd caamg  O3pXIIIIIHAT
TOJIOPXOMIIK, OO/JIOTHIH MIMIABIP raprajaTaH/ aluriax,
YHH 36B M3I33IUI39p XaHTraxa/l OPIIHHO.

Canan acyynra aBax 30pmiToT Oyimr Hb JKIY spximdrya
aX axyHH HODKHWH 9333H/TYHIPTIOX  yAHpIUIara
(3axwmpan, TYHIPTIOX, ePOHXHMN MEHEXep, HATTIaH TIX
M3T) 6a XyBHapaa XeJeJIMep 3pXJIard Hap OaiB.

1.2. Aprawnan

Cynanraansl M3JP3JUIMHH CaHT CaHajl acyyjira siByyiax
3amaap ILyriyyjicaH 0ereeJl CyaajiraaHja XaMmparjacaH
JKAY-uiiH 2333H, TYHIPTIX yAApIUIara, XoJ0ormox
anbaH TyllaalTHAaacl SAPWIIJIATBIH apraap MdI33J3I
aBcaH OOJHO.

Cynanraanbsl caHall acyyirsir Oycas OpHYYABIH XHHCOH
WKWI TOCTAH CyAanraaHsl caHal acyyiaryyn JI33p
YHIPCII9H OO0JIOBCPYYJIaB.

1.3. Tyysapadar

Cypmanraanbl  TYYBIPJIUITHHH — HADKHHAT  COHTOXZJ00
AAH-yyauiiH Galipuiui, aKHJUIarcAblH TOO OOJIOH Y
@XWIIaraanbl — YUTJDJIMAT  Xapraj3ad Y39k, 93X
OJIOHJIOTUWT TeJeeJexyHl] TYYBpUNI caHaMcapryurasp
COHT0JI00. OHoBuTOH TYYBpHItH X3MKIIT
TOJIOPXOMJIOXI00 TYYBPUHH Xapbliaa 0a IyHDKHHH
XyBbl 95%-uiiH WTrIX wWHTEepBann (XaMruitH Oarajmaa
5%-uiiH a4 X0JIOOTJIBIH TYBIIMH/) CTATUCTUKUNAH XYBb]T
HaiinBapraii  Oaiix, xamruiiH Oara  XaHrairTai

X3MIKIIHHI TYYBPHIT yyCI9X39p COHI0JI002,

TyyBpuiin 3x ononnort 2012 oHbI S1uCHAH Oainmaap
Yumocuuit Cratuctukuiin Xopoo (YCX)-uel busnec
perucTpuiin cana® GypTranTail yiln axuiiaraa sByyJK
Oyit 51,940 axk axyilH HIMKYYAUIT XaMpyyJuiaa.

CTaTUCTUK TOOI00JJIOOC OHOBUTOW TYYBPHIH XIMIKIAT
Viaan6aatap xorooc 1000, aiimryymaac 30-50 Oyroy
nuit 1850 Oaiixaap TeneBneB. CaHaln acyyJrbH
XapUyJIaNThIH YaHapaac XamaapaH 3apHM ra3paac Wiyy

L AAH-mitn YIII aKuijIaraa, CaHXyY KUITUIH Tajlaap M233I13] erex

OypoH 6OIOMXKTOH yaupAax anbdaH TyLIAaITHYYI.
262
2 PN § )
n= e N-Xaumruiin Oara TYYBpHIH X3MXK33, Z- HTIOX
HHTEpBAI Xapransax Kputek yrra (95%-uite nutrax tysmuag 1.96-tait
TIHIYY GaifHa), S- cTaHaapT xa3ainT, N- 9X OJOHIOTHITH XIMXKII
A- YHIr93HUHM HapuiBYIal.

3 YCX, Kunuiin Taiinan, 2012 on.

9CBAI AYTYy TOOHBI CaHal acyyira aBax Marajjanrai
Oalican Oereel HMIT AYHI33D TOJIOBIOCOH XIMXK3IHIIC
4.8%-uap unyy Oyroy 1,940 TyyB3p caHamcapryiraap
COHIOB.

Canan acyyirag OpOJIOTYABIT aiiMar, HHUHCISIIIP aBd
Y3B1 HHHAT opommordyasiH 51.5%-miir  YmaanOaaTtap
xoTbiH, 48.5%-uiir opon Hytruitn JKJY aspxmarumg
93910k Oaiiraa /Xycusem 1.1/.

XapuH WIPBXTU Yiln axwuiiaraa sBYY/DK OyH HHHT
51,940 AAH-yyauitn 3.7% Hb cymanraanj xaMmparicaH
Oereen YnaanOaatap xotbiH 3.0%, OpxoH, [lapxan-
VYyn, Comaura, Tes aiimryynan 3.0-5.7%, 'oBbcym03p
aitmruitn 11.1%, Oycan aiimryymax 1.5-3.0% HB
xXamparjcaH OaiiHa.

Xycnort 1.1 Cynanraana xamparacas 2KY spxidryauiin
TOO

AiimMar, HHiic)

p

Yiin axusiaraa Cynanraany xamparacan AAH

)
Em!yymx Oyit AAH E
| | | = i [
: : ] : 3 i 2 ES
IPREE RN N R PR
| - N D R |
| | i i S
Basn-Onruit 1,000 1.9% 50 57 2.9% 5.7%
ToBb-AuTaii 616 1.2% 30 30 1.5% 4.9%
3aBxaH 938 1.8% 50 51 2.6% 5.4%
VBe 983 1.9% 50 50 2.6% 5.1%
Xosx 1,326 2.6% 50 58 3.0% 4.4%
ApxaHrait 696 1.3% 40 40 2.1% 5.7%
bastHxoHrop 554 1.1% 30 34 1.8% 6.1%
Bynran 762 1.5% 40 45 2.3% 5.9%
Opxon 1,585 3.1% 50 53 2.7% 3.3%
©OBepxaHrait 792 1.5% 40 43 2.2% 5.4%
Xegcren 819 1.6% 40 40 2.1% 4.9%
ToBbcyMOIp 180 0.3% 20 20 1.0% 11.1%
Japxan 1,699 3.3% 50 59 3.0% 3.5%
JlopHOTOBB 607 1.2% 30 30 1.5% 4.9%
Jlysaross 493 0.9% 30 30 1.5% 6.1%
OMHOroBb 903 1.7% 50 50 2.6% 5.5%
Comonrs 1,775 3.4% 50 50 2.6% 2.8%
Tes 1,036 2.0% 50 100 5.2% 9.7%
Jloproz 848 1.6% 40 40 2.1% 4.7%
Cyx0aarap 522 1.0% 30 30 1.5% 5.7%
XoHTHi 663 1.3% 30 30 1.5% 4.5%
VnaanGaarap 33,143 63.8% 1,000 1,000 51.5% 3.0%
Huiit 51,940 100.0% 1,850 1,940 100.0% 3.7%

Ox yyceap: YCX, Moneonbanx JKIY spxnseuduiin myyesp cyoaieaanslt yp OyH

busnec peructpuiin cang Oyprranmit  AAH-yyawiin
90% w©p 1-9 axwmiarcanrai, 4.7% #®H 10-19
axuiuiarcanrai, 3.3% up 20-49 axumnarcanrai, 2.1%
Hb 50-Mac 19311 TOOHBI aXWILIarcaaraii 6aiina /Xycusem
1.2/.

XycHort 1.2 Byprramii AAH-uiiH T00, aKU/JIarcAbIH
TOOHBI 0YJIrI3p

ASKuITarc s

AAH-niiH T00 XyBHUIHH XKUH
TOOHBI OYJI3T
1-9 81,384 89.9%
10-19 4,215 4.7%
20-49 3,015 3.3%
50-aac a1 1,926 2.1%
Huiit 90,540 100.0%

Ox yyceap: YCX



Cynaaraana opoJucod K1Y s3pxiryguiin

€POHXMI M3/133J13J1

EPOHXUHN MD193JI9.1

Ak axyiiH HAKUiH xamparjacan Oaiigan: Canan acyymran Huidt 1,940
JKAY spxmrann xamparacan Oereen yyauit 51.5% vp YnaanGaarap xotooc,
48.5% Hb OpPOH HYTTaac OpOJIIOB.

Ak axyiiH HAIKMIH emuiesmiin x3103p: Cynanraann xamparacad JKJY 7 .
SPXIBTYANNHH TUHIMHX XYBUUT XyAaimaaHbl cal0apT Yill akuiuiaraa sByyIDK BYJITUMH ATYYITA:

Oy HOTOOABIH XopeHre opyynantrail X XK-nyn 33350k OaiiHa. . .
M p pyy ¥ [0 Ask axyitH HIDKHANHH

Ask axyiin markyyamiin tepes: Cyganraadj OpOJIOrYAbIH UXJ3HX Hb 1-5 OMUWIONIHIHH X37109p
KIJI YW axularaa »dpx3DKk Oadiraa Oereem 1-9  XypTanx TOOHBI O A axyiiH HIDKHIAH YT
axwuiarcaarail, o>kunuidH 50 XypTanx cas TerperuiiH OopiryynanThIH

o AKUJJIaraaHbl TOPOJI
OpJIOTOTOU OaiiHa.

O Yitn axkninaraa 3pxamk
Oy xyraraa

[0 Askwutarcsia T0O

[0 BopnyysaantsiH opiaoro




Epenxuii M313313J1

DHIXyy OYymarT canan acyynrax xamparacan JKIY
IPXJITYAMNH Tanaapx epeHXUH MAIIIUIUIT Xapyyas.

2.1. Ak axylH HIKUIH OMYWIOJMIH X37103p

Cynmanraann XaMparicaH KIAY SPXIBrYAUNAT
OMWIONHIH X3II03p33p Hb aBY Y3B3J IUHIPHX X3COT Hb
Oyroy 94% Hb DOTOOABIH XepeHre opyymanrrai AAH-
yya Oaiina. T'amaanein xepeHre opyynantrait 2%,
xonmumor emuwien™ i XY spxmaruun 4%-uir 3335k
OaiiHa.

3ypar 2.1 AAH-uiiH eM4J10IHiiH X3J109p

(KY-uiin xapuyJcan XyBuap)

Xonumor 4%

lapaagblH xepeHre 99
opyynantTai 0

[loTooablH xepeHre 4%
opyynanTTan

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Ox yyceap:Moneonbank, KIY spxaveudutin myyesp cyoareaanst yp Oyu (2014)
VYiaan6aatap XOT OOJIOH aWMIyyIblH XYBbJ TI'aJaajiblH

XOpeHre opyynaiarTail OOJIOH XOJUMOT eMUJIeNTIH
AAH-yyuiin HuitnGop ayn 8%-uac xaTpaxryii Gaiina’,

2.2. Ak axXyHH HIKUITH YilJ1 a:KM/J1Iaraalbl TOPOJI

Canan acyynrag oOpoOJLOIrYuj TOAYIOH Xyjanjaa,
YHITHMIIrasHIi canbapT Yiun akuuiaraa siByyink OaiHa.

3ypar 2.2 AAH-niiH YiJ aKHJIJ1araansbl TOPOJT

(KLY -uiin xapuyJican XyBuap)

%y
38%

|

Ynunasapnan Ynnuunraa Xypanpgaa Bycan

33%

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxaseuduiin myyesp cyoaneaansi yp Oyu (2014)

Cynmanraansny xamparacad JKIAY spxmruamiia  yin
aXWlaraadbl TOPJIMHH XYBUMH JKUHI alMryyznaap
XapBaJl XyZalJaaHel UHIVDIP YHI — axuiuiaraa
spyynaar JXJY spxiara Yimaanbaatap xot, JyHAroBB
6omon  CyxOaarap  aiimMryypmaac,  YHIABIPIDUIH

4 Mownron6ank, XKJIY spxioryauiin TyyB3p Cyaauraadbl yp
nyH (2014)

YUMIIP Yl axwinaraa sByyngar JKJAY spxiaru
OMmHeroBb, basHxoHrop aiimMryynaac, YHIUHMIr33HUI
YUIIIPIp Yyl axwuiaraa sasyyingar JKIAY spxiorda
T'oBecymO3p, Xemcrem, 3asxan, TeB aiimryymaac
Oycmaacaa TYJIXYY OpPOIIDKII.

3ypar 2.3 AAH-niiH il aKHJLIaraanbl TOPOJI, aiiMar

(KY-uiin XxapuyJjican XyBHap)

HYiinaBapnan Yanuunraa Xypangaa Bycan

3aBxaH
©OBepxaHraii
VBe
OMHOroBb
VnaauGaatap
Ten
Cyx6aatap
CansHra
OpxoH
Xescren
XoB1
XaHTHH
T'oBbCYMO3D
T'oBb-AnTait
JlyHATOBB
JlopHOroBb
JlopHo
Japxan-Yyin
Basiaxonrop
Bynran
Basu-Onruit
ApxaHraii

]
ES

0% 40% 0% 80% 100%
Ox yyceop:MonzonGan, KIY spxoeuduiin myyesp cydareaansi yp Oy (2014)

2.3.Yiir akmiiaraa 3pxiJpk 0y xyramaa

KAY ospxmsrummiir yin axwiiaraa sIBYy/DK Oy

Xyraraaraap Hb aBd y3B31 13% Hb 1 xm xypranx, 40%

Hb 1-5 xwmn, 24% up 5-10 xwr, 24% we 10-aac ma1r
JKHJT YW @XKnuiiaraa 3pxaJpk Oaifna.

3ypar 2.4 AAH-uiiH yiin axxuiiiaraa spxajek Oyi xyramaa

(KY-niin xapuyJicaH XyBuap)

10-aac gaaw xun | 24%
5-10 xun | 24%
1-5xun | 40%

1 xun xyptan | 13%

0% 0% 40% 0%

Ox yyceap:Monzonbank, KXY spxaseuduiin myyesp cyoancaanst yp Oyu (2014)
2.4, AskuanaarcabiH TOO

Cynanraasn opomucos XY spXimdraauitH TuilidHX Hb
Oyroy 67% Hb 1-9 XYpTonxX TOOHBI aXWularcaurai
Oaiina. JlepeBHuii HAT X3car Hb 10-49 XypTamx TOOHBI
axwiarcaarail 6o 50-aac 133111 TOOHBI @KWJUIATCaTal
KIAY ospxmdrump HUNT OpoSLOryAblH 6%-MHT 33351K
OaiiHa.



50-100  cas  Gomom  100-500 cas  Terperuii

(GKJIY-uiin xapuy:ican xysuap) OopiyynanteiH  opinororoit  JKJIY  spxmara  HuiT
; opommorcasiH 28%-umiir 333wk Oaiiraa 6ox 500 cas

s | o TOrpereec A33II OPIOTOTOM Hb 6%o-HHT 33311k OaiiHa.
- ] % VYnaan6aatap xot, XoBn, OBepxanraii, Tes aﬁMuryy,ua,u
50 cast Terper XypTaax OopiyynaiaTeiH opiororoi KIY
| IpXJdTYMA XaMruitH ux Oaitna. Xapun 50-100 cas
o ) TerperuitH opiorotoit Hp JlopHon, XeBcresa aiMryyaan
0 1 - XaMruidH ux Oaiiraa 6on 100 casac m331m Terperuiin
‘ opusiorotoi Hb 3aBxaH, [lapxan-Yyin aiimryynan Oycraac

| WYY XyBbTaii OaiiHa.
-8 67%

% 0% 0% 0%  A0%  S0%  B0% 0% 0% 3ypar 2.7 /Kuiauiia 60piayyaajaThIH OpPJIoro, auMryyaaap

(KIY-uiin xapHyJican XyBHap)
Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxaseudutin myyesp cydareaanst yp oy (2014)
=10 cas ¥ xypTan 10-50 cast ¥ xypTtan

2.5 EOpJInyIa.HTLIH opJ10ro 50-100 cas ¥ xypTtan 100-500 cas # xypTan
500 casi - 1 Topbym ¥

Cypanraang xampargcad JKIY spxmsruauitn 65% Hb egepi:::;
kg 50 cas XypTANmX TerperHdil  OopiyynanThIH .
opiororoit Oaiina. YyHnaac 10 cas xypran 6onon 10-50 OMHOrOBE
casi Terper XypTdiX OopiyymanteiH opiorotoit KIY ViaanGaarap

9pXJIAry Oapar WK XyBbTal OaifHa. Ton
Cyx6aaTtap

3ypar 2.6 JKuamiin 60p.yyJ1aaThbiH OPJIoro Coremre
OpxoH

(KAY-uiin xapuyjcan XyBuap) Xescron

Xosz
XoHTHH
500 cas - 1 Topbym # 6% ToBbCYMO3D
T'oBb-AnTait

JlyHATOBB
JlopHOroBb
E JlopHox
Jlapxan-Yyn

100-500 cas % xyptan | 12%

50-100 cas ¥ xyptan | |G%
basnxonrop

Bynran

10-50 casi ¥ xyptan | 32% Bast-Ouruii
Apxanrait

1)
=S

20% 40% B0% 80% 100%
10 cas # xyptan | 33%

T T T | Ox yyceap:Monzonbank, JK/Y spxadeuduiin myyesp cyoareaanst yp Oyu (2014)
0% 10% 20% 30% 40%

Ox yyceap:Monzonbank, JK/IY spxaseudutin myyesp cyoareaanst yp Oyu (2014)



ALY -uiiH XOrKuJI1 HOJI0616IY XYYHH 3YHJIC

MAKPO DJIMHH 3ACAT, HUI'DM,
XVYVJb, OPX 3YHH OPUYNH

Maxkpo »auiin 3acruiin opumn: Tyye3p cynamraann xampargacad JKJY
SPXIPIYIMNAH JTUAIPHX Hb OMHOX cyjanraaHa oponuoruuaroit amun XKIAY
IPXJIdX HIUIH 3aCTHIH TaaTail OpPYMH XaHTANTTal OYpAIITYH K Y33KI9I.

Canan acyyirag oOpoJmoryua HHQJSIIHUAH TYBIIMH HaM 0P, TOTTBOPTOM

Oereen XaHII TOTTBOPTOM OaiiX Hb ©OPCAWHH YN aXWJUIAraaHA IIMKIAT BYJIITMWUH ATYYITA:
Y3YYJIHD I3 Y3C3H Hb 6MHOX CyZAalraaHsl Yp AYHTIH amun OaifHa. Dnumits 3acar
2013 oHBI 3aMiH 3aCTUHH 6CONT XOEP OPOHTOH TOOTOOP MIIPXUIIATAK Oaiiraa [0 Maxpo dauiiH 3aCTUiH

60084 JK/IY spxXimdraun 3HAXYY OCONTHHH Yyp IIUM XaHTANTTall XypTIXTyid

o OpUYMH
OaifHa I3K33. p

[l Huiirmuiin opunH
Huiirmuiin  opuun: Cypmanraansl yp AYHI3p SAyypan, — aXWITYHIIHNRH O
tyBiinH OKJ[Y-uilH XeDKuWnx HUNTMHUIH 3yraac yupyyjlaX XaMmruilH Toi
05px1dI X3B33p Oaifraa GOJIOBY ©MHeX CyJalraaHbl AYHTIH Xapbllyylaxaj
YHOIIT33 Hb WX XYHIPAITIUIIAC 0ara XYHIPANTIH TICOH YHIIMDIHI IIHIDKHAX
XaHjJararaii 6aiHa.

Xyynb 3pX 3yiH OpUuH

XyyJb 3px 3yiiH opuun: Cynanraassl yp AyHr33c¢ xapaxan XY spxmarama
3I" 6omor OY-bIH OalTyyIIIarblH XOHTOIONTTIH 333/ IHIHH OO XOMC, TOPHHH
OaliryyJutarblH YHIYWIT33 YHPITIRIATIH, 333JIMHH XYY OHIep, 3aM TI3BPHIH
XOTKWJI XaHTAITTal 0yC, XOPOHTHIH 3aX 393J139C X6POHre 00CTroxX 0OJIOMXK Myy
39par Hb UX XYHAPAJ yupyynjar OaifHa. DH» Hb MOH JI ©MHOX CyAalraaHsl Yp
IYHTH HUMITAH OaifHa.




3.1 Makpo 3auiiH 3acTUHiiH OPYUH

JnxuliH caHXYYTMHMH XsAMpajaac YYASH MaHail YJIChIH
sauiiH 3acruiiH ecent 2009 onx 1.3%-map OyypcaH 4
yyll yypXa#H canbapT opyyjicaH TrajaaiblH IIyyx
XOPOHT® OpYYJalT OTLOM HAMATADK, YJIMaap 3padcC
OYTIOIVIDXYYHHH  OKCHOPT TIp JyHIaa HYYPCHHH
9KCHOPT ormoM HAIMArAc HIp 2011 oHx >amitH 3acruitn
©CeNT X0E€p OPOHTOM TOOHN XypY, 17.5 XyBbTall rapcas.

Xapun 2012 onooc MoHron yicaa Opk UpIX Tajgaaj
BaIIOTBHIH ypcrail OOJOH Tafaaj I3B3P aKTUBBIH XIMXKII
Oyypax xaH[mrarataii 00JDK SUIH 3aCTHITH OOJHUT ©CeNT
caapcaHy 3acruifH ra3ap, MOHroI0aHKHBI 3YTI3C dAUNHH
3acTuiir OYXa/1 Hb TOTTBOPXKYYJax, y4upd O0I30mryH
XSAMpPAIbIH 3PCIAI3IC  COPTUIIAX  OOIIOTBIH  apra
XOMXKOOHYYAMWI  aB4  XOPADKYYJICHUM  yp  OYHI
CaHXYYrHiH OOJIOH Makpo 3JMiHH 3acTHiiH TOTTBOPTOU
Oal/UTBIr  YPraJDKIYYJIDH  XaHTACHBI  39PATLRd  DIUHH
3aCTMHH  TIHIBIPTIM  ecenTen ASMXKIAT  Y3YYJIB.
MuracHp MoHnron YIICBIH JOTOO IBbIH HUUT
Ooyrasrmxyyauii ecent 2013 omn 11.7%-tait rapu, 3
Jaxb KUII93 JapaaiaH 2 OPOHTOW TOOH XaAranarixad.
HortoomprH HUMT OyT3rmxyyHuit 2013 oHbl Oomut
OCONITHIT 3/IMIH 3acThiiH canbapaap 3aJabK Y3BIIT yyil
yypxaiH  ombopmont  3.2%, OGeeHuit  OonOH
KYDKUTTOHTUIH xygannaa 2.1%, xegee ax axyit 2.0%,
Oapuira 1.4%, Oyrasrmexyyuuit 1mpe3p tateap 0.3%,

Oycan candap 2.8%-uiir Tyc Tyc Oypayy/ik Oaitna.

3ypar 3.1 DnuiiH 3aCTUiiH 6COJIT, cajdapaap

0 - 75 yem

By T3rA3XYYHUI
TaTBap

mm—— Xynangaa

Bapwnra

Yy yypXan

m— Xef1ee ax axyii

[OHB -Huin ecenTt

200 201 2012 2013

Ox yycesp: YCXopoo

Jonxuit  canxyy oawmitH 3actuiiH  2008-2009  oHBI
XSIMpaJIblH yJMaac MaHail YJICBIH 3JIMWH 3acar 30TCOHTH
Gaiinang opx OJOH YJCHIH BAIIOTBIH CaHTAall XaMTpaH
Tycraii Xxeren0ep X3parKyyJICoH?3p uHbmsmm Oyypd
2009 onn nedusuuraii rapcan O6on 2010-2012 ownsr
XOOPOH]T TOCBUIH TAIIX 60m10TO0 0o0H
HUITYYJIOITUIRH — TanblH = 3apuUM  XYYMH  3YHIdAC
manTraanad uHQIAm 3prng ecd 15-20 xyBpa Xypd
GaitB. 2012  oHBI cyymdp Monronbank 3acruiiH
ra3apraii xamTpaH YHHUIT TOTTBOPXKYyyJaxX XeTeioep

XIPADKYYK  9XamcHp 2013 oHBI 3XHMH  XaracT
nHQSIIM Oyypd HAIT OpPOHTOH TOOHI XYPCIH OO0JIOBY
xo€payraap xaracT TOIperrifH XaHII cynapu, JOTOOIbIH
XOpIrI9HUN OapaaHsl YHIJ Y3YYIdX JAapaMT HXCIX
xaHIaratait 6omk nHIsnu 12.3 XyBbTail rapcas.

Hyypcuuit skcnoptein O6uer xamx33 2013 o rapcaap
OyypaxplH 33p3TIRd, JINXUAH 3aX 399IHHH  YHD
YHacHaap SKCIIOPTBHIH OpJIOTO OrmoM Oaracd, ypcrain
TOHIUIMAH  ajjardajl  HAMAIIPB.  Ypceral  TOHIUIMKAH
NIArUIBIT  CaHXYYXKYY/DK HPC3H TOJUIOX 3X YYCB3P
0ooX ramaaAblH OIyyH XepeHre opyyilanT OyypcaH,
TOCBOOC TalyypX 3apllyyJanTyyA XUHIJICOH, YIUPIBIH
IMIMHKTAU TaJaaj BaJIOTBIH 3PAJT ecy OalicaH 33par Hb
2014 oHBI 3XHMH XaracT TeTperuiH am.Josaprail
Xapbllax XaHII XXWIMKHH 27 XyBUap CcylpaxaJl HoJIoeseB.

3ypar 3.2 Xanumi 6a nadusmmn

% = Unasun F/$
T Xanm m
o 1800
- 1700
- 1600
- 1300
1400
- 1300
i - 1200
my o 201 2012 W g4 | MO0
- - 1,000
Ox yyceap: YCXopoo, Monzorbank

MounrosnbaHk caHXyyruiiH canbap, OIWIH 3acruiir
OOoN30mITY XsAMpanaac COPTHAIAX, OIUNH 3aCTHHT
Oyxang  Hb  TOITBOPXKYYJiaX, OOAMT  CEKTOPBIH
WIPBXKWIMHAT JOMXKUX 30PHITBIH XYPI3HJA LOTI apra
x3MK29T 2013 OH X3PATKYYIICIH:

e  Huitnyymaruiin rapantail MHQIAIMHH TapaMTHIT
apwirax 30pHITOTOH TyCraijicaH XeTeJa0epuiir
3acruifH Ta3apTail XamMTpaH XdPATKYYIDK OXIIB.
DOHAXYY AyHA XyranaaHsl XeTes0ep Hb TOJ1 HIpUIHH
Oapaa, OyTI3r/PXYYH OO0JOX MIaTaxyyH, Max,
TYPWII, 3apUM HAP TOPIMIH OapUITHIH MaTepUalIbiH
JKIDKUTIIDHTUMH ~— YHUIT  TOTTBOpXKYyJdax, —3ax
399JIMHH  3apuuMJl  CyypuWJCaH  aryyjaxblH
CaHXYY)KWITHHH  MEXaHW3MBIT  IIMHYIp  Ouid
00JITOXO0 YMTIIATIYK OaliHa.

e  MoHronbankHaac dAUHH 3acTUHH OOAWT CEKTOPT
OyTIIMK OMii OOJNTOX MOHTOHWN HHITYYIIITHIT
HAOMOIYYIDX apra XM Kd9T aB4 aKUIJIaB. baHKHBI
CHCTEMUHH TeN0ep TYPI3H TYHIITIIX 4YaJBapbil
JOMKUX, 329/IUHH Tacajafan YYCdX33C COPTHIAIIX,
9MMMH 3aCTMHH HIPBXKHWJI, OOJUT CEKTOPBIT



JIOMKUXUNRH Tynn MoHronbaHk OOAJOTBIH XYYT

HUUT 2.75 HAK XyBUAp OyypyyJaxbIH 33pATIRI

900 TIpOym Terper Oywy M2 w™enrenuit 15

XyBbTal  TOHLPX  XOMXKIIHUH  XaAraJlaMKUir
O6aHKyyZnan OafipuryyincaH.

e Monrronbank Xemee ax axyd, OpPOH CYYyIHBI
Oapmira  39p3r  OOMHH  3aCTHHH  TOHOPXOH
canbapyyapll DMKHX 3aMaap DSIUHH 3acTHHH
TOHUBIPTINH XOTKWII JIMNKIAL Y3YYJIX, AXKIbIH
OalippIl XaMmraajax, OpPOH CYYIHbl HIIOTCKHUH
CaHXYYXKWITHMH ypT Xyramaanbl TOTTBOPTOU
TOTTOJIOOT OYPAYYJIdX 3aMaap AyHIaX AaBXaprblH
XYPUMTIAJBIT TYYHITall HAMATAYYIIX, JOTOOJBIH
3991, XYpHUMTIIAN, XOPOHTO

caibKpyyJaxa aHxaapd aKWIIaB.

OpYYJIaITHIT

2013 ownbl sucuitH Oaiigyaap xertenbepuidH 3331 1,922
TOpOYMBIH YIIATARATIN OaiiHa. Huiit xetenbepuiin
3990miH 48 XyBUUT WNOTeK, 32 XyBWUT Oapmira, 9
XYBUMI IIAaTaxyyH, 7 XyBHUI XYHC, 3 XyBHUHI TyJII
HYYpC, | XyBuiir wuMmopTeiH Oapaansl (yemenm,
apmMamypuii  YIUPAbIH — WUHIICIIU

macanonwie 6yypyyaax) 3937 TYC TyYC 333JDK OaifHa.

HUULY YAIIMULH

par 3.3 XeTe100puiiH 3331

* LaTaxyyH = MnopTbiH Gapaa XyHC

Bapunra * Nnotek = Tynuw, Hyypc

Ox yyceap: Moneonbank

OHrepceH OHA 3MitH 3acruitH ecent 11.7 XyBb Oaiican
6osoBu JKJY 3pxXimryauidiH Tajaac 3311 XyBb Hb IUITH
3acruiiH eHgep ecent XY spximdruipa Heleeneeryi
K Y3COH OaifHa.

3ypar 3.4 Maxkpo >auiiH 3acruiin 6aiigan, y3yyJa3Jarip

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6010mzxkniin, 1= caiin, 2=maui caiin/

-0.87 | XaHw
-0.85 | WHdnaum

-0.49 | Oawitn sacruitH ecent

-120 -0.80 -0.40 0.00

Ox yyceap: Monzonbanx, JKY spxnseuduiin myyesp cyoareaanst yp oyn (2014)

XapuH BaJIOTHIH XaHIIWHH yHanT O0JIOH MHQISIUN Hb
KIY spxmarunuitn 70 opuuM XyBbJ Myyraap HeJIOeIK
OaifHa T9XK XapuyJicaH Hb XaHII OOJOH WHQIIALUITH
MHJIEKC COPOT yTraTail rapaxaj HeleeinKd).

Ajimar, HUCJ13J193p

OalUIBIH ~ HWHIEKCHNAT
aiimryymaap xapeiryynoan Xospn, bymran, Apxanrait
aliMryyman XaMruiH XYHI?Ip Tyc Oaiiraa Oon basH-

Makpo  »auiH  3acruiiH

Onruit, Jopnoxa, 3asxaH, basuxourop, [HlapxaH-Yym,
OwmHueroBb, JlopHoroBs, I['oBbCYMOSp aiiMryya naaxp
JKAY opxmorauma  TeAMMNIOH XYHAPSATIH OMIn Ik
XapHyIDKI?3.

3ypar 3.5 Makpo 3auiiH 3acruiid 6aiigaJj, aimMryyaaag

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6010Mm:kuiin, 1= caiin, 2=mami caiin/

XoBa
Bynran
ApxaHrait
©OBepxaHraii
X3HTHH
CandHrs
OpxoH

Ten
Xescreou
Cyx6aatap
VBe
JlyHAroBb
I'oBb-Anraii
Basu-Onruit
Jopuon
3aBxaH
basaxonrop
Vnaanbaatap
Jlapxan-Yyn
©OMHerosb
JlopHOroBb
T'oBbCYMO3D

secesecesecscsesesesesecscesscsesssecesesssssssceseseseses
1

-.a0 -1.00 -0.50 0.00 0.50

Ox yyceap: Moneonbanx, JK/IY spxnseuduitn myyesp cyoareaansi yp oyn (2014)

DOnuiiH 3acruiiH ecenteep [oBb-Anrtai, ['oBCYMO3p
I3COH XO€p alimar separ y3yymdarmi OaiiHa. XapuH
XaMI'MMH Myy y3yy@ouarmii He  bynran, XoHTuii,
Comanrs, Tes aiimryyn Oaiina. Ma(usiuunitn XyBb rasmn
loBbcyMO3p  aliMryyablH  XyBba  3epar  Oycan
alMI'yyZIBIHX MYy TI3C3H YHAITI3T3H OaitHa. XaHIIMiH
XYBbJI OYX aiiMIyyZblH XyBBJ o¥iposooroop -1 Oyioy
MYy XK Xapuyimkd [Xycnaem 3.1/.



XycHart 3.1 Makpo 3uiiH 3acruiiH 6ainai, y3yyaJardp Hyrsar

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6oa0M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/

Makpo sauiiH 3acruiiH Oaiijan OWM3HAC SPXJIATYIUHH

=
=] o o o o
E E % E g XyBbJl TaaTall opurMH OOJDK 4Yamaaryi OaifHa. DnuiiH
b=d < o o <~
5§ 3 = 3aCTMAH  ©CONT X3IUMr’3p 2 OpPOHTOH TOOTOOP
WIDPXUIANIIK Oaiiraa OOJIOBY yyi yypxairaac OJICOH
YICHIH AYH 049 -085 _ -0.87 opaoro Hb JKIY 2pXidrdmasq XaHranrTail J3MIKIOT
Apxanraii -0.45 -1.43  -1.35 6 5 Gail o .
as Ot 0.44 075 095 OIDK dYalaxryd OaifHa. OHrepceH OHJI TeTPETrHIiH
Bysran -0.88 -110  -1.35 aMm.JIoyurapTail xapeiax XaHm >xuiuidH 20 rapyi XyBuap
EAEXOHIOD 0L VR O yHax uHOIAIM 12 XyBbJ XYPCIHTIH Xapbllyyinaxan
Hapxan-Yya -0.11 -0.91 -0.80 .
Topson 003 097  -112 CaHaJl acyynraja OpoJmOTduI MHQIAIH OOJIOH XaHIIUIH
Hoproross -0.30 -0.76 -0.55 YHaNT OM3HECT Hb Myyraap HeJIeeJICOH 'K XapHyJCaH
JyHATOBB -0.60 -1.00 -1.00 6 Gaii it Gaii Maxk
et i G5y Hb OoauT Oaifimaac HAT WX 3epeeryi OaiiHa. aKkpo
T'oBbCYMG3D 0.30 005  -0.20 9MMIH 3acTWiH  OalUIbIH  Y3YYJDNTYYIUHr — aiimar
is“f”ﬁ '8-2? '1-(3’(?)’ i;ﬁ HUHCIIAIp aBY Y3BIJ DAMMH 3aCTUHH ©CONTHIH XyBbI
OB -0. -1. -1 o o
Xoscron 0,61 108 -113 Oara 33par suiraatail 00JI0BY MHGIANN OOJOH XaHIIUIHH
Opxon -0.63 -1.06  -1.13 XyBbJ Oapar sutraaryit 6oiHo.
ComHrd -0.81 -0.96 -1.10
Cyx06aarap -0.47 -1.20 -1.03
Ten -0.83 -0.98  -1.00
Vaan6aatap -0.53 -0.70 -0.70
©OMHOroBb 0.36 -1.08 -1.06
Ve -0.57 093  -110
©OBepxaHraii -0.56 -1.21 -1.21
3aBxaH -0.18 -0.94 -0.88

Ox yyceap: Moneonbanx, JKY apxaseuouiin myyesp cyoareaanst yp oyn (2014)



3.2 HuiirmuiiH opumnH

Mouron ynceiH JJHb-uit xunuitn ecent 2013 onpg
11.7%, wor xyun Hormox HHB-uit xamxas 3,971% am
nomnap Oomk eMHex oHooc 9.3%-map eccen Oereen
SayypiaslH TYBmuH 27.4% (2012), axunryimmitH
tyBumH 7.9% O60mx Tyc Tyc OyypcaH OaiiHa. XYHHI
xomkimiiH wuHuekc 0.675 Oaiiraa Hbp mIxuiH 187
opHooc 108-pt xkarcax 6aiiraa 6011 aBuIranbiH HHAEKCc®
0.65 Gaiiraa up 215 opHooc 153-pt xarcax OaifHa.

Hbaracesn ayn

KAY-nitH OuzHEC 3PXINXdA HUWTMHAH OPYHBI 3YI33C
caaj 60JDK Oy Xy4HH 3yHiIcHir XyHapaarii /0/-33¢ ux
XYHAPOATIH /-2/ TACOH YaHaphlH acyynTaap acyyx,

HATJICOH YHAJII33T TOOH yTra pyy HIMDKYYJI3H TOOLJI0O.

HulirmuitH =~ opuHBl ~ XY4YuH  3YiUIcHHr  sgayypai,
QKUATYHIRI, X33J Xaxyyllb, I3MT X3pAT I[ICOH [OpPBOH
Y3YYA2ATIp TOOLOXK €pOHXHA HHIECKCUWAT Tapras.
TyyBop cynanraanel Yp [IYHI?3p HHUWIMHUIH Op4YHBI
epenxuii unaekc (-1.02) Oyroy Oara XYHOAPAINTIH TIK
OYTHITJICOH Hb OMHOX CyJalraaHyyiaslH JAyHTIH

Xapbllyynaxaj caibkupcan OaifHa.

3ypar 3.6 Huiirmuiin opunH

/-2=Mx xynap3amii -1= Xynapaamii, 0= Xynapaarryii/

-1.02 | 2014

L4 [ 2012

143 | 2011
-2.00 -0 -100 -0.0 0.00

Ox yyceap: Monzonbanx, JK/Y spxaseuduiin myyesp cyoaneaanst yp oyn (2014)

Canan acyynrelH OyHraac xapaxapn JKIY spxirumsg
HUITMUIH OpYHBI 3YIr33C SAYYpPJbIH TYBIIMH XaMTUHH
X XYHJPIT yUpyylaar I'XK CyAalraaHa OpOJILOTYH[
xapuyicaH GaiiHa /3ypae 3.7/.

YumacHuit CTaTUCTUKUHAH XOPOOHBI “OpXWIH HUIIIM,
9AMHH 3acTUiH cymairaa”-Hel AyHrp 2012 oHf
SIYYPIBIH TYBIIUH (S0VYPIbIH XAMPAIMbIH Xypad) 21.4
060K 6MHOX OHOOC 2.4 HAMK XyBuap OyypcaH XdIuil 4
KAY-mitH Xerkuia cepreep HONOeK OyHd ToNl XYYHH
3YHJICHIH HAT X9BY3p OaiiHa.

5 0yBC

6 Jlanxuiin 6aHK

KAY opxmdxda  axuwiIryiasn HUWIMHPH - 3yraac
SOYYpJIBIH Jlapaa OpoX ToJI O3PXLIdAIT I'XK AYTHICIH
OaiiHa. YHocHUi CTaTHCTHKHUHH XOPOOHBI “AKHIUIaxX
XY4HHH cypmanraa”’-Hel ayHr3’p 2013 oHm »amitH
3aCTHIfH UAPBXTAH XYH 1198.3 Msanra Oaitraaraac 1103.6
MmsHTa Oyroy 92.1% up axmmuiarcan 7.9% Hp axunaryi

upra OaitHa.

3ypar 3.7 HuiirMuiitH opumH, y3YyJI3J1T39

[-2=Mx xynapaamii -1= Xynapaamii, 0= Xynapaarryii/
-1.21 Anyypan
113 | Axunryingan
-0.96 | Xoan xaxyynb

-0.77 | TamT xapar

-1.60 -120 -0.80 -0.40 0.00

Ox yyceap: Monzorbanx, JKIY spxnseuduiin myyesp cyoareaansi yp oyn (2014)

AXunryimpn, sAAyypanblH — TYBIIUH — ©HAOp Oyioy
UPrIAMAH XyJaliiaH aBaxX 4ajaBap Cys 0aiiX Hb dPAITIA
HOJIOONIOX 3aMaap OU3HEC IPXIIXI TOJUIOX O3PXIIIII
6ok OaitHa.

X93m xaxyynab 0onoH rMT X3pruiiH Oadmier JK/Y
OPXIIXAA  XapbLAHTyd Oara XYHIPINITIH TK  Y39K
GaitHa. Omnon ynceiH “TpancnepsHcu WHTEpHIMHT’
Oaiiryymmarein - 2013 oHp  siByyJicaH —cyjaairaaraap
MoHron yncelH aBWITBIH HHIEKC 0.65 rapcaH Hb X0&€p
KWINAH ©MHOXTIH  xapbiyynaxaax 0.02  HImkI3p
aBWIITHIH TYBIIWH OyypcaH OaifHa.

Iurrras 3.1. SIayypJibiH HHAEKC

Snyypas XaMpaJThIH XYp3d 38.7 33.7 27.4
Xor 33.1 28.6 23.2
Xozneo 49 43.4 355
SnyypJibIH FYH3THIAPIJIT 11.5 9.2 7.1
Xor 9.4 7.7 6.2
Xenee 15.2 11.8 8.8
SIAYyypJabIH MIAPIMIK 4.7 Bi5) 2.7
Xor 3.7 3 2.4
Xozneo 6.4 45 3.2

YHI3CHUH CTATUCTHKUIH XOPOOHOOC Tapraca Toorooroop 2012 oxx
STYypPIBIH MHAEKCYY/ XapbIaHTYH 3€par Y3YY/IRITIdN rapcaH OaiiHa.
SnyypislH XaMpanThIH Xypad Oyloy HHHT XYH amJ siIyy HPIIAUiH
933X XYBb YICBIH XOMXI3HJ OMHOX OHBIX00C 6.3 HADXKI3p Oyypcan
Oereey YiaaHOaaTtap XOTBIH XyBbX 5.9, Xe1ee OpoH HyTart 7.9
HADKIIP Oyypuan.

YYHUH 33p3TIP3 YICBIH JIyHIKAap SAYYpPJIbIH TYH3THHpII Oyroy
SAYypJIBIH ImyraM 2.1 HODKIIp, SAYYpAbIH MAIPIMXK Oyioy smyy
HPIYIUHH XOOPOHIOX TOrm Oyc Gaifmam 0.8 HIMKIIP Tyc TyC OMHOX
OHBIX00C Oaraccan GaifHa.



Xynrai, 195paMm, 3a11al 00JIoH Ore Max 0010/ TAMTII
yupyydax TOPAMHH TIMT X3p3T HHHUIOMI TYr39MAI]
Oaticaap Oaiiraa up JKJIY 3pximaxan caan yupyysnk Oyid
6ac HAMH 03pxXmman 0ok OaiffHa. YIICHIH XOMIKIIHI
OyprTraracaH Mt x3pruitH Too 2013 oHx 25.4 msura
60wk, emMHOX oHOOC 14.8 %-nap ecceH OaiiHa.

Ajiimar, HUIiCJ12J123p

HuiirMuiiH Op4HBI €pOHXMH HMHAEKCUITr aiimMar OOJIOH
HUICII XOTBIH X3MXK39H] aB4 Y3831 OpxoH, CamaHr),
baguxonrop, bynran adimryynein JKIY apxmaraung
HUUTMUITH OpYMH OM3HECHIH YIT aXXIuiaraa sByyjaxasi
XYHIPAIT yUIpYyy/DK OaiiHa T3COH XapHyNTHII WIYY 6ICeH
GaitHa.

XycHorT 3.2 HuiirMuiin opumH, y3yy/I3J133p

[-2=MIx xyHapaa1ii -1= Xynapaamii, 0= Xynapaarryii/

= g

= Z & >

g 3 - =

N 5 >¢<¢; )
VACKHIH AYH -1.21 -1.13 -0.96 -0.77
Apxanrait -1.43 -1.40 -0.80 -0.63
Bas-Onruit -1.20 -1.14 -1.02 -0.77
Bysran -1.27 -1.20 -1.11 -1.00
Basnxonrop -1.38 -1.15 -1.15 -0.91
Japxan-Yyi -1.14 -1.21 -1.04 -0.75
JHopuon -1.18 -1.22 -1.11 -0.52
JIOpHOTOBB -1.03 -0.97 -0.83 -0.72
JIyHATOBb -1.20 -1.07 -0.85 -0.69
I'oBb-Aunrait -1.40 -1.37 -0.80 -0.47
ToBbcyMGOD -0.55 -0.60 -0.35 -0.30
X3HTHI -1.24 -1.21 -1.00 -0.85
XoBx -1.19 -1.18 -1.08 -0.62
Xescrein -1.45 -155 -0.93 -0.42
OpxoH -1.36 -1.32 -1.48 -1.08
CoHr -1.35 -1.31 -1.20 -0.95
Cyx6aartap -1.13 -1.10 -0.87 -0.70
Tes -1.29 -1.35 -0.90 -0.64
Vnaanbaatap -1.19 -1.06 -0.95 -0.84
©OMHOrosb -1.08 -1.02 -0.70  -0.30
VBe -1.26 -1.20 -1.10 -0.81
©OBepxaHraii -1.23  -1.19 -1.02 -0.83
3aBxaH -1.18 -1.16 -0.77 -0.40

Ox yyceap:Monzonbanx, KAY spxaseudutin myyesp cyoareaanst yp OyH (2014)

Xapun I'oBbcyM03p, OMHeroBb, 3aBXaH alMIyyIblH
JKIY spxumdruna HUArMUAH opunHT Oycan alMryyarai
XapbllyyJaxaJa Xapblanryi 6ara XyHIpaITIH 3k y3KIod.

Anyypan, axunryiimpn Xescres, Apxanrail, ['oBb-
Anrail aliMryyablH OM3HEC SPXIBIYAdA WIYY XYHAPII
yupyymmk  Oafiraa Gom  ['oBecymO3p, JlopHOrOBB,
OMHeroBp alMryyjajx XapbLaHTyH Oara XYHAPIJITIH
GaitHa.

Huiirmuiin opumHa xaMmruiiH myy yH?1arr OpxoH,
Comeurs, basaxonrop, Bynran aliMryynsiH cynanraaHsl
opomcon JXJIY spximdrumn ercen Oereex sayypad,
QOKWITYAUIAC TagHa XI3J Xaxyyslb OW3HECWHH Yl
@KWUIATaaHJ Hb HAJI3J XYHAPIT ydpyynaar OaifHa.
MeH TOMT XdpruifH Oaiimnmeir Oycax alMryyabiH
YHOJITIRHIIC WYY Myyraap AyTHAIcoH Oaitmaa. Bycan
alMI'yyZbIH XyBbJ MXIHX Hb I'SMT XIPTUHH Oailuibir

XYHApIATY#raac ©Oara xyHmpanamii (-0.3-0.8 opuum)
TIC3H YHIJIIIIT 6rceH GaiiHa.

3ypar 3.8 Huiirmuiin opumnH, aiiMryyaaap

[-2=Mx xynapaamii -1= Xynaparmii, 0= Xynapaarryii/

OpxoH
CoydHrs
basuxonrop
Bynran
VBe
Xegcrei
XoHTHH
©OBopxaHrait
ApxaHraii
Ten
Japxan-Yyn
basu-Onruit
XoBa
JlopHo
["oBb-AnTaii
VYnaanbaatap
JlyHarosb
Cyx6aarap
JlopHOTOBB
3aBxaH
©OMHOroBb
T'oBbcyMO3p

secesecesecscsesesesesecsssesssesesssssessssesesssesesens
1

40 -20 -00 -080 -0BOD -040 -D20 OO0

Ox yyceap: Moneonbanx, KJY spxnseuduiin myyesp cyoareaanst yp oyn (2014)
Jdyruaar

Cynanraann opoiaucod XY spxmdruvn HUHArMURH
OpYHHT epOHXUII0e 0ara XYHIPANITIH I'K AYTHAICOH Hb
OMHOX  CyJajraaHyygelH JOYHTIH  XapbllyyJaxan
caibkupcan OaitHa. CaHam acyynarslH Yp AYHIDIAC
xapaxan JKJY-uliH XerkwiJ HUWTMHAH  3yraac
yupyyjgax XaMmMrudH TOJI O3pXmddJl  Hb  sAyypadn,
KUATYHIRI 00K OaiiHa. XapuH X33J1 XaxXyysb OOJIOH
MIMT OM3HEC »JPXJPX3Jl XapbllaHryl Oara XYHIPII
yUpyyJDK OaitHa.

Snyypan, aXunaryduinitH TYBIIUH ©HIep Oaliraa Hb HAT
Tanaac X3pANIYAMWH XyJalJaH aBax 4YaaBap Cyll
Oaifraar xapyyinax Oereep yyH?3c mantraamx JKIAY
SPXIBIYANHH  OOpIyydalAT  XaHTalTTad  TYBIIMHI
XUUIDXTYHJ — Xypy, YpT  XyramaaHj — 3pIraiTURH
XOPOHTeep MyTaraax, X3pdB 333T3H 00 333JIHIH 3PTIH
TONONTUHH  JapaMTaHI OpOX 33p3r  CaHXYYTHHH
XYHIP3IYYATIH Tynrapax marajuantail. Heree rtanaac
SITyypall, KHITYHRIT HUHUraM eHaep Oaiiraaraac XK1Y
SPXIATYAUAH TOAOPXOW X3COT Hb CAHXYYXKWIT aBax
Oappilaa xepeHre, Oaranraa Oaixryil Oalraar HOTOJK
OaiiHa.



3.3 XyyJib, 3pX 3YiiH 30XUIYYJIAJITHIH
OpYHUH

KAY-uitH apx 3yHH opuuHr caibxpyyna, XY -uiir
XOTXKYYJICHIIp epcenaex yansap oyxuit XKY-yyn Ouii
00JDK, @KIBIH Oadp HAMOAIASH, aXWITYHIRI, sSayypai
Oyypd4, IOTOOJBIH YHJIJBIPIII ©COX 33p3r 4Yyxal Yp
HeneeTdH. Uitmzac ync opuyyn XKIAY spxisrugn
XYyJIb, 9pX 3YHH TaaTtaif OpYHBIT OYPOYY/IdXdA aHXaapd,
OOMJIOTHIH apra X3MXKI3T aBcaap OaifHa. MaHail OpHBI
xyBpa YUX 2007 o “YKwxur myH[ YIIIBIPUITH TyXai
Xyyns’-uiir  Oatancan Hb JKAY-MitH TOmOpPXOIUIONT,
KAY-miir ;oMkux Tajmaap Tepeec 0apuMTiIax OOMIOTHIT
TOJIOPXOH OONroX, yjiMaap Tepeec IKHXKHI, JyH[I
yinaBIpuiiH Tajmaap OapuMTiax 0OIJIOro, YHJICOH
YUTTIJIMUAT TOITOOXK, THATISPUUI IOMXKHUX Tajlaap aBax
apra x3MK’33, XaMmpax Xyp33r TOJOPXOMIIOH YHJIICHUU
sauitH 3acruiiH xerxwminn JKIAY-uitH y3yymdx XyBb
HOMAP, a4 XOJIOOTAJIBIT HAIMATAYYIDX 4yxal Yypar
TYHLIITIIX OaiiHa. MeH KIOY PXIBIYAS ]
YHIIBOPIIIMMH TOHOI TOXOOPOMKUUI CaHXYYTHHH
Typa3c Oyioy “JIm3mHT”’-33p aBax OOIOMXKHUHT Owuit
6omrox “CaHXyYruiH TypdI3c /JIM3uHT/-UfiH Tyxai
xyyns”-uir 2006 oHI 0aTIyyIhK XIpATKYY/DK Oaliraa Hb
0apbllaa XepOHTUitH 00JOMXK Taapyy OM3HEC IPXIIATYI3 T
XyJaJJaH aB4u Oaiiraa TOHOT TOXOOPOMKee OapbliaalaH
39311 aBY Vi1 akuiuiaraaraa siByyjiax O0oJoM>X OypJcCaH.
“3acruiiH ra3pblH Tycrai caHruiH Tyxa xyyib~-1 /2007
ong/ XKIAY-MiAr XerKkyyidX caHr OpyyJaH XYyJIbUWIDK
oercueep JKIY muH3p Ouil 00J0X, OPreKHH XOIKUX
Taaral HOXLIOJIUNAT OYpIyYICaH. Y inaBapisa
TEXHOJIOTHIH TapKUHH 3pX 3YWH OalmiubelH Tyxai
xyymuiir 2009 onxm VYUX-aap OarminyynaH MepaeH
QKWUIaX OaifHa. YT XyyibJ HMapK Oalryylax 30pHIT0J
KOY, epxuitH YHUIABIPIAI, YHITUMITI) XOMHKUX OPUHBIT
OYpPIOYYIIdX, aXKIBIH Oaip Ouit 0ONTOX 3K TYCTaX 6rCOH.

Kvoxur, IyHI YHIIBIPIDIAMNH 30pUyNadTTail TOHOT
TOXOOPOMIK, CII0IT  XIPATCIMUT TaaiuidH  OOJIOH
HAOMAIICOH OpPTIUiH anbaH TaTBapaac 4eyleesex Tyxai
xyymuidr 2009 onbl 7 gyraap capa 6atamk, 2009 onooc
XOMII X3parkyysok Oaiiraa Gereen 2016 onsl 12 myraap
capbIH 31-Huil epuiir XypTan Xxyranaar cyHracad. Tyc
XyynuidiH paryy “TaanuiiH OGOJIOH HIMOIIICOH OPTIrUilH
anbaH  TaTBapaac  YeJIeeNIeTNeX  OKIDKHI,  AYHI
YIIABIpUIMH  YIIABIPIANUNAH — 30pUyNanTTail  TOHOT
TOXOOPOMIK, CIIIOAT XAPATCIUHH Karcaant -bII' 3aCTHHH
ra3paac MHWHAWIPH OariaH raprax OaiicaH. XamruiiH
cyyaa 2014 onsl 6 capn 3acTUiiH Ta3pblH TOTTOOJIOOP
594 TepmuilH TOHOT TOXEOPOMXK, CHIOST XIPATCIUHT
laammitn anbGaH TaTBap OOJOH HAMAIZICAH OPTTHIH
anbaH TaTBapaac dYeleeJex KAarcaaiuThIl TapracaH
OaitHa.

XemenMep 3pXIATUNT IIMKUX Tyxai xyyns 2011 onpg
OatnaracaH Oereeji yr XyyJdWHI MalduH, XyBUapaa
XO/lOIMOp  3pXJPrd  OOJIOH  HOXepJeN,  XOpLIoo
Oaiiryyylax WproHMHAT apra 3yH, 3eBieree, Cyprair,
CaHXYYTUIH Tanaap J3MXKUX Tajlaap TycTaricaH.

JKyokur, TyHA YHIIBIp SpXJITUYMAH YHI aXuiuiaraasj
HIaaparaax CaHXyYKWITHIHH OOJIOMKHUNT HIMATAYYIIX,
XOIIOJIMOpP IPXIDIATUIT IOMXKHUX, HUPI3IUHH OpJIOTBIH
TOTTBOPTOH 53X YYCBIpHIT XaHrax 30pwiro Oyxuit
399MMiH OaTiaH HaainThlH CAaHTHHH 3pX 3YHH YHACHUT
TOITOOXK, JKW)KWUI, OYyHI YHIAB3D 3pXIATYUA 333JIMUH
0arimaH [aanThlH YHITYWITI? Y3YYIDXTIH XOJIOOTACOH
Xapuimaar 30XHUIyyJdax 3937uiiH OaTiaH [IaauThIH
caHruiiH TyXxail xyyns 2012 onn OarmargcaH. Yiamaap
0aHK, CaHXYYTMiH Oalryyiaraac 33311 aBaxbIl XYCCOH
00JIOBY 3935MiH Oapbliaa XOPeHI'® Hb XYPIILPXTYH
Oaiiraa KIWKUT JYHI YWIIBIP SPXIArdmj 3331uidH 60
XYPT3JIX XyBbJ 0aTiIaH Jaajit raprax OOJCOH.

TYyHWIdH OpOH HYTIHWH yOup[uara, TepuiiH Oyc
Oaifryyiiara, OJIOH YICBIH Oalryyiumara 33praac JKIAY
SPXIBIYARNT I3MKHX XOTenI0ep, TeCIYyX X3p3IrKcIp
OaifHa. DHY MATUWIH XYYlb, 3pX 3YHH xyp3sHI KIAY
APXIBTYAUAT IOMXKIDK Oy aXITyyn XHHTI»K Oaliraa
TOAIIPUAT XaMmpax Oaifiman xadrantraid Oyc Oaiiraar
CyAaJraanj XxaMparjarcaj X3Jpk Oaiinaa.

Hbaracsn nyn

TyyBop cynanraanel yp AYHI?9D Xyyllb 3pX 3YH,
30XUIYYNANTBIH OPYHBl EPOHXMI WHIEKC XaHTalTTan
caiin Ommr (-0.41) Tk AYTHArACOH OOJIOBY OMHOX
CyhanraaHsl ~ OYHTOH  Xapelyynaxajy ©Oara  33par
caibkupcas Oaitna. /3ypac 4.13/.

3ypar 3.9 XyyJib, 3px 3YiiH OpunH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6010M:kuiin, 1= caiin 2=mam caiin/

040 | 2014

-0.50 | 2012

0.0 | 201

-0.60 -0.a0 -040 -0.30 -020 -010 0.00

Ox yyceap:Moneonbank, KIY spxaseuduiin myyesp cyoareaanst yp Oyn (2014)

Xyynb 3pX 3YyH, 30XUIyyJalThIH OpPYHBIT JOTOP Hb
3aJUTaH aBY Y3BAT Tajfaaj XyJalgaa Xuix HeXUel,
TOpUIH Oaliryysiarsia YHITUHIIT), TaTBapbIH
TOTTOALOOT, XyYyJib, 3pX 3YHH OPYHBIT XaMI'MIH XYHAPAI
yUpyyIDk OaiiHa I3k IYTHACOH OaliHa.

JKvoxkur nyHA YAIIBIPIAN SPXIATYH] rajaaja Xyjaainaa
XUHX HOXLOJJI XaMTHHH MYy YHIII3I ©rCHeeC rajHa
X99)1 Xaxyyidb OW3HEWHH YT aXwuiaraang Hb HUX
XYHOpAJ  ydpyyjjar, Heree  Tajlaac  TeOpPUHH
OalryyyuTarslH YT aXwuiaraa Hb TYYIITad, W TOX
Oaibk wamaxryd, XyHA cypTanTaii Oaiimar 33praac
TOpUitH OalryymIarslH YHTYHITIHI JOOTYYp YHIJITI3T
OrexeI XYpraxda.



3ypar 3.10 XyyJib 3pX 3YiiH OpPYHH, Y3YY/I3JITIIP

/-2=mau1 myy, -1= myy, 0=60a0Mm:kuiin, 1= caiin 2=mau caiin/

[apaan xynangaa xumx 054
Hexuen :

TepuiiH GanryynnarbiH 057
YANYMnras :

TatBap (Xxypaamx)-blH 048
TOrTOnLoo :

Xyynib, 3pX 3YNH OPUMH -0.49

Fa3ap 333MLUNX XapunLaa -0.36

XAHanT WwanranTblH TOFTOML00 -0.35

[NaaTranblH yiAnumnras -0.12

-0.60 -0.30 0.00

Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaseuduiin myyesp cyoaneaanst yp oy (2014)

“UNwxur  gyn  yinaespuitH — Tyxalh  Xyymns’,
“YHnaeapian, TEXHOJOTMHH HapKuiH 3pX 3yiH
OailiblH  Tyxal Xxyynp”, “Xemenmep 3SpXIIATHIT
JOMXKHX Tyxal Xyynp”, ‘“323muitH OaTiiaH JaajThiH
caHTWiiH Tyxail xyyns’ 39par JKJY ospxiararsi
XO0JI00OTOM HAMI3A  Xyynb OaTnaracaHaacaa XOWII
Oararyii xyramaa eHrepu Oaifraa OOJIOBY CymairaaH
OpONIOX Oy JKIKHT OW3HEC SPXJTYUA SATIIPUIH
Tayaap MAIPXTYH, XIPXIH XOHTOIOINT 3UIHX33 MIIIXTYH
Gaiiraa Hb XyyJIb 3pX 3YHH OpPYMH] 6I'COH YHAIIID MYy
rapaxaji HeJIoeJnKd?d.

2013 ouel sucuiiH Oaidimmaap Mounron yicax 99,603
AAH Oyprraracomac 54,929 AAH vyiin axuiaraa
SIBYYJDK Oaiiraa 6eree TIAraspuitd nuiHX 0yoy 98%
XYYJIUUH TOJOPXOMJIONTOOP XKIKUI IyHI YWIABIPT
xamaapax AAH-yyn OaitHa. Y¥n axwniaraa TOTTMOJN
sSByyIk Oy AAH-wmitn mgmimaX  xacruir  JKY
APXIBIYHU 33K Oairaa xamuit 4 JKJY spxmraauita
HAJI33/1 XyBb TaTBapaa TOTTMOJ TeJIIOITYH, CaHXYYTHiH
XyHn Oaiimanrtaii Oaiicaap OaifHa. DH® Hb TaTBapbIH
TOTTOJIIIOO TypaBJard roj XYHAP3J 00JI0X0/ HOJIeeJICeH
'K Y39K OaifHa.

lazap »33MmIMX XapwilaaH7 6IrCeH YHIIID OMHeX
cynanraaHaac 0ara 33paT caibDKupcaH Hb CyJairaaHi
OPOJIIIOTCO] ©OPCIUNH TP OYIMIH XAPITIPIH] OOJOH
aX axyilH 30puynajitaap TOJOPXOH X3MK33HHUU Tra3pbhlH
XYBBUMJDK aB4 Oaiiraataii xoyi0ooToi toM. JlaaTrambiH
TOTTOJNIOOT CPOHXUIO6 OONOMKHIH T3XK IYTHICOH
OaiiHa.

AilimMar, HUHCJIJ133Pp

Xyyap 3px 3yH, 30XULYyJalThlH OpPYHBI E€pPOHXUHN
WHJICKCHUHUT aiiMar OOJIOH HHHCIA XOTHIH XAMKIIH]] aBY
y3Ban OpxoH, XeBcren, bynran, Xosn , ['oBs-Antai,
ComeHr> aiMruiiH caHan acyynran xampargacan JKIAY
3pXJI3rYul yIACBIH AyHAAXTal Xapeuyynaxaza XY -uitn
XODKIMUT JAIMXKUX OpX 3YH, XSHANT MIANTanT OOJIOH
TaTBapblH OOJJIOTHIH TaaTall OpPYMH XaHTANTTal CaiH
Oum OaifHa TK AYTHIKII. XapuH ['oBbcymMO3p, Tes,
HAynnrop, XoHTHIT alimryynan Oycan almryyarai

Xapbllyyjaxal Xyyllb 3pX 3YWH TOITOJI00, TOPUHH
YHIUMITSD Hb XapblaHryil OOJOMKHMIH Oaiiraa racaH
YH3Ir23T ernee /3ypae 4.14/.

3ypar 3.11 Xyy.ub 9px 3yiiH OpUHH, aliMIyyaaap

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6010M:kuiiH, 1= caiin 2=maum caiin/,

OpxoH -0.75 :
Xescreun -0.69 ]
Bynran -0.63 ]
Xosx -0.63 ]
[oBb-Anrait -0.62 J
Comours -0.60
BastHxoHrop -0.85
Apxanraii -0.54
Cyx6aarap -0.57 ]
Opopxanraii -0.57 ]
3aBxaH -0.42
©OMHOroBb -0.42
VBe 0.4
Basin-Ounruit -0.39 4
Hapxan-Yy -0.39 4
JlopHOTOBB -0.38
Vnaan6aarap -0.36 4
Jloprox -0.34 ]
XouTHii 031
JlyHATOBB -0728 |

o3 -023 |
I'oBbCYMO3D 090

-080 -070 -060 -050 -040 -030 -020 -OM0 000

secesecesececscsesesesesssscsssssesesssssesssscsssesnses

Ox yyceap:Moneonbank, KIAY spxaseuduiin myyesp cyoareaanst yp Oy (2014)

Xyyib 3pX 3Y#, 30XUIYYyJAITbIH OPYUHI TOJOPXOMIOry
Y3YYIDATYYa3p aBd y3Ban OpxoH, Xosa, CamdHD,
XeBcren alWMIMiH TYYB3p CyJalraaH]l XaMmparicaH
JKIY spxmaruua Oycaja aiimartail Xxapbliyynaxaja XyyJb
IpX 3YiHH OPYMHT TOAWIIOH XaHTalTTall CaiH OwWmr
OaitHa T»K Yy3cdH Oon ['oBecymMOdp, basH-Onrui,
JopHon aiMryymaa XapbLAHTy# OOJOMXKHUIH Oaiiraa
T3COH YHIITIT ornee. /Xycusem 4.6/.

OpxoH, Xescren, Apxanraid, XoBlI, ©OMHErOBb,
Cyx0aarap afmart TOPUIiH OaiiryyJ/uiarbiH
YHIUHIr3I, TATBApbIH TOITOJILO00 MYY I'K Y3C3H 00J
T'oBbcym63p, TeB aiimart JK/IY spxiuaruma xaHrairraii
caifH Oum, MeH Oycan alMryyn 4 XaHrajaTryd Tk
Y3K3.

Xerncron, basaxonrop, ['oBb-AnTaii, OMHeroB, 3aBxaH
aiiMart OuW3Hec HpXJPrYMJ ragaaj Xyaajagaa Xuix
HOXIOJ Myy OaifHa I y3c3H OaliHa. XapuH XWINHH
6oomt Oyxmii [Jopuox, CyxbGaatap, basu-Onruii,
JloproHoBbs aiiMart yiul axwuiaraa spxmrduj Oycan
afiMartaii xappllyynaxaja XapbLaHTyH OOJOMMKHHH T3
JIYTHIXK??.

Jaatranein  yimuunrasen — [oBb-Antal,  ComdHID,
Bynran, basaxonrop aiiMraac Oycan  aimryyx
GOJOM)KHIH YHDJITIAT TYNIXYY 6TCOH OaiHa.

Ynaau6aarap xorox JKAY-mitH yitnm axwiiaraa
IPXIBTYHUI Xyylb, 3pX 3YWH OpUYMH, Tajaa] XyJgaigaa
XUUX HOXIOJ, TOPUHH OalTyymiaarbiH YHTYAITIIH]
XaMTUIH Taapyy YHAJIT33T OOJN NAaTraliblH YHTIMAIrIdr
0O0JIOMKHIAH I Y3COH OaliHa.



Xycnorr 3.3 XyyJib 3pX 3yilH OpUMH, Y3YYJI3JIT33p Ayruar

[-2=mam1 myy, -1= myy, 0=60a0M:kuiin, 1= caiin 2=maum caiin/

= N
. 2 . E " Xyynb, 9pX 3YHH OpYMHJ OrCOH YHOJIII) OMHeX
= = 2 o o
& : e 5 g S5 = é “E“ £¢ 28 E é CyJaJIraaHyyAblH IYHTI3C SUTMMIYH caibkupcan Oereen
g = < = o o v
g§° £z2¢ %= 85 Hs B8 E:Z 6onomkuiin, Mmyy 3k (-0.41) ayresracaH GaiiHa.
> = < c £ = RS ot a S £ 5 s
»% F as S8 B = s E o s g s=
X > F g 3 3 > g = g 5 =
= < — o o
= ® lagaan xynmammaa XWX HOXIeNI SHY yOaardiiH
'V ICHIH AYH -0.49 -049 -0.54 -0.52 035 -0.36 -0.12 cyaairaaraap XaMTHHH Myy YHOJIrI9Tr orynd.
Tosbeym6op  -0.25 -0.05  -0.45 035  -005 -005 -0.20 Cynmanraann xamparacad JKJAY 5SpXidraguitH erceH
D R B B O s O TaiinGapaac y33x31 raanmitH GomoH Gyca; TaTBaphIH
Jloprox -0.32 039 016 066 032 -0.44 -0.06 6
Ormorons g O OF O GE G0 660 XOHIOJIONIT, TOIIOONONTO/ XaMpariax G0IOMIK, THArIPT
Xomit -0.41 059 -046  -038 015 -041 021 XaMparjax TOHOT, TOXeepeMiK, 0apaa OyTIIrIdXyYHUI
Ton -0.41 035 -068  -034  -007 007 019 HAp TOPOJ IIe6H 33Pradc rajHa XaHIIUIH X3703)1337 Hb
Basxomrop  -0.41 035 097 055 050 047 -048 o
rajaaj xynajanaa XuhxdJi copreep HeJeesex roj Xy4yuH
©OBepxaHrait -0.41 -0.55 -0.71 -0.71 -0.50 -0.46 -0.27 Ji,l A Xyn H A p p Y
Ve -0.46 050 059  -0.33 -0.29 045 -0.23 3yiin ok GaiiHa.
Tob-Auraii  -0.47 067 -0.87 057 053 -0.73 -0.53
Viaau6aarap  -0.49 039 047 046 030 -0.33 -0.10 Xpouirasp TepuHH OalTyyJUIarblH YHIYHITID XYYib
3asxan -0.50 051 08  -056 -0.23 -0.32 -0.02 = =
3YHH OpYHBI Y3YY/IITYYAdIC Taa 3YYIRITTIN
Tloproross -0.52 060 033  -047 047 030 000 Y p 6 Y3YY PYY Y3YY .
Byara e GE im0 G5 0 < TOONOTAOK Oaiiraa 4 OMHeX CynanraaHel JyHTOH
Apxanrait -0.53 080 075 -080 070 -0.23 0.00 XaphIyyllaxaJ XapblaHTyH caiikKupusd. DH? Hb TOPHUH
Jywnross -0.53 047 -063  -038 003 -014 021 yimumnrasaunid  maxum TYL[ mamuHeir  YiaanOaatap
Ampa=yyn U Wdy 0k W od o 0 XOT, aWMIHMiH TOBYYIRNX OaiipiiyyjcaH Hb ax axyi
CyxGaarap -0.60 087 027 052 077 040 -0.20 Gaii o
Xencron 062 -095 097 079 -067 -050 -0.29 Spxidra - banryyiara, — HprsZ5A  TOpUMH - 3aphM
Comurd -0.64 070 073  -069 -0.50 -0.46 -0.49 YHITUMITIAT TYPIAH IIyypxail aBax OOJCOH, TOpPHIiH
Xosn -0.67 074 -063 077  -037 -0.96 -025 Oaifryyiara rapracaH TOMJIOJ CaHajlaa XdPXdH
Opxon -0.79 106 073 -104 081 -0.62 -023

MANABIPIK, sSMap IDaTaHx sBX Oaiiraa Tamaap
OHJIaifHaap MAPX OOJICOH 33PITrTAH X0IO0OTOH IOM.

Ox yyceap:Monzonbanx, KIY spxaseuduiin myyesp cyoarzaanst yp oy (2014)

Xyynb, 3pX 3YMH OpUYMHJ OICOH YHIJII33I ©OMHeX
CcymairaaHbl AYHTAU Xapbllyynaxan YiaanOGaarap XOT
OOJIOH aMMIyy[bIH YHIJII33 aib aib Hb Oara 39par
caibkupcat OaiiHa. /Xycuoem 4.7/

lazap 933MIIKMX Xapuwil@aaHJ ©rCeH YH3II33 OMHeX
CylairaaHaac CalbKMpcaH Hb CyJaJIraaH]i OpOJLOICOJ
0OpCAMIH TOp OYIUHH XIPATIPAHJ OOJNIOH ax axyiH
30pUyNaiTaap TOAOPXOM X3MIKIIHHUMN ra3pblH XYBbUMIIK

Xycnort 3.4 XyyJab 9px 3yl opunn aB4 Oaifraarait Xon0600TOH FOM.

[-2=mam myy, -1= myy, 0=60;0M:kniiH, 1= caiin 2=mam caiin/

2011 2012 2014
Ve -0.51 -0.50 -0.41
VYnaanbaarap -0.55 -0.45 -0.36
ANMIyyJbIH TyHIAXK -0.46 -0.54 -0.47

Ox yyceap:Monzonbanx, IKIY spxadeuduiin myyesp cyoaieaanslt yp OyH



ALY -uiiH XOrKuJI1 HOJI0616IY XYYHH 3YHJIC

3AX 392JIUMH OPUUH

Ja 6yrau: daa OyrumitH Oaiimann erceH YHIIIDY eMHOX CyNalraaHbl TyHID3C
caibkupd OOJNIOMKHIH TXK IYTHAT/K?S. OHY Hb 3apuM aimryynsir 2013 oHn
XaTyy Xy4duiaTTad 3aMblH CY/DKIHI XOJOOCOH, [dylaaH ycaH XaHTaMK
caibkupcaH, HUUT aiMar CyMBIT XamapcaH M3J33J13J] XOJIOOOHBI XOIKUII MaHail

OpOH/I XapbIIAHTyH CaifH Oalar 33pATTIH X0I000TO. BYJITN V' H ATYYITA:

3ax 39umiin opumn: Cynaiaraansl yp [OYHI3C Xapaxaja XdparidryauiiH O JIea 6y
XyHaljaH aBax daaBap Myy Oaiiraa Hb JKIAY 3pximdruymsa cepreep HOIOOIK
OaifHa. MeH 3ax 329HMHH OartaamX TOINUINIOH XaHrantTaili Oyc Oairaar .
CyJanraaHj OpOJIIOrYuj OHIOJCOH OaiiHa. XapuH TEeXHOJOTHHH JIBIIMI, L1 3apmbm Gaiiman
MDBIPRIUTHNAH XYPTIIMK, 3aX 333JIMUH 6PCONI00H ] OOJOMMKHIH YHAITIAT TYJIXYY

OTCHHIA 39P3rIPd OMHOX CyJaJiraaHbl IYHIIAC caibkupcaH Oaiiaa.

[0 3ax 3991uiiH OpurH

3apaaei Oaiigan: XKIAY spxmarumda 39MuidH XYYHHR 3appai, TYyXuil an,
TYP33C, IUMTIAJI XypaaMKHIHH 3ap/iall ©MHOX CyJajiraaHsl aguiiaap XaMruifH X
XYHAP3I Y3YYJIC3H X3B33p OaiiHa.




4.1 on OyTumiin 6aiias

2013 onbl Oaiimmaap manail ync HuHT 6,738 kM ypT
caibkpyyJcaH aBTO 3aMTail 0ereej YyHI3C Xaryy
xyuyunrrait 3015.6 kM, 2116 kM Hb caibkpyylicaH Xxalpran
Xy4dwITTal 3aMTail. MOHIOJ1 YJICBIH XYH aMbIH IUHI3HX Hb
HUHICI3I XOTOJ TOBIOPCOH Tyl XaTyy XYUWITTal aBTO
3aMBIH CYJDKI3I39p HHHT XYH amblH 60% Hb HAIBXTH
3opumor. 2013 oHel oucwitH Oadmmaap [oBb-Aunraid,
3aBxan, Cyx0Oaarap, XoBn, YBc, basH-Onruii 13coH 6
aiiMar XaTyy Xy4YWITTal 3aMblH HATICOH CYJDKIOHJ
xosiborgooryii OaiiHa. 2016 OH X34 3Ar33p aAUMIyyIbIT
X0JI00X TeJleBIIereeTsi OaiiHa.

Honxuitn DnpuiiH 3acruitH @opyMaac »pxXJIdH TapracaH
2013 onbl Opcennex 4aaBapblH CyAairaaHja a3 OyTUUHH
xemkieepee 139 oprooc 112-1 jxarccan 0601, aBTO 3aMbIH
YaHapbIH Y3YYIAT33p Monron yiac HuiT 139 oprooc 2.3
cdH oHOoOTOW 137-p OGaiipT OyIOy XOrIHWHH TYBIINH
nooryyp Heman, Barrmagem, 3umba0Be 33par opHyymaac
9 JJOOTYyp *Karcax OaiHa.

Cyy/uiH XWIYYI3A YYPIH YTacHbl X3PATJATYAMWH TOO
MBIPTIRXYHIl HAIMATIK, HdaBxapacaH Tooroop 2013 oHp
4.2 casn XYpcOH Hb ©MHOX OHBIX0oC 24.6 XyBUap ecudd.
XapuH CyypuH XOJIOOOHBI X3parmaryauitn Too 2013 oHp
210.4 msura 6omx, 2012 onbixooc 38.5 xyBuap ecceH
OaifHa.

Hbracan ayn

TyyBop cynmanraansl yp ayHrap XKIY spxmsruun mon
OyTumiiH GaiimieIr Oycan OpYHBI €POHXHN HHICKCYYITIH
xapbllyynaxaa —xamruiin - 6onomokuitn - (0.00)  rcan
YHOJITI3T oriee. /.

3ypar 4.1 /Ipa 6yrumiin 6aiigasn, y3yyJa3/am39p

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;0M:kniin, 1= caiin, 2=Mam caiin/

OMHOX XUIYYIUHH HHICKCTIH XapbllyyJiaxaa 3aM TI9B3p
0O0JIOH ayNlaaH ycaH XaHTaMK caibkupcHaap 137 OyTLHHH
Gaitnan 60MOMKHIH TICIH YHAIArIITA# rapcaH /3ypae 4.2/.

3ypar 4.2 /Ipa oyrumiin oaigan

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;10M:kHiiH, 1= caiin, 2=Mam caiin/

2014 0.00
2012 -0.14
201 -0.18

020 016 -012 -0.08 -0.04 0.00

Ox yyceap:Moneonbanx, XK/[Y apxnseudutin myyesp cyoareaansl yp OyH

Ajlimar, HUHCJIJ133Pp

Jon OyTuuiiH GaliyIbIH epOHXUN MHIEKCHHT aiiMar GOJIOH
HUHCIIAN XOTBHIH XOMXKI9HJ aB4 Y3BdJ1 XOBJ, 3aBXaH,
JopHona 0010 YBC 33p3r TOBOOC aliClar[iCaH aiiMryyIbIH
caHan acyyiraa xamparncan JKIAY ospximdraua maon
OyTIMiAH Oaiiian caifH OYpadaryi Iax y3ida.

Xapun ['oBecymO3p, OmHeroBp, JlopHOroBb, JIyHATOBBH
39par aimart KXY spxmrunn mn OyrouitH Oaiimisir
CaliH T9XK Y3CIH Hb 533D alMIyy/IbIH TUIIBHX Hb XaTyy
XYdWITTall 3aMbIH HOSTJCOH CYJDKIIHI  XOJIOOTICOH,
LaXWITraaH AyJlaaHbl HITJICOH CYIDKIATAH 33p3r Hb MHIEKC
9epar rapaxaj Heleeynkd? /3ypaz 4.3/.

3ypar 4.3 I3 6yTuuiin 6aiigan, aiiMryyaaap

/-2=mam myy, -1= myy, 0=0010Mmkuiin, 1= caiin, 2=mam caiin/

XosJ -0.36 ]
3aBxaH 035 |

3am T33B3p

[lynaaH ycaH xaHramx

LlaxunraaH xaHramx

Mapsanan xon6oo

-0.26

-0.13

010

0.28

0.00

020 0.40

Ox yyceap:Monzonbank, JK/JY apxadeuduiin myyesp cyoaneaanst yp Oyn (2014)

Hon Oy TIHITH

epeHXxui

HHIEKCHUIAT

TOI[OpXOfIJ'IOl"‘I Y3YYJIITYYA29P Hb 3aJJIaH aB4Y Y3BOJI 3am

Jopuon
©OBepxaHrait
VBe
Cyx6aatap
OpxoH
Apxanraii
Camsurs
basu-Onruit
I'oBe-Anraii
XoHTHH
Bynran
basiuxonrop
Xescren
VnaauGaatap
Japxan-Yyn
Ten
T'oBbCcyMO3D
©OMHOroBb
JlopHOTOBbL
Jlynarosn

025 ]
024 ]
020 ]
-0 ]
017 ]
013 ]
013
-1
-0

008
005
003 ]

0.00
0.04
0.12
0.6
0.8
021
0.24
0.44

-040

020

0.00

020 040 0.60

TIBPUHAH XKW OOJOH JyjlaaH ycaH XaHTaM)KHHH
Gaiinan Oycaz y3YYJDITTAH XapbllyyiaxaJ cailH OMII I3k
JYTHATII33. XapuH LaxuiraaH XaHraMKuir OOJOMKHItH,
MDBIP3JIJT XOJI000HKI canbapheIr 6apar cailH I'K JYTHICOH
yp ayH rapiaa /3ypar 4.1/.

Ox yyceap:Monzonbanx, JKI[Y spxnseudutin myyesp cyoanrcaans yp Oyr (2014)

7 JlopHoroBs aiiMraac OycaJ Hb



Hon OyTuuiiH OaiAsbIr TOJOPXOMIIOrY Y3YYJIITYYAUIT
aiiMar, HUMCIAN XOTBIH X3MXODHJ 33JJIaH aBy Y3BAJI
3aBxan, XoBxn, [oBb-Amnraii, lopHom, XeBcrea OO0JIOH
Baga-Onruit  aliMmryynmaxg OW3HEC OJpXIATYHI ©OPHIH
aliMruitH 3aM TIBpHMiiH Xer:KIWiir Oycan aiimartaii
Xappllyynaxaj CcaiflH OWII T3K JYTH3COH Hb JAr33p
alMryyn XaTyy Xy49wiaTTad 3aMblH HOTACIH CYIDKIIH[
X0J0OTHOOTYH, TeBeec aicjaracaH Oaiiman 33par Hb
HeneeJicoH Oaibk Oomsomryit oM. Xapua ['oBECyMO3p,
Jdynnrosb, JlopHOrOBb 0OJIOH OMHEroBb aiiMyyn 3am
TIIBPUIH XOIKII06 CailH IHK YHIIIKI).

T'oBb-AnTaii, 3aBxan, Xencres, XoBI, XO3HTHH,
OBepxanrai, YBc, CyxOaarap, Jlopuon OonoH bBynran
aliMarT yin axujuiaraa SpxJIardua AyJaaH XaHTaM:KHIiTH
acyynan Oycaz alMartail XapbIlyyJaxal CailH OWII T'3CH
yHonrar erceH Oon  TeB, ©OwmHeros, JlyHITOBB,
HoproroBs, [Japxan-Yyn O6onoH ['oBecymMO3p aimryyx
X3BUIH 9K YHIIIII).

XycHort 4.1 JI3n OyTumiiH 6aiigadi, y3yyJa3jaridp

/-2=mau1 myy, -1= myy, 0=6o10M:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/

= S Ex 5o
5 zzF E£3 £¢
© FE SE E%
= £§ 53 g%
I 2 =
VIIChIH AYH -0.26 -0.13 0.10 0.28
ApxaHrait -0.43 -0.23 -0.08 0.20
Basia-Onruit -0.65 -0.33 0.11 0.40
Bynrau -0.23 -0.41 0.11 0.32
BastaxoHrop -0.24 -0.27 0.12 0.27
JapxaHn-Yyi -0.34 0.09 0.29 0.45
JopHox -1.05 -0.29 -0.11 0.44
JlopHOroBb 0.17 0.13 0.27 0.40
JyHnrosb 0.50 0.03 0.57 0.67

ToBb-Anrait -0.53 -0.47 0.03 0.57
T'oBbCYMO3p 0.25 0.15 0.25 0.05

XoHTHI -0.19 -0.25 -0.07 0.25
XoBx -0.68 -0.61 -0.27 0.14
XeBcrein -0.30 -0.33 0.26 0.38
OpxoH -0.51 -0.17 -0.06 0.06
CamHr -0.22 -0.30 -0.04 0.04
Cyx0Gaarap -0.17 -0.70 -0.23 0.33
Ten -0.05 0.05 0.30 0.33
Vnaan6aatap  -0.20 -0.02 0.14 0.25
©OMHOroBb 0.10 0.06 0.12 0.56
Ve -0.41 -0.52 -0.02 0.15
©OBepxaHrait -0.29 -0.48 -0.28 0.07
3aBxaH -0.94 -0.49 -0.29 0.33

Ox yyceap:Monzonrbank, JKJ[Y spxaseuduiin myyesp cyoaneaanst yp oyn (2014)

3aBxaHn, XoBn, Cyxbaarap 60si0H OBepxaHrai aiimart yii
@KWUIaraa  SpXidrYua HaXWIraaH  XaHraMoKuiiH
acyyuielr  Oycan aiiMartaii  XapelyyJdaxag Myy Tk
OYTHIC3H Oon Oycan aiiMryya XapbLAHTYH XIBUIH T'3C3H
YH3II33T erus?.

VYmaanbaatap xoton JKAY »spximdrama 3aM  TI3BpHIH
XODKHJI CalfH OWII T3K YHIJICOH Hb 3aMbIH TYKPIJI, XaTyy

XY4WITTall 3aMbIH 0aT 06X 4aHap 33pradc INaITraank yr
YHOJITI3T erceH Oaix Tantail. XapuH Oycan Y3YYJIITHHH
XyBbJL HHHCIIDN XOTBIH OHW3HEC B3PXJITYHI XapbLAHTyH
OOIOMXXHIH T'3COH YHITIIT oriiee /Xycusem 4.10/.

JAyrudar

KAY spxmsraun a3 OyTouidH 6aiuisr Oycan HeJIeelerd
XY3UMH 3YWICHUIH €pOHXMUI MHACKCYYATIH Xapbllyyjaxam
xamruiiH 6omomokuidH (0.00) racoH yHAArIST ernee. DHA
Hb 2013 onn basuxonrop, Jlynnaross, JlopHOroBb
AMIyyAbIr XaTyy Xy4WITTal 3aMbIH CYJDKIDH] X0JI00COH,
TYYHWIDH JyJlaaH ycaH XaHTraM caibKupcaHTau
X0JI000TOH. XapWH LaXWiraaH XaHraMmx 0OJOH M3I33JI3J1
X0M000HBI 134  OYIdI  eHrepceH  cyJairaaTtai
Xappllyyllaxag Oapar eepwiermeeryi OaifHa. Aidimar
HUHCIDIIZP A31 OYTUWHH Y3YYIATYYIUHAT 3aalbK Y3BAI
HAJIID[ sIraaTai OaiHa.



4.2 3ax 333JIMiiH OPYMH

TyyBap cynamraann xamparicad JKJIY ospxmramp 3ax
3935uitH opuHbIT (-0.11) Oyroy GOTOMKHIAH 9K TYTHICIH
Hp 2011-2012 oHyynelH cynanraatail  xapbllyyJaxaj
caibkupcaH yp AYHTdH OaifHa.

3ax 39NMIH  OpYHBIT WPPXHAAINMX XYUHH 3YHICIIC
X3PIrIrYaniiH xyaaaaan asax yaasap (-0.39) xamruita
MYy YH3Ir33T31 rapaaa. XY spxisruua Xsparisryauitn
XyHaljaH aBax damBap Oyypu Oaiiraa Hb OM3HECHIH YHI
@KWIUIATaaH]l coper Hejee Y3YYJDK OalHa Iaxa).

Hbaracsn ayn

TyyBap cynmamraanel yp IYHI?3D 3aX 393JIMilH Op4HBI
epenxuii uunekcuiir (-0.11) Gyroy Myyraac MIyyTIHUrIsp
OonoMkuitH OaiiHa racoH ayrHantuir JKAY spxisraun
ernmee /3ypac 4.4/. 2011-2012 oHyymplH CyqanraaHbl
JYHID3C XapaxaJ 3ax 333JIUiH OpYHbl €POHXUI UHACKCUIT
TOJOPXOHJIOTY  Y3YY/ANTYYZ?3p Hb 33A7aH aBd Y3BIJ
KIAY ospxmerumna  3ax 3934 lIydapra  epceiiieeH
XaHrajarraid caiiH sBargaxryi Gaiiraa® Hp 3ax 339nuitH
OpYHEI TOJI XYHAPAI 60Dk OaifHa Tk Y3k OalicaH OaifHa.

3ypar 4.4 3ax 333JuiiH OpUYNH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osiom:kmiiH, 1= caiin, 2=Mam caiin/
2014 -0
2012 -0.28
2011 -0.37
-0.40 -0.30 -0.20 -0.10 0.00

Ox yyceap:Monzonbank, KAY spxadeudutin myyesp cyoareaanst yp OyH

3ax 39NMIH  OpYHBIT WIDPPXUMNDX XY4UH 3YHICIIC
XIPIrIrYAuiiH xyaaaaan aax yaasap (-0.39) xamruiin
MYy YH3Ir33131 rapiaa. XKIY spxisraus Xaparisrainia
XyJaliaH aBax dajBap Oyypu Oaiiraa Hb OW3HECHIH YHI
QKWUIAraaHJ Cceper Helee Y3Yy/DK OaifHa TIxKI93.
TyyHWISH 3aX 3937MiH OarTaamx Myy, 3aX 393711 Iy japra
OpCOI166H TOOWIHIOH caliH OWII TK Y3COH Hb
CyJAaNraaHsl Yp AYHID3C Xaparinaa /3ypae 4.5/

8 Monron6ank, XY spxmsraauiis TyyBsp CyJajraassl yp OYH
(2011-2012).

3ypar 4.5 3ax 333/1uliH OPYMH, Y3YY/IJITIIP

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;10Mm:kHiiH, 1= caiin, 2=Mam caiin/

XaoparnaryaunH xyaangaH aBax 039
YaaBap :

3ax 323nuitH 6artaamx -0.31

3ax 303MuiiH epcenaeeH -0.07

Maa3nnnitH XypTaamxK 0.05

TexHOMornitH A3BLINN 013

-0.60 -0.30 0.00 0.30

Ox yyceap:Moneonbank, KAY spxaseuouiin myyesp cyoareaanst yp Oyn (2014)

Iurtras 4.1. J[axuiin epcesiiex YaaBapbin Taiaan (2013)

Opceniex YagBapblH MHASKC Hb OJIOH yJcal XYJ99H 30BIIOOPOrZCOH
39paria 6erees MoHron YIICEHH €pceiiex 4aaBaphil YDKHI TOCTIH yic
OpHYyITail Xapblyylax OOJOM)K OJIOXBIH 33PATIPD TyXaH YICHIH
opcenyioX 4YagBaphlH ©OCONT, OyypaiaT, TOITMON OalIJIbIH Talaapx
MO3JIPIILIMAT erjer. MeH 33pariaiij XxaMparacaH yjic epceiiiex YaBapbiH
39PAMIID TOAOPXOMIOX, OPCOIeX YaABAPT COProep HOIOOIDK Oyii
XYYHH 3YHIICHIT CailKpyyJiaX, ITHHIWIIX OOJOMKHUT oironor. J(anxuitn
OpCoNIeX YaaBapblH MHICKC Hb ©PCOJIOX YaJIBapbil TOXOPXOWIOX 12
TYITYYP Y3YYJIDIT3 YHASCISH TOOLIOT.

MOHIO0:T yJICBIH OPCOJIIOX YaABAPHIH 33PN

140

120

0 117

. . 1] 100 99 98 3
80

40

20

0
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117 131 34 133 133 142 144 148
2006 2007 2008 2009 2000 201 2012 2013

Ox yycesp: The Global Competitiveness Report (2013)

Mowron yic yr cynanraanx 2005 oHooc 3XJI9H Xamparzicas 6ereen 2013-
2014 omnsl TaitmaH cymanraaraap 3.7 onooroop 148 oprooc 107-p Gaitpt
OpPCOH Hb OHrepcoH OHA 144 opHOOC 93-p GalpT OPCOH Y3YYJIRIITIICID
yxapcaH Oaiina. [Ipopx rpadukaac xapaxaja CymajiraaHj XaMparicaHaac
XoHmxy xyranaang Monron YiacsiH 33parmn 2010-2012 onyymam
caibkupu axHui 100-1 Gartax Gaiican 6oy 2013-2014 oHbI TaiinaHraap
33P3IJI3J1 Hb 3pC OyypcaH OaiiHa.

12 Tyaryyp y3yysaJiTasc MX3HX Hb Oy0y 8 y3YYJIITHIH XyBbI MOHTOJI
YIICBIH Oaiip yxapcaH GaiiHa. MaHaii yJICBIH 33p3IIIdJ HHHXYY 9pc Oyypd
HUUT 148 oprooc sxHmil 100-1 OarTaxk yagaxryd 00I0Xo[ rypaBayraap
TYITYYp Y3YYYJIIT OOJIOX MaKpo 3JUiH 3aCTMHH TOTTBOPTOM OaiUIbIH
0HO0 3.7 O0JDK, YT Y3YYJIRJIT O©MHOX TalIaHTHITH 33parisisac 78 Oaiipaap
yxapy, 130 myraap GaiipaHa OpCOH Hb HXI3X9H HOIOOJCOH OaitHa. MeH
XOI6JIMOPHUITH 3aX 333JIMIMH Yp alurtai Oaiinan, 6apaa OyTI3TIdXYYHHUI



3ax 393JIMIH Yp allurTai Gaiman racoH y3yyanryya Tyc oyp 10 rapyit
Oaiipaap yxapcaH Hb IOJI HOJIOOJICOH OaitHa.

MoHr0J1 yJICBIH 0PCOJIIOX YaABaPbIH 33pariada 2012-2013

Hucruryun
6

XeeMopHiiH 3aX
333/IHIiH YP anmm

1391 Gor0BCpoI,
M3PIIMHI

D SpyyJ MIHI, cyyph

TexHOTOrHiiH BT
BosoBCpoOa

By T3r10XYYH#ii 3aX

Hnosauu =
399JIHIH YP ammMr

Canxyyruiin 3ax

3ax 3320HiiH XoMAKD <
399JTHIH XOT/KHJT

— ()12 O 713

Ox yyceap: The Global Competitiveness Report (2012,2013)

AjiiMmar, HUI CJI2J133p

3ax 3937MUIH OPYHBI CPOHXUH WHICKCHHT aiimMar OOoJIOH
HUNCIAI XOTBIH X3MXKI2HI aB4 y3Bda bynran, T'oBb-
Aunraii, 3aBxaH, XoBJ, CaI3Hr> allMruiiH caHan acyyJirajg
xamparzacan JKJY spxisran Ou3HeC dpXimdX 3aX 333IHHH
OpYMH XaHTaJITTail caiiH Oypadsryit rax y3xa33 /3ypaz 4.6/.

3ypar 4.6 3ax 333/1MiiH OpUMH, AHMIyyaaap

[-2=mam myy, -1= myy, 0=Gos1om:kuiiH, 1= caiin, 2=mam caiin/

Bynran . -047
ToBb-Aunraii H T
3aBxaH 043
XoBJt P ]
Coours P LV
©OBopxaHrait S 036 |
X3HTHi . o8
Opxon Py ]
Apxanrait s
Yie v
©OMHOroBb o ]
Xescren PR T
Jopron P
Hynarosb o
basuxonrop : 0m
Cyxb6aarap s
JlopHOTOBB s oam
Tes P00
basu-Onruit o oo
Vnaanbaatap s oam
Japxan-Yyn H 1 omw
I'oBbCYMO3D L ! ! : 007 |
-0.60 -040 -0.20 0.00 0.20

Ox yyceap:Monzonbank, KIY spxaseuouiin myyesp cyoareaanst yp Oyn (2014)

Xapun basu-Onruii, Hapxan-Yyi, 'oBecymM03p aitmryyxn
OosoH YnaanGaatap XoToJ OW3Hec JpxiPruua Oycan
ailMryyarail  xapelyynaxaj — 3ax = 3331IMHH  OpYHH
XapbLaHryi OOJOMKHIH Oairaa racaH YHIIIIAT erusd.

3ax 3730IMHH OpYMHT TOJOPXOMIOIY Y3YYIATYYIUilH
XyBbJ| 3aJUlaH aB4 Y3B Apxanrai, ['oBe-Antail, XoBg
OosioH 3aBXaH aMIUIH TYYB3p CyAairaaHj xamparicaH
KAY opxidrump  Oycam  aiiMartail  Xapbllyyliaxajn

XOPArJOTYAMiH XyJaljlaH aBax dYalIBapT Myy TIICOH
YHDIr33T erceH Oaitna /Xycuaem 4.2/.

XycHarT 4.2 3ax 333/MiiH OPYHH, Y3YYIRJITIIP

/-2=maum myy, -1= myy, 0=00.10M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/
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o < o = = R = = PISI
S 2 S o [ S m s =
E 53 S = £ O o=
58 E& g% 57 EE&
I} o 2 ; <
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Y IceIH AyH -0.31 -0.07 0.05 0.15 -0.39
Apxanrait -0.35 -0.18 0.18 0.23 -1.13
Basu-Onruit -0.23 0.04 0.20 0.25 -0.43
Bynran -0.67 -0.42 -0.30 -0.26 -0.70
BasitaxoHrop -0.35 0.15 0.15 0.12 -0.47
Hapxan-Yyi -0.21 0.33 0.16 0.32 -0.51
JopHox -0.31 0.06 0.06 0.14 -0.62
JIopHOTrOBB -0.30 0.07 0.13 0.03 -0.27
JyHATOBB -0.43 0.07 0.21 0.32 -0.63
T'oBb-Aurait -0.63 -0.17 -0.23 -0.07 -1.10
ToBbCyMG3p -0.15 0.20 0.10 0.10 0.10
XoHTHi -0.41 -0.28 0.03 -0.14 -0.62
XoB1 -0.46 -0.33 -0.11 -0.11 -1.02
Xescroen -0.25 0.00 0.03 0.23 -0.79
OpxoH -0.44 -0.17 -0.04 0.12 -0.72
CoaiHrd -0.53 -0.39 -0.10 -0.06 -0.78
Cyx0aarap -0.57 -0.23 0.13 0.30 -0.03
TeB -0.21 0.15 0.00 0.10 -0.32
Vnaan6aarap -0.22 -0.05 0.09 0.22 -0.17
©OMHerosb -0.52 -0.02 -0.02 0.12 -0.68
VBe -0.43 -0.11 -0.04 0.07 -0.67
OBepxaHrait -0.40 -0.41 -0.24 -0.10 -0.67
3aBxaH -0.75 -0.33 -0.06 -0.20 -0.80

Ox yyceap:Monzonbank, K/Y spxnseudutin myyesp cyoarzaanst yp oyn (2014)

Bynran, ©OwmmneroBs Oomon 3aBxan anmruitn JKIAY
SPXJTYU 06pUHH aiiMarT OyTI3radXYYHHH Oopiyynax
3ax 339JIMHH OartaaMk  Myy TK YK, XapuH
T'oBecyMO3p, Tes, J[apxan-Yynm aimryynang OoJioH
HUUCIIN YW aXuiuiaraa spxyorauj Oycaj aimarrtai
XapbplyyjaxaJl Yr  Y3YYJIRITHHUTr OOJIOMXKHHH T
JIYTHI3).

bynran, T'oBb-Anrtail, OBepxanraii aiimruiin XIAY
IPXIBIUUI MIAIILIHIH XYPTIIMAKHUAT XaAHTANTall caiiH
OMII 3K JYrHICOH Oon Oycax aiiMryyn 0oJoH HUICIAIN
OM3HEC HPXIBIYUJL XapbLAHTyH OOJIOMIKHIH I'3XK Y31133.

2011-2014 oHyyABIH XOOpOHIOX 3aX 393JIMHH EpeHXHH
OpuYHBl HMHJIEKCHUUr yic, YiaanOGaatap, aWMryyaslH
JOyHIKaap XapbllyyJlaH XapBaJl TYYBIp Cylalraa siByyJcaH
XyramaaHyn aWMryyaslH JOyHAaX Hb yiIC  OOJIOH
VYmaanbaaTapbelH AYHII3C XapblaHTyH Myy rapcaH OaifHa
/Xycnaem 4.31.



XycHarT 4.3 3ax 333JIMi{H OpYHH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6o;10M:kHiiH, 1= caiin, 2=Mam caiin/

2011 2012 2014
Ve -0.37 -0.28 -0.11
VYnaanbaatap -0.34 -0.21 -0.02
ANMTYyIbIH IYHIAK -0.42 -0.36 -0.21

Ox yyceap:Moneonbanx, XK[Y apxaseudutin myyesp cyoareaansl yp OyH

Ve, Vnaanbaarap, aiMTyyIOslH 3aX 392JIMHH EpOHXUH
OpYHBI WHAEKC PHY yJaaruiiH cynanraaHsl ayHr3p 2011
6omon 2012 cypmamraaraii xapeIlyyilaxaj CaiKHpCaH
IYHT3! OaiiHa.

Ayruaar

KOAY spxydruug Xsp3mmdruyiuiH XyAalgaH aBax daaBap
Oyypu Oaiiraa Hb OM3HECHHH YHJ aXwWiularaaHyi ceper
HOJIO® Y3YY/DK Oaiiraa Oereej 3ax 333JHHH OpPYHBIT
Myyraac WIYYTIUrnp OonoMkuiiH OaliHa TK Y3COH
OaiiHa.

3ax 3337MHAH OpYHBII aiMar OOJOH HHUHCIAI XOTHIH
X3MK33H] aB4 y3Ba1 bynran, ['oBb-AnTail, 3aBxaH, XoBz,
ComHrs  ailmMruiiH canan acyyiraj xamparacad JKIY
APXIBTYH OM3HEC IPXIIX 3aX 3I3UUH OPUHH XaHTANTTAaH
caiftH OypIPary raxKa3.

3ax 339JMIH OPYMHI TOAOPXOMIONY Y3YYJIITYYIUIH
XyBbJl 3aJUlaH aB4 Yy3B3J Apxanrai, ['oBb-Antaii, XoBzg
OosioH 3aBXaH allMIHiH TYYBIp CyAairaaHj XxamparicaH
KIAY opxmerump Oycaa — aiimartaii  xapbllyyJaxajn
XOPOIUTYAMAH  XyJangaH aBax 4YajaBapT Myy TIAC3H
YHOJIT33T OrceH OaiiHa.

Ve, Yinaanbaatap, aiMryyIaslH 3aX 333JHHH OPYMH SHD
ynaaruiiH cyaanraadsl  gayarnp 2011 6omon 2012
cymairaarail xapbllyyiaxaj caibkupcaH TyHTIil OaitHa.



4.3 3apaabiH 0aiigan

KAY oxpmoryauiiH yiln axwiiaraa siByyjgaxaJ Tapax
3ap/JIbIH OHOOTHIH OaiIBIr TOrTOOXK, aib 3apaan KIAY
APXIBIYIRA XYHIPIT yUPYYJDK Oalfiraar TaHAax 30pHITO
TaBbCcaH OOJHO.

Hbaracsn ayn

TyyBsp cynmamraasel yp MOYHTI3p 3apIUIbIH  OaiIuTbIH
epouxuii wHmekcuir (-0.63) Oy0y XYHAPINTIH TICOH
ayrasrtaidr JKIY spxmrunn ernee /3ypae 4.7/. 2011-
2012 oOHYyABIH CymairaaHbl JOYHTIH — Xapbllyyjaxasn
3apJUIbIH Oali/UTbIH epOHXHUN UHIEKC OyypcaH XaH uiaraTai
6051084 XKJIY spximdramapa XyHIpaiTai XaBasp OaifHa.

3ypar 4.7 3apaiasin 6aigan

[-2= MIx Xynapamii, -1= Xynapaami, 0= Xynapaarryii/

2014 -0.63
2012 -0.94
201 -0.30

-.00 -0.80 -0.60 -040 -0.20 0.00

Ox yyceap:Moneonbanx, K/[Y apxnseuduiin myyesp cyoareaansl yp OyH

3ap/iblH  OalIIBIH  €POHXHMM HHIEKCUHAT TOJOPXOHIOrd
Y3YYJDATYYIP3p Hb 3aaiadH aBu 3B JKJY spxmrumpg
393JIMHH XYYHHUI OOJNIOH TYYXHH 3JIMIH 3ap/aln XaMruifH uX
XYHIPAT Y3YY/K OaifHa Tk XapuyinKd).

XapuH 3axWpraa Yyl axwmiaraa, —Xapmimaa Xoiboo,
cymanraa IIHHKIITD), 3ap CypTAIYMIraaHbl 3apaal
Ou3HEC HPXIBXIA TOMUNIOH XYHAPIIT Y3YYIIIITYH TIKID
13ypaz 4.8l.

KIAY spxumdryasa 3330uiH XYYHHH 3apAail XaMIMHH UX
XYHIpaJT OOk OalfHa T Y3COH Hb CAHXYYXHWITHIH
OpYHBI 32NMHH XYY eHmep OailHa TIICOH yp JAYHTIH
HUHNNTAII rapcan GaifHa.

MeH Tyyxuil 30uilH 3apAan royl XyYHAPIIYYAUNRH HOT IIK
CyJairaasji OpOJLOTYHJ Y3KII. OHIXYY Y3YYIDITHHAT
2012 onTol xapbityynaxan Oyypcan ayHT3it Gaiina®. Yynn
Momnronbanknaac MHQUIAIUAT  OyypyyJDk Ham  J0p
TYBIIMH/ TOTTBOPTOM OapuX 30PWITBIH XYP33HI 3acTHIH
lazapraii xamTapy epreH Xdp3riddHUU TON Oapaa
OYTIArdXYYH OOJIOH OApWITHIH TOJIJIOX MaTepHaNyyAbIH

® Monron6ank, XKJ{Y spxmsruauiin TyyB3p cyaanraans! yp ayH (2012).

YHUIT TOrTBOpTOM Oainrax Tamaap IaT aapaaTaid apra
X3MXKI3T aBY X3PATKYYJICIH Hb HOJIOOIKI).

3ypar 4.8 3apaiabiH 6aiigas, y3yyJdaTiop

[-2= WIx xynapaamii, -1= Xynapaarii, 0= Xynapaarryi/

399MMIAH XyYHWi1 3apaan -0.83

Tyyxuit aauiiH sapaan -0.82

TypaacuitH 3apaan -0.78

LLUnMTran, XypaamxuiiH Tenéep 0.7
ToHOT TEeXeepemxkmilH 3apaan -0.76
LianuHruitH 3apaan -0.67

Ta3BpUiiH 3apaan -067

OpumM XyY, LiaxunraaHsl 3apaan -0.487
[lynaaH ycHbl sapaan -0.57

Baxupraa, yiin axunnaraaHsl 3apaan -0.48
3ap cypTanuunraaHsl 3apaan -0.46
Cypanraa, WMHXUraaHui 3apaan -0.46

Xapunuaa xon60oHbI 3apaan -0.37
T T

-1.20 -0.80 -040 0.00

Ox yyceap:Monzonbanxk, KIAY spxaveudutin myyesp cyoareaanst yp oyn (2014)

IIurTrad 4.2. 393auiiH Xyy

TerperuiiH 333JIMiH KUTHACOH AyHAax xyy 2013 onn aynmkaap 18.5%-
Taif Oaiican 6ereexn 2014 oHbI 5XHUI 5 capbiH Oaiimtaap nyHmKxaap 19.1%
XypcaH. XapuH YHD TOITBOPXKYYyJaX XeTej0epT OJIrOCOH 333JIHHH
OPYYJDK TOOLBOJI 393JMHH JKHTHICOH AyHIax Xyy 2013 oHBI smacT
14.9%-raii Gaiican 601 2014 oHbI 5 mypaap capbiH Oaimnaap 17.2%-tait
GaiiHa.

393JIHiiH JKUTHICIH TYHAAK XYY

Terper /yH3 TOrTBOP3KyYynax xeTen6epuinH 33an opyyncHaap/
e TOIPOT
241 7 == e e e BanioT

120 1

8.0

2011 2012 2013 2014
Ox yyceap: Monzonbank

AjiiMar, HUICJI2J133p

3apayieiH  OaiiyIbIH epPOHXUI WHACKCUUr aiiMar OO0JIOH
HUHCIAI XOTBIH XAOMXKI9H/ aB4 y3B3J1 XOBJ, OBepxaHraii,
Cyx06aarap, Coamsnra adimruiin XXJIY spximsruun Oycan
aliMryyaraii  xapellyynaxajy —3ap[UlblH  Oaijan  ux
XYHIpaITOH OaifHa Tk y3xk33. Xapun Tes, /lopHOTOBB,
ToBecyMO3p avimruiiH  JKJIY  3pXIdrdguitH — 3apIuiblH
Oaiinanm erceH yH3,ra» Hb Oara GaiiHa /3ypae 4.9/.



3ypar 4.9 3apaiasiH 6aiiga, aliMryygaap

/-2= WX XyHaAp3Imii, -1= XyHapaarii, 0= Xynapaarryii/

XoBI
©OBepxaHraii
Cyx6aatap
Chai3Hr3
I'oBb-Anrait
basaxonrop
byaran
OpxoH
basu-Onruit
XoHTHIA
Viaan6aarap
Vae
Xescren
Japxan-Yyn
3aBxaH
Apxanraii
Jlynarosnb
JlopHon
©OMHOroBb
Ten
JlopHOTOBB
T'oBbCYMO3p

07
07
07
074
07
RIN/I
069 ]
-0.69
RIL
087
-0.B4
083 ]
062 |
RIL:I
061
-0.58
-0.54
082 |
082 |
-0.50
045
! ! ! - -[125

-.00 -0.80 -0.60 040 -0.20 0.00

secesecesecscscsesesesesssecsesssesesssecesessesesesnses

Ox yyceap:Monzoabanx, KIAY spxnseudutin myyesp cyoareaanst yp Oy (2014)

3apaeIH OafUTBIT TOMOPXOMIOTY Y3YYIATYYIUHT aiimar,
HUICIII XOTHIH XAMKI3H] 3aJ1aH aBY Y3B3J1 OBepxaHrai,
XoBn, Apxanraid, CyxOaarap, XeBcren aimart OuzHec
IPXJIBTYMI 33IMHAH XYYHHH 3ap/uieir Oycan aiimartaii
XapbllyyliaxaJl XaMTuiiH WX XYHIPAJ Y3YY/DK OaifHa Tk
y3%33. Xapun ['oBbcyMO3p, OMHOroBs 0605100 JJOpHOTOBB
aiimart JKY spxumraua XYyHURA 3apaai XapbOaHTyi Oara
XYHIPAJITH T3 TYTHIIII.

IIurtras 4.3. Typascuiin 3apaan

OpoH cyyl TYp33CJIdX YHI
220
200
180
160 /
140
120

100

80
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Ox yyceap: YHOscHuil cmamucmukutin Xopoo

JI29px rpadukt 2011-2014 OHBI XOOPOHIOX OPOH CYYII TYPIICHITH YHUHT
xapyyican 6ereen Har epee Oaiip TypIscidx yHY 2013 ombl 6 myraap
capaac OTIOM OCCOH IYHTIH Oaliraa Hb 6 myraap capl OpPOH CyyIl
HIMOTEKUIH CAaHXYYKUJITHHUT X3PIMKYYIDK 3X3JICOHTIN Xamaapanraid 6anx
TaNTan.

2011-2014 oHyyABIH XOOPOHAOX 3apIUIBIH  OaiUIbIH
epOHXUH  OpuYHBl  MHACKCHUr yic, YmaanOGaarap,
aiMryyZblH [OyHIDKaap XapblyylaH XapBal TYYB3p
Cymairaa sByyJICaH XyramaaHja YiaanOaaTap XOTBIHX Hb
yic OOJOH aWMTyyIblH IyHIKaac Myy TapcaH OaifHa
/Xycnsem 4.41.

XycHort 4.4 3apiiibin 0aigan

/-2= VIX XYHAP3113ii, -1= XyHapaaraii, 0= XyHapaarryii/

2011 2012 2014
Ve -0.90 -0.94 -0.63
VYnaanbaarap -0.94 -0.96 -0.64
ANMIyyIbIH TIyHIAXK -0.87 -0.94 -0.62

Ox yyceap:Monzonbank, JKIY spxndeudutin myyesp cyoareaarnst yp Oyi

Vine, VYmaanbaatap, aWMIyyablH 3apIiiblH  Oai[IbIH
CPOHXUIl OpYHBI HWHICKC SHY YyIaaruidH CyJaJraaHsl
ayurap 2011 6omon 2012 cynanraatait xapbliyysaxajn
caibKupcaH TYHTIM OaiiHa.

Jyrusar

KLY spxudruad 339uitH XYYHUH OOJIOH TYYXHH 3JIUHH
3apjal XaMTuiH HX XYHAPIIT Y4pyyDk Oaliraa Oereen
TYYB3p CyJdairaaHbl Yp JYHTI3p 3apAjiblH  Oainann
XYHIPIATIH I3C3H YHAI?Ir eriee. 2011-2012 onyynbH
CyAairaaHbl IYHTH Xapblyynaxag 3apuiblH OaiIbiH
epeHxuil WHAeKC OyypcaH XaHmimaraTaid OomoBu JKIY
SPXIBIYASA XYHAPANTIH X3B33p OaifHa.

KIY spxmarymsg 3330uiH XYYHUH 3apAail XaMIMHH UX
XYHIpaT OOK OaliHa TI2K Y3COH Hb CaHXYYKWITHIH
OpYHBI 323/IMHH XYy eHaep OaliHa T3COH Yp IYHTIMH
HUHLTAH rapcan OaifHa.

MeH TYyXui 3AMiH 3apaai rojd XYHAPAIYYIUNHH HAT TIK
CyAajraaHja OpOJLOTYHA Y3KII. ODHIXYY Y3YYIITHHT
2012 oHBI cymanTaaHbl Yp AYHTIH Xapbllyylaxan OyypcaH
OaitHa. YyHZ MoOHTOMOaHK, 3acTWiH Ta3phlH XaMTpaH
X3PATKYYIDK Oy OpreH Xd3parydHUM rom  Oapaa
OYTIArXYYH OO0JIOH OAapWITHIH TOJIOX MaTepHayy/IbIH
YHUIT TOTTBOPTOH Oalnrax Tajmaap maT JapaaTail apra
X3MIKIIT aBY XIPIMKYYJIICIH Hb HOJIOOJICOH OaliX TaiTaii.



XycHorT 4.5 3apauibiH 0aiaan, y3yyJa3JT3dp
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VYiichH IyH -0.79 -0.82 -0.76 -0.67 -0.57 -0.57  -0.67 -0.48 -0.37 -0.46 -0.85 -0.77 -0.46

ApxaHrai -0.43 -0.85 -0.68  -0.525 -0.58 -0.58 -0.88 -0.23 -0.15 -0.18 -1.25 -0.95 -0.25
basu-Onruit -0.65 -0.82 -0.88 -0.79 -0.56 -0.57  -0.67 -0.47 -0.30 -0.36 -1.11 -1.04 -0.66
Bynran -0.93 -0.86 -0.89 -0.63 -0.64 -0.52 -0.76 -0.68 -0.30 -0.29 -1.08 -0.79 -0.58

basHxoHrop -0.82 -0.91 -0.88 -0.82 -0.65 -0.50 -0.76 -0.48 -0.26 -0.33 -1.06 -1.12 -0.45
Japxan-Yyn -0.47 -0.81 -0.86 -0.58 -0.48 -0.47  -0.44 -0.41 -0.28 -0.41 -1.03 -0.97 -0.72

JopHox -0.50 -0.72 -0.56 -0.51 -0.62 -0.54 -0.76 -0.31 -0.14 -0.22 -0.81 -0.79 -0.30
JlopHOTOBB -0.70 -0.63 -0.48 -0.33 -0.57 -0.30 -0.37 -0.24 -0.10 -0.10 -0.97 -0.67 -0.33
JlyHnrosb -0.27 -0.76 -0.83 -0.75 -0.66 -0.69  -0.50 -0.32 -0.21 -0.15 -0.83 -0.80 -0.29

I'oBb-Anraii -0.39 -1.17 -0.93 -0.63 -0.63 -0.87  -0.77 -0.50 -0.27 -0.66 -0.97 -0.93 -0.53
T'oBCYMO3p -0.15 -0.35 -0.20 -0.20 -0.25 -0.25 -0.15 -0.10 -0.10 -0.10 -0.60 -0.50 -0.35

XoHTHIA -0.58 -0.89 -0.90 -0.89 -0.59 -0.55 -0.76 -0.48 -0.26 -0.34 -1.03 -0.79 -0.67
XoB1 -0.93 -0.94 -0.98 -0.64 -0.65 -0.52  -0.89 -0.55 -0.31 -0.50 -1.36 -1.23 -0.82
Xescren -0.44 -0.72 -0.65 -0.93 -0.49 -0.48 -0.70 -0.35 -0.10 -0.13 -1.33 -1.30 -0.41
OpxoH -0.75 -0.88 -0.90 -0.65 -0.62 -0.60 -0.69 -0.48 -0.39 -0.50 -0.94 -0.87 -0.65
CoamHr) -0.62 -0.81 -0.79 -0.71 -0.72 -0.77  -0.81 -0.70 -0.47 -0.61 -1.02 -0.89 -0.74
Cyx6aarap -0.60 -0.90 -0.73 -0.60 -1.07 -1.13 -0.77 -0.40 -0.30 -0.33 -1.27 -1.20 -0.47
TeB -0.67 -0.85 -0.70 -0.41 -0.44 -0.51 -0.51 -0.41 -0.18 -0.27 -0.63 -0.67 -0.24
Viaanbaarap  -0.97 -0.78 -0.73 -0.70 -0.55 -0.55 -0.64 -0.53 -0.47 -0.58 -0.70 -0.66 -0.44
©OMHeroBb -0.38 -1.18 -0.78 -0.78 -0.32 -0.56 -0.84 -0.06 -0.08 -0.06 -1.06 -0.54 -0.06
p%: -0.62 -0.95 -0.88 -0.65 -0.54 -0.41  -0.68 -0.39 -0.29 -0.31 -1.07 -0.86 -0.58
OBepxaHrait -0.58 -0.91 -0.81 -0.90 -0.86 -0.86 -0.88 -0.54 -0.49 -0.68 -1.35 -0.88 -0.51
3aBxaH -0.40 -0.86 -0.96 -0.66 -0.55 -0.64 -0.98 -0.39 -0.29 -0.14 -0.80 -0.90 -0.37

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxaseudutin myyesp cyoareaanst yp oy (2014)



ALY 3pXdryaMiiH CAaHXYYKIJIT

CAHXYYXWJITUHH OPYUH

Canxyyxuatuiin 3x yyeedp: JKIAY ospxmoruauitH XyBpA OJOH YJICHIH
Oaiiryymiara 00JIOH 3aCrMHH Ta3pblH XOHI'OJITTIH 333J11 Xamparaax OoJoMK
OOJIOH XOPOHTHIH 33X 333J193C CAHXYY)KWJIT aBax OOJIOMXK MYy I'9K 45 opunm
XyBb Hb XapuyJycaH 0aliHa. XapuH OaHKHBI CAHXYYJITIHJ XaMmparjaax 0oJIoMiK
00JIOH @OPUITH XOPOHTHITH XYPIJIIID XapbIAHTyH OOJOMKUIH K Y35KI93.

333smiin Hexmesi: TyyBap cymamraann xamparacaH JKIAY spxmruamita 58
OpYHM XYBb Hb 393JIUIH XYY ©HIep OaifHa Tk y3xk33. XapHuH Xyruaa O00IoH
XIMKIIHUH XYBbJ OOJOMKHIH TICIH XapHYJITHIT 6TCOH OaifHa.

Bycan : Huiit cymanraann oponmoraabiH 52% HE 3321MiAH 0aTiiaH JaanTaHi
xaMmpargax 0ooMK Oara ra y3cdH O0aliHa. MeH Oapbllaa XOpOHTHIHH YHAIITI)
Myy X 51% HB Yy3C3H Oereesm 3331 ONroxX YHI axwularaa XapbIaHTyH
OOJIOMXKHIH TICIH XapUyNTYYIbIT Ordd).

BYNITUUH ATYYITA:

a

a
a

OO

OVB, 3I'-bIH X0HTONTTIH
339JIMHH OJIAOL

OepuiiH XepeHTUITH XYPAIIIRI
XepeHruiiH 3axaac
CaHXYYKWIT aBax 00JIOMXK
BaHKHBI CaHXYYKHITIH]
xamparaax 60JI0MxK

BbCB-bIH CaHXYYKUITIH]
xamparaax 60JI0MxK

333)IMiH XYY, Xyramaa, XaMxK33
3o0niiH OaTiIaH JaaIThIH CaH/I
xamparyax 00JIoMK

bapbuiaa xepeHruiiH yH3J133
39311 0JITOX YT SIBIT



Tepeec XK/Y-uitn Tanaap 6apumrtiaax 00JI0T0, YHICIH
YUTIIDIIMHAT TOTTOOXK, THATIIPHUHH JIMKUX Tajlaap aBax
apra xaMxHUH XypadHA 2007 oHBI 7 myraap capbiH
27-ubl o10p “Krxur, 1yHI YIIABIPUIH TyXal Xyyinb’ -
WUT OaTiiaH Traprax, XdIPIrKYYIPH aXWwoiax OaifHa.
Xyynmuitn 5 myraap OynrumitH 15.1.4-T >Kkur, IyHTT
YHIIBIPUIT CaHXYYTMHH Tajlaap I3MXKHX, TIAr3IPUIH
©OpHIH XOPOHTHHH XaHTAITTall Oal[UIbIr calbpyyrmax
Tamaap Tycraxad. KIAY spxmrunuiit TepuitH 3yraac
JIOMXHXK, XOJNOOTAOX Xyysib 3pX 3YHH OpPYHBIT
oypayysicuuii yp aysa XKJY spxmraun Teces-Tycraii
can, 'amaan sx yycssp (OVF), ApwikaaHsl OaHKHBI
39371 33P3T FOJUIOX 3 3X YYCBIPIIC CAHXYYKIK OaifHa.

3ypar 5.1 JKJY 3pXu3r4uada 0JarocoH 333.1

K /TY SpXJIryaniiH 39371 (3.7)

TpoyM F KLY spxsaraauita 3330/Huit 33301
2000 25%
0,
1500 20%
15%
1000
10%
- IIIIIIIII -
0 0%
LI VA L AV L [ B VA O LB A L AVAN
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ox yyceap:Moneonbank

BankHbl canbapbiH xaMx33r39p 2014 onbl [ ynupisa
Oavimmaap 393muitH epumitH ymmarmen 10.1 ux Hasax
Terpert xypa31 OaiHa. Yynuit 17% Oytoy 1.8 ux Hasn
TOTPOTHUT KIKUT TyHJ YILABIPIAJN 3pXJI3rd HPraf
6omon AAH-m omrox33. VYT 3930Uir KIWKUT, AYHI
yinaBapman 3pxammr 48.4 msHraH upraH OonoH 4.5
msiiran AAH-1 onrocon 6aiiHa.

Hbaracsn ayn

Tyysap cynanraann xamparacan KIAY spxisrajguitH
XapuyaTaap CaHXYYKWITHHH OpPYHBI €POHXMH WHIEKC
OeMHeX cynanraanbl qyHradc (2012) Gara 33par caiikupyu
-0.58 Goncon Gereex 2011 oHBI TYYB3p CyAairaaHsl
JIYHT?H OMpONLoo TYBIMHJ rapnaa. Tyc y3yymanr Hb
KILY spxidxsg Makpo 31uiiH 3acar 00JOH HUWIMHUNH
OalyIbIH apaa Op Oyl XYHOAPII, 03pXIdaT 00K
OaitHa. Oepeep x311031 caHXYYXUAT Hb JKJIY 3pximaxas
Tynrapd Oy Toil XYHAPAIYYAWHH HAT X3B33p Oaiiraa
Oereesl SHAXYY XaH/Ulara Hb OJIOH YJICBIH TYBLIMH]
xuiiracon K Y-uiiH  Tamaapx — cyganraaHsl  Yp
JYHTYYIAT3H HUALTHH rapnaalo.

10 ADB-OECD Study on Enhancing Financial
Accessibility for SMEs
http://www10.iadb.org/intal/intalcdi/PE/2014/13909.pdf

3ypar 5.2 CanxyyKHJITHI{H OpYUH

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osom:kmiin, 1= caiin, 2=mMam caiin/

2014 -0.58
2012 -0.64
2011 -0.96

-080 -060 -0.40
Ox yyceap:Monzonbanx, KAY spxaveudutin myyesp cyoareaanst yp Oy (2014)

KIY ospxmoruauitn ayHn YmaanOGaarap XoT O00JIOH
aiiMryyzaan siByyJicaH TYYBdIp cynaiaraassl yp ayHa OV-
bIH Oaiiryynnara, 3['-bIH XeHreNnenTTa| 393JuiH 01101,
XOPOHTUIH 3aXaac CAaHXYYXKIIT aBaX OOJOMXK, 333IUIHH
XYY 39p3r Hb XaMTHHH HX33p 03pXmman 6ok Oaifraa
Y3YYIONTYYA Oereel 5Ardp Hb OMHOX CylajraaHbl
ayHryyarsiitt Xapbllyyaaxas ron XYHZApAII,
O9PXIATYYI X3B39p OaifHa. 333MMifH OaTiiaH HaalThIH
caHJ Xamparaax 0oiomx, Oapbliaa XepOHTHIH YHIIr?3
33par Hb ylaax XYHAPIIYYd 0ok Oaiiraa 00J1 OaHKHBI
3901  Xampariax —OoJIOMX, ©epHUHH XOepeHTHiH
XYpaIId3, 3331 ONroX YHI — axwinaraa  33par
XYHIPAIJIYY Xapblanryit 6ara rax y3xaa. /3ypaz 5.2/.

3ypar 5.3 CanxyyKHJITHI{H OPYHH, Y3YY.IJITIIP

[-2=mam myy, -1= myy, 0=6osom:kniin, 1= caiin, 2=mMam caiin/

OYB-blH XeH/333nMiiH onpoLy -0.98
3I-bIH XOH/333MWIAH ONAOLL -0.89
X33-33C caHXyYKUNT aBax Gonomx -0.76
392MMiH XYY -0.67 1
3B[CaHa* xamparaax 60nomx -0.57 1

3231uiiH 6apbLiaa XepeHrniH
YHaMras

-0.96

BBCB-biH 330N Xxamparaax 601momx -0.53
320nuiH xyrauaa -0.al

303MMiH X3MK33 -0.48

BaHKHbI 333117 Xamparaax 60momx -0.38
©6pUiiH XePeHIUIH XyPanLa3 -0.33

3331 oNrox yiin axwnnaraa, sisL -0.32

-1.20 -0.80 -040 0.00

*- 3BJ[C- 329utin 6amian oaanmulh can
Ox yyceap:Monzonbank, JK/Y spxadeuduiin myyesp cyoareaanst yp oyu (2014)

3acruiiH Ta3paac CYYJIWHH OKHIYYI JOTOOJBIH
YHIIBIPIDIMHAT  XeTkKyymdx, JKJIY  spxmraguir
JDMXKHAX YUTIRI3p 007I0T0, XOTeI06pYYAUNAT UXIIXIH
XIPADKYY/DK  Oadiraa Oumdd. Oud  xypasHn KIAY
APXIBIYII 30pHyJIaH Oararyii XOMIKIIHHUI

W OKITY-n xo2oicun, canxyyscunmutin 6aiioan 2011, 2012 on


http://www10.iadb.org/intal/intalcdi/PE/2014/13909.pdf

XOHTONIONTTIN 3931, XYYHHH  XOHIeJlenaT  33par
YinaBapIaNI, yitn aXuiIaraaraa SIByyJaxasj
maapuiaraTai CaHXYYKUITHIH JMKIATYYAUNAT
Y3YYAC33p upcaH. Tyxaiinbar:

- 2006 omx Kwxkwr, IyHAD YWIIBID SPXIBIYIdI
maap/uiaraTail  CaHXYYIMilH  3X  YYCB3pHUUI
TOBIOPYY/DK, YWIABIPISTYAMNWr IB3MXKUX 3aMaap
SAWIH 3acarT JKWKWT, TYHI YHIABIPHIAH 339X Oaiip
CYYPHHT 03XKYYJIIX, XKIBIH OaiipbhIl HIMAIAYYIdX
30PHIITO0P “VKuowcue — OyHO  yui08IpasnuLie
Xo2xucyynsx can”-r Oalryyicas.

- XeHrenenTTsi 393UIH 3X YYCBIPUHT OpPOH HyTarT
XyBaapwjcHaap 9pX MOMIMHT OpOH  HYTarT
HIWDKYYI9X, opoH HyTart JXJ[Y-mir xerkyymx
OONOMXKHMHUT HAMITAYYIIX, QXIJIBIH Oaifp Ouit
Oonrox, 393MMH  Yp  AWTHHAT  AP3IUIYYIdX
3opuiroroiiroop 2011 ona “Cym xeeorcyynsx can”-r
Ouii OOITOCOH.

- bappuaa xepeHruiH AJyTarganTail >KAXKUT TyHJ
YinaBsp opxmdrampa OaTmaH  gaant  raprax
sopwiroop 2012 oua “3oonuiin 6amian Oaanmolh
can”-T YYCI'3H OaliryyJscaH.

- XerxnuiiH OankHaac “Illmnd OyTI9H Oaiiryymant"
OyHA XyramaaHbl 30pWITOT XeTejbep Oyxuit
Kuxur,  ayHn — YHIABIPISTUIDA — YHIIBIPID
OPTeXYYJI3X3] Hb 30pUYJIaH XOHTOJIeITTIN 333/Mir
ONTOX 3aMaap OW3HECHHT OpreXyyidX, yiaMmaap
QXKIBIH OalpBIr HIMATAYYIDXAJ, YIAC OPHBI 3IUHH
3acarT JKMKHT, TyHA OM3HEC 3pXJTYauiiH opyyiax
XyBb HAMPHUUI HAMATAYYJSX 30pWITOTOM TOCIHMH
CaHXYYKIJITHUT ONITOX OaifHa.

3acTuifH ra3pblH 3YI33C A9PX CAHTYy[laac TrajHa OJIOH
VICHIH 3ax A39p33c¢ Oocrocon “Yuuruc”, “Camypaii”
OOHIBIH 93X YYCBIP33p JAOTOOIBIH YIIIABIPIKUITHNT
XOIKYYJIDX, SKCIOPTHII HOIMATAYYIDK, UMIIOPTEIT OPJIOX
YAIABIPXKUITUMH — TOCAYYIUWT  CaHXYYXKYYJIIX33p
OOJICOH 33P3r TOJOPXOW JIPMKJIITYYIUHT  Y3YYJDK
Oaiiraa siBIaJ FOM.

Cynanraann OPOJILIOTY/IbIH 3yraac OY-bIH
Oaiiryy/uiara 600H 3I'-bIH XOHI€JIOJITTIH 333JIUITH
oIfoI] Myy OYIOy XaMruifH T'oJl XYHIpAJ Ooink OafiHa
2K Y3K33. YYHI XOHIeJeNTT3H 333J1 OJroXoa OJOH
mIaT JamkiaraTaii MeH OpOH HYTTHIH yaupaax anOaH
TyLIAaNTHBl TaHWJ TaJi[i OJI'OJOT, TeHiaep OOJIOoH
TOCIMHH COHTOH ILIANrapyylaiT Wi, ToJ Oyc 33praac
YYJ2H 33371 xampargax Oojomk Oara Oaifmar Tanmaap
TyphAax Oaitnaa.

Tepeec Tomopxoit xomx33uuit XIY-uitH Xerkiuir
JIPMXKHUX 333JIMUT 0JroK Oairaa 0OJOBY XOHI'OJIOITTII
339JIMHH XaMpax Xypad 0ara, 93X YYCBIp XaHTalITTail ux
Ou Oaiiraa Hb XOHIOIOJITTIH 333JIMIH OJIIOL XaMIUIH
Myy T3C3H Yp AYH rapaxaj Hejeeiuiee. Heree Tanaac
OpOH HyTar, AYYPAIT XOP3MKWITHIH IIaTaHlaa anjiaa
rapJiar, 333JUHH XOPIKUAT XaHTAITIYH, 30pHYIaJIThIH

Oycaap ammriiax TOXHOJIYY Tapar, 333JIUiH TeCIee
XaHraiaTTal callH TYHURPTTAAAITYH Hb 39311 IHHIIP
00IOH maxWH ONroxXryd Oaiix rom Hexmen Oommor
OaiiHa.

IIurrrad 5.1. ZKukur gy yiHIaBIpIdIHHAT XOrKYYI9X CaH:

Anx 1993 ong AHY-aac Mownroin yican “XAA-H OyTIradXyyHUI
TYCIIAMIK Y3YYJIIX TyXai” X3J3JILPIPUIH Aaryy TyCJIaM)KUHH 1iap
TOC, OITHIH TOCHBI 00pITyyIanThiH opiorooc /Y -milr 1oMKHxX
YHIJIOP TOBIOPYYIDK, YIUIABIp XyJaljaaHbl siaM /TyXalH
YEHIH HA3P33p/-H/I )KUKUT TyH YIIIBIPUIT IOMKHX caHT XKikur
JYHZ YHIIBIPHITH X2NTIC HIPTIHIIdp Oalryynaracan.

2000 onx YiunaBsp XydajigaaHbl siaMHbI /TyXalH YEWHH HIpIp/
caiapiH Tymaanaap JKWKUr IyHA YHIIBIPUHT JOMKUX CaHT
©OpUIree CaHXYYXKYYJ/DK OMe JaacaH X3J03pa3dp aXuulyyjiaxaap
LIMHYYWIDH 30XHOH OalTryyas.

Xapun 2006 onn YHUX-aap “3acruidH Ta3pblH TyCrail CaHTHHH
TyxXai” XyynuiH 5.4.6 19X X3car, 14 ayrasp 3yHIyyad[ sKMKHT
IyHI YWIOBIPUHTC JOMXKHX VI aXWUlaraaHj —Iaapaargax
XOPOHIMUT CaHXYYXYY/BX 30opwiro Oyxwuid “Xmkur myHm
YIIIBIPUHT XOIKYYIDX caH’-T OaiiryyicaH. OHeeruiiH Oaiimiaap
TYyC CaH Hb XOIeJIMOPUIH saMHbl Xapbsa JKWKdAr IyHZI
YIIABIPHMT XODKYYJIIX CaH HIPTIWIIAP Yl axuiularaaraa
ABYYIDK OaiiHa.

3opuaroe: JKwkur, AyHI YIUIABIP SPXJATYAdA  I[Iaapiiaratai
CaHXYYTHHH 03X YYCBIPHHUI TOBJIOPYYIDK, YHIABIPJIDIYAUNAT
JOMXKHX 3aMaap 3UNAH 3acarT KWKUT, TYHI YHIABIPHHH 3379X
0aiip Cyypuir O9XXKYY/dX, QKIbIH OaWpbhil HIMIIIYYJIIXIM
OPIIHHO.

Sopmiryyn

e XKJIY ospximdrymd 30puy/DK YypPT Xyranaanbl XOHTOJOITTIH
393]1 OJITOX;

AXIIBIH Oafip mMHMHYIp OHH OONTOCOH QXM OJTOrYJOX
CaHXYYTHHH JPMKIAT Y3YYIIDX;

XKIAY opxudrumpn  CaHXYYTHHH — TYP3IC  /IH3HHI/-33p
YHIABIPUIH TOHOT TOXOOPOMKHIT aBY allIUriiaxaj JI3MKIAT
Y3YYIDX;

TecnuifH TYHIPTIAI A33p XSAHAIT TaBHX;

Kvoxur, TyHI YHIABIPIAI 3pXIATYAUNT I3MAKHUX 30pHIT00p
CAHXYYIKHJIT, AYPIM XKYPMBIT OUif GONT0XK JOTOOIBIH OOJIOH
ragaaJplH WOKHI TOCTIH  Oalryymiaryyiaraii  xamTpaH
AXKWIIAX;

KLY spXiasryisa MOpraXIIuiH 36BII6Tee erex;

3900miH 6aTiIaH JAaaiuThIH YT Y3YYIdX;

XeHreeaTTIi
po Opon Byc

oxiton -m
HOXIOJT

100 cas 200 ca 200 castac 100 cas
XIMIKID XypTan XYpTaI prelevii XYpTaI
[axn/ 7% 7% 7% 10.80%

anaa 5 xun 6 KuI 7 xun 8 xun

Joox Joon Joox Joox
(CIH 333J193¢C Xyraraa Xyraraa Xyraraa Xyrauaa
U6J100J16X 1 xun 1 sxmn 1 xun 1 xun

.

.

.

Opon Huiicimo,
HYTTUHH JIYYPTHIAH
Teceu XyamdH X0101IMOP 3ATIY-u XenenmepuiiH sam
aBary MITH XDITIC rasap KIYXCaun

Kwokur nyHA YHIOBIPHHT XerXyymXx caxraac 2009-2012 oHbl
XOOpPOHJ] OJTOCOH XOHreJedaTTdH 332311 5171 wupron, AAH
xamparjcanaac 4113 Hp Y axuiuiaraaraa eprexyyspK YIJICOH
1058 Hp IHMHY TOCOI XIPIMKYYIDKID. YT XOHTOIONTTIU 333IHIH
Yp OYHI HUHMT 22825 axiiblH Oaiip mmH3p Ouit 6oscon 6oi 24477
XJIIBIH OalpBIT XaATallK YIIACIH OaifHa.



“ JKAY-miir [5MKHUX XOPOHTHITH 3X YYCBIP

2006 1 ap6ym F
2007 1 ap6ym F
2008 1 opbym F
2009 30 Tapbym F
2010 30 Topbym F
2011 276 Topoym ¥
2012 50 Tapbym F
2013 60 Topoym F

Xapun 2013 ong Xwkur gyH[ YHIIBIPHHT XOIXKYYIIX CaHTHHH
9X yycBopadp Huiir 490 TecmuiiH 59 TIpOYM TOrperwiiH 33311
onrornox 4330 axibiH Oaip mHMHP Ouid 00K, 1960 axIibIH
Oaiip xapgramaracaH OaiiHa. ONTOTICOH HHUWT XOHIOJIONTTIH
399JIMIAH 28 XyBHUT XOHIOH YHJIIBIPIDIIHIAH, 25 XyBHUT XO/100 aX
axyiiH, 14 XyBWWI XYHCHHH cainbapT OJTOCOH Oereen
YitmumnrasHui canbapt 10 XyBHIT Hb OIT0XKI).

CyM X6rKyy/dX CaH:

Bacruita razap 2011 oHOOC CyMBIH CaHT OWe JaacaH Oaix Tai J39p
WIYY aHXaapaH, OPOH HYTAarT 3pX MAMIMUT IIMWDKYYJISH Ouit
OOJITOK, CYMIAI JKFMDKHMI, MIYHI VHIABIPJDJIMHAT XOIXKYYIdX,
QXKJIBIH Oalip HAMOAIYYJIDX 30PUIITO0pP YJICHIH TOCBHHH XOPOHIO
OpYYyJaITBIH 3X YYCB3p33p Oaiiryynax “CyM XeIrKyyJdx caH”
OYPAYY/I9X, CaAHTMHH XOPOHIHHI yIOMplIaX, TOCOJd COHIOH
hranrapyynax, —CaHraac 3937 ONrOX, OPIPH  TONYYIIXTIH
XOJOOTICOH XapuiIiaar 30XMIyyJIax )KypMBIT OaTaiacaH.

VYr oKypMaap CaHIMHH XOPOHTHHMI CyMIOald JKHXKHT, JIyHT
VHIABIPUMT JIDMXKHX, IIHHIOP Oalryynax, VI aKuiuiaraar
OproTrex, IIMHIIP @XKIBIH Oaiip Ouil Ooirox, Xajaramaxag
CaHXYYTHHH JOMXKJIAT Y3YYJDX 30PUITO0pP XOHIOJOITTIH 3331
OJITOXOJ 3apIlyyJIaXxTall XOJIOOTICOH XapuiIiaar 30XHIyyJICaH.

300nHiir KWIMHH 3 XYPTAI XYBHHH XYYTOH, 36 XYpTdin capbiH
XyramaaTai OJT0X, HIT TOCOJJ OJIFOX 333JIMHH 331 XIMXKID,
XSHAITBIH 3apUIbIH XOMIXK3D, TYXaiH KM OPOH HYTarT TOPTYYH
93JDKHH] JPMXUX YHIIBIPHHH calbap YHIIDIMHAT Tyc TYC
TOITOOX OApXuir cymblH WTX-1 ONroH CcaHruiH XOPOHTHHH
3aplyyJaanT, 333JIMHH alIUIIalT, SpI3H TONeNT, TaiJarHalTaHd
XSHAJIT TAaBUX YUT YYpAT Oyxuil 7 XyHHH OYypaJISXYYHTIH OpOH
TOOHBI OyC 36BIIOJ CyMBIH HPIIMHH TOIOOJIerdJuilH XypiblH
TOJIOeJIer4eep axiyylaH Oalryynaax, 393JMHH TOCIUHH COHIOH
nranrapyysiax 360BJIOJIHUT CyMBIH 3acar Japraap axiyyjlaH 30XHOH
Gaiiryymnaxaap 30XHIyyJICaH.

Hsr cymann XyH amblH TOO, BJIMWAH 3acrMiH Oarraamxk, 3ax
390JIMIH 9PANT XOPOripd, Imaapiiara 3dpruir xapramsad 50.0-
265.0 cast TOrperuir TOCBUITH XOPOHTOOp CaHXYYKYYJICIH Oereen
2013 oub! Gaiigmaap mor cymana 150.0 casaac 1 ™pOym Terper
XYPTAIIX 333JIMHAT 01roo] 6aiHa.

330 cyma XOHTeM6JTTIH 333/ IHiiH
yMan HOXLOJTYYA

Cympin UTX- Apwumkaansl 6aHKaap

aap 339JIMIHH JIaMIKyyJIaXryif, OpOH HyTar eepee
320miin JI991 XIMKIIT Oue Jaax MIMIABIPIIIAT, CyMbIH
XIMKID TOI'TOOHO 3acar Japra myyJ rapas Gaiiryyian
onrogor, CyM XerKyyisx caHraac
XYy /skna/ 3% xypTau LIYyJ CAaHXYYKYYJLI9T, Gapbliaa,
393HiTH Garasnraa Hb apHDKaaHbl GAHKHBIX
3 KU IIMT XaTyy HOXUOJYH, 393uiH
I9PIIT OPIIOTHIH 9X YYCBIPIIC
XamaapyyJiaH XHiiX GOJIOMXKTO#, 9X
Mean CyMbiH YYCBIPHUT YJICBIH TOCOBT OyLaaH
XyIoH 3Tl azapt TATAAITYH Yy4up TyXaiH cyMaH]

aBard

GalHIbIH TACPAITIYH 9prax
CaHXYYTHIH X YYCBIp OypiacaH

CyM XOIKYYJIdX CaHTUIH 3X YYCBIPI3pP CYYIHHH 3 KU KIITUHH
24 TapOyM TOrperuir cymayyaasa XyBaapuiacaH OaiHa.

I T T T T

ApxaHrait 1.39 1.39 1.39 4.17
Basu-Ouruit 1.15 1.15 1.15 3.45
BastaxoHrop 1.30 1.30 1.30 3.89
Bynran 1.12 1.12 1.12 3135
T'oBb-Anraii 1.14 1.14 1.14 341
JlopHOTOBB 1.14 1.14 1.14 3.42
JlopHox 0.96 0.96 0.96 2.87
JlyHIrOBB 1.00 1.00 1.00 3.00
3aBxaH 1.53 1.53 1.53 4.59
©OBepxaHrait 1.61 1.61 1.61 4.82
©OMHOroBs 0.99 0.99 0.99 2.96
Cyxbaatap 0.94 0.94 0.94 2.82
ComHrd 1.45 1.45 1.45 4.34
Tes 1.70 1.70 1.70 5.10
VBe 1.23 1.23 1.23 3.69
XoBn 1.23 1.23 1.23 3.68
Xescren 1.62 1.62 1.62 4.86
XoHTHit 1.34 1.34 1.34 4.02
Japxan-Yyia 0.51 0.51 0.51 1.53
OpxoH 0.33 0.33 0.33 0.98
T'oBp-Cym02p 0.37 0.37 0.37 1.10
Huiit 24.00 24.00 24.00 72.00

JKAY spxidrd CyMm XerKyyJdX CAaHTHIH TOCO] XaMpariax siBil:
- 3acar JIaprblH TaMIbIH Ia3apT TOCIIOO 6rex
- XKJIY spxisry, HprauitH TeJIeeeec OYpACIH CYyM XOKYYIIdX
CaHTHIH 30BJIOJIOOD XOJIDJILPH IIHHIBIP TapraHa
- CyMbIH 3acar Japra JA3MKHTICOH TOCIUMIT XdparkyyJrd JKIY
IPXJIBIYTIN rIPI3 OaUryysHa
- 3931134191 39371 OJITOrAOHO.

Ox yyceap: XAam, JKJY-uile xe2ocyynsx camn

MeH  XIDKUT  OyHO  YWIOBIPIdA  JPXIITYUL
XOHIOJIONTTIN 333JMIH 3X YYCBIPHUIH OJJ01 Myyraac
ragHa Oycaa 3X YYCBIPYYIRIC (myxaiinban xepeneuiin
3aX 3997199C CAHXYYHCUNM ABAX HOIOMIIC) CAHXYYKHIT
aBax Oomomk Oara OaifHa TK933. A3WiiH 3apuM
opuyymax OKIY-yya  XepeHrmidH  3ax  3337193p
JMAMKYyJIaH CaHXYYXKUIT aBu Oaiiraa 0os Manaii OpHBI
XyBbJl XOPOHIMHH 3aX 333JIMHH XOI'KWJ TeJUNIeH
xaHranrraid Oyc, uprag 6omoH AAH-uiiH XyBbI YHOT
11aaC, XOPOHIUIH 3aX 323JIMIH TajaapX MO XOMC
Oaiilar Hb CaHaJ acyyJrblH Yp IYHI HOJOeJICOH Oaiix
TanTau.

IIurTrad 5.2 Asuiin 3apuM Xer:kKmxk Oyii opHyya maxs KJY-
MIfH CAHXYY:KHIT 62 XOpOHIHIiH 32X 3331

Kwpkur gyHA YHIIBIPIIHAH XOIXKYYIDK, SPUMMXKYYIIXdA ypT
XyraraaT CaHXYYXKHIT Xd3p3TTdd Oaiimar Tyn AsuiiH XypzArait
SUHH 3aCTHHH 6CONT Hb yTaMKIANT 9X YYCBIp 000X OaHKHBI
393193¢ ragHa Oycaj ypT XyramaaT CAHXYY KHITUHH 3arBapblH
XODKIIMAT Iaapaax 6oncoH. XepeHruiH 3ax 3931 (xysvyaa 60m0H
KOpnopaywin 6OHO 2apeax, 23X Mom) Hb A3HI dPUHMTIH XODKIK
Oyl KIDKHT IyHI YHIOBIPHHMH CAHXYYXXHITHHT JIPMXKHX OJOH
XYBHJIOAPYYIBIH HAT FOM. OHeerniiH Oaiamaap A3UiH X3 X39H
YIC OpHYYA SKWKUT IyHI YHIAB3PUMH CAHXYYKUITHHH 53X
YYCBOPHUT XOPOHTHHMH 3aX 399J193p JaMKyylaH Ouil Oonrox



OOJIOMKHIT anmriax GaiHa.

o Byprfa 3axv
o JTIH 333JIMHH
NG HitH b/ on
KOMIIaH YHDJII33
p Hii TOO cas $
SZSE 2004 4534824
S SZSE 2009 355 138371
e Conorroc  KRX 1987 1005 109122000
KRX 2013
DHITXOT BSE 2012 22 10091
OMHO
Asu NSE 2012 3
Maraits ,\Bﬂursa' 2009 112 6935
3yyH
OMHO/I DOunnue PSE 2001 2 586
Hem Taitmann ~ SET 1998 81 133017
Beiitnay  HNX 2009 132 28868424

Ox yyceap: Asian SME Finance Monitoring 2013

Tyxainban XsATaaplH SKWKAr AyHI yisaespyya 2004 onooc
IlluH3enuii  XOpPOHTHUH  OMpk3p  mamvkyyidaH KIY-uiltH
CaHXYYXKHJITHHH 39X YYCBIP3? 0ocrox Oomomk HIIImK3d. 2012
oHbl cyyn rxsx 1000 rapyit JXKY-yyx XepeHrHitH OHpPxdI
OypTraiTdii 6OJNICOH 0a 3ax 339JIMHH YHIr?D Hb 594 TopOym
aM.J07aapT XypcoH OaifHa. TYYHWIOH XyBbLIaaHBI CAaHXYYKHITIIC
ragHa OaHK XOOPOHIBIH 3aX OOJOH XOpOHTHHH OUpK J33P
apukaanargax SME Joint Bond, SME Collective Note, SME
Private Placement Bond racan rypBan TepiiniiH OOHIBIH apra
X3PIrCIyYAUIT Ouid 00IrOCoH.

Mauaiiz 6onon Taiinang naxp XepeHruiiH Oupkyyx Hb JKJY-1
3opuynargaaryi 9 aarasp Hbe JKIY-yya opoimox OOJOMKTO#
Gaiinar. [Iaspx yiucyymaac ragHa CoiaoHroc, DHATXor, OHIMIIIHH,
Beiitnam 33par oprayyaan JKAY-yyn XepeHruiH 3ax 333739p
JTaMO)KyyJIaH CaHXYY KWIT aBd OaifHa.

KAY »spxmdruguiiH TYYB3p CyAalraaHsl yp AYHIDIp
39umitn xyy (-0.67) OusHec spximxda Hb Oarayii
XYHAPAI yupyykK OaiiHa TK Y3KI3. 399/uiH
KHUTHAICOH ayHIax xyy 2014 ouel 2 myraap yJaupIibH
Gaitjmaap 19.7 (Yuo moemeopoicyynax xemenbopuiin
3907Ulle OPYYIIC TMOOYBOT 3IIMUNH HCUSHICIH OYHOANC
xyy 17.3%) xyBbraii 6aiiraa 601 OPOH HYTarT OJTOTI0K
Oy# 3931MHH XYY YJICBIH AyHIPKaac OHpOJIIOOroop 2
HADK XyBHap wmiyy OaifHa. DH? Hb HOI Tajaac Xe/]ee
OpOH HyTarT YN aXwuiaraa >pXJBTYIuiH OuzHec
9PXJIBX 3ap/all OH/Iep, HOeTee Tanaac Xe/16e OPOH HyTarT
Yiln axwniaraa 3pxamadr OaHKYy[OblH 35X YYCBIPHHH
3apnan eHjep Oaiinartaii xoia000TOWroOp OpPOH HyTar,
VJICBIH JYHJIQX XYYHHH 36pyY eHnep OaiiHa.

Xapun 3[-bIH XOHTOJONTTIN 333JUHH KWINHH XYY
nyHmkaap 7-10 xyBbrait (cym xeeoxmcyynsx caueutin
390nuln xyy orcunuin 3%, JKIY xezxcyynsx cameutiv
3997uH XYy ocunutin 7-10%, 60HObIH canXyyHcunmasp
on12021c 6L 390Ut Xyy scunuiin 9%) Gaiiraa 60J10BY yr
399)IMAH oyjol XaHrantraii Oyc Oadmar. WHTIcHI?p
JKAY spxumruua 6aHKHBI OU3HECHITH 333I1]] XaMpariaar
Oereej; OaHKHBI XYY ©HAep Oaliraa Hb Yi axuuiaraa
APXIDBXA XYHAPII YIPYYIDK OaifHa T3:K33.

MeH XKY spxieruun 3330uiH Xyramaa 0oruHo Oaiiraa
sIBIANl Hb XYHJIPITIH 'K Y3COH OaliHa. ApuinKaaHb
0aHKyyl ypT XyranaaHsl 5X YYCBAp TaTaX 4aJfarryi Hb
399)IMAH Xyramaa OormHO Oaifxa] TOJUIOH HeJIeeJIer.
Bankyya ypT XyramaaTtail 33351 OJIrOX Hb TAI3IPHUUT
XOpBOX YagBApBIH SPCHAIA OPYYDK OOI30IryHd Tyn
OWM3HEC PPXIAIYIA YPT XyralaaHel CaHXYYXHIT Oara
ONIrOXOJ XYprak OaitHa. busnecuitn 3331 ux3BwnH 1-3
XYPTAJIX KWIHHH Xyraraatail oaroramor 0oi CYyJIuiH
Yea 5 XypTasixX KWJIMPH XyrauaaTail OJIrorjox 3X3JICOH
OaiiHa.

3ypar 5.4 333;1miiH XYy

e oo eeee 3ouitn Xyy /Y TXetenbepuiin 333mmmiir opyyscHaap/
0
40% 399mmiin xyy /Yic/
G 3557THIH XYY /OpOH HyTar/
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Ox yyceap:Monzonbanx

Cynanraany xamparacat XKJY spxiaruup tynrapy Oyi
I9pX TOJI XYHAPIIYYADIC TafHa 333/UHH OaTiaH
JAaNTBIH CaH[A Xamparmax OOJOMK, 333/HiH Oapbllaa
xepeHTUHH YHAIT3, BBCB-bIH 3%3:mm  xamparmax
0OJIOMK, 393JMHH Xyranaa, X3M)K33 33p3T Hb JKWDKHT,
JOYHJU YHIIBIPIAI 3pXIDX3] €pOHXUHAee XYHAPIITIH
XK Y39k OaifHa.

Cynanraann xampargacan JKJY ospximdruua  eepuitH
XOPOHIMUH XYPJILPd, 3331 OAroX YHI axuiaraa
00JI0H OaHKHBI 393JMUH OJJIOL 33PAT Y3YYJITYYAUIT
XapbIaHTyH OOJIOMKHUITH I3 TYTHACOH OaifHa.




XycHort 5.1 CanxyY:KWITHIH OpYHH, Y3YY/RJITIIP

/-2=mau1 myy, -1= myy, 0=60.10M:kuiin, 1= caiin, 2=mauI caiin/ , aiiMar 60JOH HHICIDI XOT
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B B K 131 [So N3]
VYiiceH 1yH -0.33 -0.89 -0.98 -0.38 -0.53 -0.76 -0.67 -0.51 -0.49 -0.57 -0.56 -0.32
ApxaHrait -0.05 -1.48 -1.68 -0.15 -0.64 -1.18 -1.23 -0.78 -0.60 -1.00 -0.90 -0.23
Basu-Ounruii -0.32 -1.02 -1.16 -0.29 -0.63 -1.14 -1.14 -0.63 -0.50 -0.63 -0.60 -0.31
Bynran -0.58 -1.09 -1.23 -0.58 -0.88 -1.09 -091 -0.81 -0.91 -0.81 -0.88 -0.60
Bastrxonrop -0.30 -1.12 -1.41 -0.09 -0.52 -1.19 -0.79 -0.48 -0.33 -0.70 -0.64 -0.09
Japxan-Yyi -0.56 -1.14 -1.32 -0.19 -0.30 -0.96 -0.88 -0.56 -0.38 -0.63 -0.46 -0.22
JopHox -0.26 -1.00 -1.25 -0.24 -0.43 -1.21 -094 -0.75 -0.43 -0.72 -0.80 -0.17
JIopHOrOBb -0.40 -1.10 -1.33 -0.43 -0.83 -0.97 -1.00 -0.60 -0.70 -0.90 -0.80 -0.50
JyHIroBb -0.41 -1.14 -1.30 -0.25 -0.75 -1.11 -117  -0.77 -0.79 -0.78 -0.93 -0.31
T'oBb-Auraii -0.50 -1.43 -1.67 -0.07 -1.10 -1.37 -1.20 -0.50 -0.60 -0.97 -1.07 -0.30
ToBbcyMO3p -0.05 -1.05 -1.10 0.15 -0.70 -1.00 -0.35 -0.55 -0.50 -0.35 -0.60 -0.10
XoHTHI -0.50 -1.03 -1.41 -0.14 -0.39 -1.00 -0.68 -0.50 -0.36 -0.45 -0.36 -0.03
XoBz -0.47 -1.22 -1.20 -0.56 -1.27 -1.32  -126 -1.04 -0.98 -1.18 -0.98 -0.56
XeBcreon -0.28 -1.40 -1.55 -0.87 -1.05 -1.32 -1.28 -1.10 -1.08 -1.26 -0.75 -0.55
OpxoH -0.40 -1.04 -1.20 -0.49 -0.63 -1.06 -0.96 -0.68 -0.53 -0.62 -0.49 -0.33
ComHrs -0.34 -1.08 -1.15 -0.37 -0.75 -0.98 -1.08 -0.72 -0.68 -0.77 -0.67 -0.43
Cyx6aatap -0.23 -1.30 -1.53 -0.23 -1.00 -1.70 -1.10 -0.67 -0.47 -0.80 -0.90 -0.23
TeB -0.45 -0.82 -0.82 -0.46 -0.48 -0.70 -0.66 -0.55 -0.62 -0.68 -0.60 -0.48
VnaanGaarap -0.27 -0.68 -0.71 -0.43 -0.40 -0.46 -041 -0.36 -0.37 -0.40 -0.43 -0.31
©OMHOroBb -0.56 -0.96 -1.33 -0.24 -0.46 -1.16 -0.84 -0.62 -0.56 -0.51 -1.02 -0.56
VBe -0.39 -1.04 -1.23 -0.41 -0.87 -1.07 -0.80 -0.67 -0.72 -0.75 -0.56 -0.15
©OBepxaHrai -0.51 -1.42 -1.63 -0.28 -0.64 -1.35  -1.12  -0.79 -0.79 -0.55 -0.63 -0.35
3aBxaH -0.25 -0.98 -1.24 -0.15 -0.55 -1.13 -0.61 -0.38 -0.35 -0.76 -0.47 -0.06

Ox yyceap:Monzonbanx, KIAY spxadeudutin myyesp cyoarzaanst yp oyn (2014)

Ajlimar, HUHCJIJI33Pp

. . . o 3ypar 5.5 Canxyy:KuJTHIiH OPYHH, AiiMIyy/1aa
CaHXYYXWITUAH OpYHBl €POHXMH WHACKCUIr aiMar, YP YY pUmi, yyaaap

v [-2=mam myy, -1= myy, 0=06010M:kuiin, 1= caiin, 2=maui caiin/
HHUHMCIIDJT XOTBIH XOMIKI3H/J aB4Y Y3BIJI XGBCFGH, XOBI[, o o

I'oBb-AnTaii, Bynran, Cyx06aartap, OBepxaHrai S 6]
aiimMmryynmaac  caHan acyyiraa  xamparacad  JKIY Ko : 400
SPXIArYng YJICBIH JNyHAaXTai Xapbllyyliaxang l'oBb-Anraii : -0.90
CaHXYYXXMITHUMH OpYMH XaMIMHH XYHIP3ITOM  IIXK i : -0.86
X 3 X i T 6 Cyxbaatap : 085 |
yHomKS. Xapun 3asxad, XoutuH, ['obcymOop 3por Opopxaraii : 04 ]
aiimMryyn CaHXYYXUITHHH OpPYMHT XapbIaHTyH Apxanraii : 087 |
GOJIOMIKHIH T9K JYTHAICOH Oaiina /3ypae 5.5/. Hyuaross : 081 |
JlopHOroBb . -0.80 |
CaHXYYXWITUHH OpYMHJA XaMIHHH Taapyy YHDJII3d Comonrs : 075
erceHn Xescren, Xosx aimryynsiH JKJY spxmarumpg 9"‘“9‘;“" : 073
o o o BC . .
XOHTOJIONITTIN  329/IMHH  OJIOL, XOpPeHruilH 3axaac Opon : uu;ﬁ _
CaHXYYXWIT aBax OOJOMX,  333IMHH XYy OoJioH Bast-Onrwit : 07
393JIMHH OaTiaH JaalThll XaMTHHH XYHAPAITIH rIcaH Oa Hoprox : -0.88 |
l'oBe-Antait, Bymran, Cyx06aatap aiimryymem XY ;a"”x"”;"p 5 -0.64
' apxaH-Yyi : -0.63 4
IPXIBTYUI  MOH JArdp XYHAPIIYYAHHT — AypIKdd Tos : e
[Xycusem 5.1/. 3T, OVB-bIH XOHIOIOITTdH 333JHIH Basxan : 058
OJIIOIl MYy T3 HMXIHX allMryyJl Y3COH Hb OpPOH HyTar Xoutuit : 057 |
naxp JKIIY spXmsrapg XOHTOJONTTIH 333JIUMMH OJIoI MEERITEE g -0.37
Viraan6aatap S [l 44

TOAWIIIOH caifH Ouin Oalraar Xapyysnk OaifHa. b g g
420 00 080 DB 040 020 000

XapuH CaHXYYKWITHHH OpYMH[ YJICBIH TyHAX OO0JI0H
Oycan aiiMryyaaac XaMruiiH CaifH YHAJI93T erceH



XoHtHit,  ['oBbCYMOdp  aliMryynslH  cynanraaHj
Xamparjarcajy XOHTeJIeJTTdH 333JIMHH oiarooc Oycan
Y3YYTIRATYYIDA epeHXuiinee OOJOMKHHAH T3 Y3COH.
Snanrysia OaHKHBI CAHXYYXHIT, 333]1 OJIOX YT
aKWIaraaa aiMryya 0ycmaac caifH YHAJITIAT erdad.

Jdyrnaar

OH? ynmaaruiH TYYBIp Cyzairaaraap CaHXYYKIJITHIH
opuuHa erceH JKJY spXisryiuiiH YHJIT33 ©HIOPCOH
cynanraansl ayHranc /2012 on/ Gara 33par caibkupd
9MIH 3acTHiH XananTtTail yeuidd /2011 oH/ TyBIIMHTAH
oiipomoo rapcaH OaitHa. YyHn 3acruiiH raspaac
HUHCITIT 60510H OpoH HyTarT JKJY-H XOTKIUHAT 1OMKHX
Tycrail caHryymaap JaMKyyJlaH XOHTeNeJITTIH 333 Iuir
0JITOX00C T'aJiHa OJIOH YJICBIH 3aX J33p rapracaH OOHIBIH
39X YYCBIPYYZA33p [HOTOOABIH YWIABIPUHI I3MXKHX,
SKCTIOPTHIT HAMATAYYIIX, HUMITOPTHIT opJIox
YHILOBIPIRIMAT HMXKIK Oaliraa Hb HOJOONCOH Oaifx
tantail. JKAY spxmerunn XOHTOJIONTTIN  3337133p
CaHXYYXHX SIBAJI Oara 33p3r HIMAIACHH Y XaMTHHH IOl
XYHAPAI X3BIIp Oaiiraa Oyr0y XOHTOIONTTIH 333IHiH
OJIZIOI TOAMNIIOH CaliH OMII sUIaHTysla OPOH HyTarT TyH
Myy OaiiHa. YyHA TeHzmep OOJIOH TOCIMHH COHIOH
LIanrapyyJaanT wi, Tox 0yc, XssHalIT OOJIOH XapHuyLyUIarbH
TOTTOJIIO0 MYy, OpPOH HYITHIH ynuprax anbaH
TyIIAauTHBl TAHWI TajA OJTOAOT 39P3I Hb HOJIeeIK
OaifHa.

TyyBap cynanraana oposLOrdu XOHIOIOITTIH 3393JIMHH
OJIJIOLI00C Ta/iHA TYJIrapy Oyi To1 03pXIIANyYyAnitH HAT
Hb 393JIMMH XYY XK Y3C3H. XOHIeJIeITTIH 393JIMHH XYY
nyHmkaap 7-10 xyBprait Oaiiraa 00JIOBY TYYHHH OJIOI
tomuitnen xaHramxtrait Owmm Tyn JKIAY ospxmeramg
OaHKHaac OW3HECWHH 3331 aBdu OailiHa. B4 OaHKHBI
399)IMHH XYY OHeermiH Oaifmmaap myHmxaap 19-20
(xomenbopuiic xaccan) XyBbTall OyIOy XOHTOIOITTIH
393JIMHH XYYHI3C 9-13 HAMK XyBb @HAep 00J1 OpOH HyTar
Jaxb OaHKYYZBIH JKHUTHICOH JOyHIAX Xyy dapyi 11-15
HATXKIIP eHep OaitHa.

OpoH HyTarT YW1 axwiiaraa sByymk Oy JKAY
IPXJAMYAIIC CAHXYYKUITUHH OPUYMHJ XaMTUHH Taapyy
YH2IIr33 erceH Xescrei, X0oBJ aiMIyyAblH XyBbJl MOH JI
XOHIOJIONTTIN 333JUIH 0101 XaMIMMH XYHIPIITIH
OalfHa TK Y3COH 0Oereej 333JHIH XYY XOpPOHTHIH
3axaac CaHXYYXKWIT aBax OOJIOH 333/miH OamyiaH
MaanTaHA ~XxaMmpargax —Oomomk  Oara  Oaifraa HB
CaHXYYKWITUHH OpYMHJA Myyraap HeJIeelJer Idxk
Y3COH.



Jlyrasar

Momnronbank MEK XXK-tait xamtpan 2014 onber 6
nyraap capn JKIY spxmryguiin nyHn “Monron yic
naxp JKIY-uiH Xerkwi, TYYHHH CaHXYYXWIT -HiH
Tajaap caHal acyyiara SBYy/DK Yp JYHT HOIITI9H
TaHWILYYJDK OaifHa.

DHAXYY CyAalraaHa HHUHCI3 XOTBIH OYX AYYPTrYYZX
6osion 21 aiimar xamparacan Oereen HuiT 1850 JK/IY
spxiprd - ax  axyihH mIrk (XK, XXK, nexepiern,
xopmoo), upr3g opomnmo. CynanraaHa XaMparacaH
KIAY opxidpryauilH MX3HX Hb ©OMHOX CyJayraaHs
OpOIIOTYIBIH AWy XyAainaa, YATIWITISHIA candapT
Yl  axwiiaraa — sSBYYJZar, JOTOOJBIH  XOPOHTO
opyynanrrtait, 1-9 xypranx axwraunrait, 1-10 xum yitn
aXwuiaraa 9pxapK OyH, xumuidH 50 XypTonx cas
TerperuiiH OopnyynanteiH opnorotod AAH, wuprag
OaiiB.

Busnec apxmxon (KAY o2pxmdxsa) Makpo dauiiH
3acruifH O0aljan, HUHTMHANRH ©epwIeNT, Xyyidb 3pX 3YHH
OpYMH, /A OYTHUIH XOI’KWI, CaHXYYXWITHHH 35X
YYCB3p, 3ax 333mitH Oaiiman, 3apman 0oJoH Owm3HeC
SPXJIBTYIUNAH €6pCAUH yp YaaBap 33p3T OJIOH XYUHH
3YWJIC HOJeesaer.

TyyBop cynmanraana xamparacan JKJY spxmryauiin
nuimaHX He JKJY 9pXinx sauitH 3acruifH Taatail opuuH
XaHTaNTTal OypadAITyi 3K eMHeX CyJalraaHbl ajuiaap
Y3COH Hb MaHail yicaja OU3HEC dPXJdX OPUYUH, OOJIOMIK
TONUIIOH OYpIdXK dYagaxryil Oalraar xapyyok OaifHa.
X3auirasp 3AMHH  3aCTMMH  ©CeNT XOEpP OpOHTOH
TOOTOOP WBPXMWIBIAK Oaliraa 4 yr yp UM
XYPT339MXKIyd  Oaliraar  cymanraaHg — OpOJILOTYH]
WIDPXAWIDK /m302asputin epooo 17 xysb Hb 9epazddp
Honeomic bauna 23 xapuyaicss/ Galiraaraac xapaxan
HUWrIMA OYpanaax Oyii Gasmar TYYHUH XyBaapHIIaaThIH
TOTTOJIIIOO0 TArM Oyc Galraar rapumsicIdp OaiiHa.

Huitrmuitn  3ymac XKAY-uitH  xermxunn, sayypad,
@KWITYHIDI X39J1 Xaxyylb XaMTCHHH Troj 03pXIIdai
Oailiraa Hb OMHOX CyJajiraaHbl IYHTIA WXKHI Trapusd.
I'acon xpauit 4 eMHex cypanraaTail Xapbllyyiaxaj
THATIPPHUHH YHIIr?3 6ara 33par Oyypcan Oaiina. Tepuiin
OosloH TepuitH Oyc OalryyJuiarblH TOTTOJIIOOH[ 3pX
Oyxuii anbaH Xaardujp X331 Xaxyyildb aBax 3amMaap
JMIEH3, Tycrail 3eBIIeepes OoJIOH Oycany TepIuiHH
XOJIOOTZIOX 3OBLIOOPIMHT OJTOJOT Y33TI3] HUHIIMJA
TOJIOPXOH X3MK33r9p Oaiiraa Hb'? GusHEC HPXIBIYIAI

12 Apnurarait TOMIPX razap 2013 oHJ] HPCOH HUHT TOMIIOJ, M3IIDILIIIC
[OMT XOPIUHH UK 427 [eMHOX OHBI YJZOLAI 5 OpcHOOP/
TOMION, MOIPUIMHAT XyydbJ 3aacaH YHIICIIN JKYPMBIH Jaryy
manracaH 0ereeJl HYTTWiH 3aXWUpraaHsl OOJIOH eepee yauMpAax
OaliryymnarslH Yin axumiaraann xamaapax 103, Xyynb XSHaITHIH
OaliryymnarslH Y1 aXuUIaraana xamaapax 72, 00IoBcpold, 3pyyl
MOHJI, TOPUHH YWIYMIr39HUH canbapT xamaapax 58, raszap, ammurr

HOJ39  XYHIpIT  ydpyynk  Oaiina.  Snyypan,
QKWITYWUIMAH ~ TYBIUMH — OHAOD,  XAPATIATYAHNH
Xy#angaH aBax daABapT Myy Oailfraaraac MIaiaTraamk
KAY spxmsruguiiH OOpITyyinanT XaHTaiaTTail TYBIIMHI
XUUTIPXTYHL  XypY, YPT  XyramaaHJ — SprajiTHHH
XOPOHTeep AyTaraax, X3pdIB 333IT3H 00 333JIHIHH 3pTIH
TONONTUHH  JapaMTaHI oOpoOX 33p3r  CaHXYYIHWHH
XYHAPAIYYATIH Tynrapd Oafiraa Tamaap cyganraasi
OpOJIIIOTYHUT OHIOJDK Oaimaa. ['aMT XspruitH Oaimamm
OrCOH YHI/II??  OMHOX OHYYIbIH cCaHal acyyJIblH
JYHID3C HAJI caibkupcaH OaiiHa.

Xyynb, 3pX 3YH, 30XuiyynantelH opuuH Hb JK/Y-uiin
XOTKHJIJI XaMI'MHH YyXajl XY4dH 3YHJICHIHH HAr Oereen
Tep, 3acraac JKJIY ospxmdrugmitn yitn axwuuiaraar
JOMXKUX, OHM3HEC JpXJdX Taarail OpUMHI OYpayyJsx
Tajaap aHxaapaH axwmuiacaap Oaitra. “XKJY -uitH Tyxan
xyyns”, “KKAY-uiiH 30pHynantTail TOHOT TOXOOPOMIK,
COIOAT XIPATCIUHUT TaaJuiH OO0JOH HAMOATICOH OPTTHIH
anbaH TaTBapaac dYeyleellex TyXail Xyymp”, “3acruiiH
ra3pblH TyCcTall CaHTUHH TyXa Xyynp’, “3331muiiH
0aTiiaH JaajThlH CaHTUIH Tyxall Xxyynb~, ‘“Xeneiamep
SPXIBIATUAT JPMKUX™ 39p3r XyyJIUir OatiaH, MepIeH
axwiax Oairaa b JXXJIY spxmdraapa xyynab 9px 3yiH
opuuH] OMii OOJICOH TOMOOXOH aMIKHJITBIH HIIDPXUMIAIT
oM. DH? yAaaruiH caHall acyyjirblH AYHID3pD XYYyJb 3pX
3YHH Op4YHBl EPOHXHUH YHIJII33 ©OMHeX CyJIalraaHsl
OYHTAH Xaphllyyjiaxaa Oara 33par caibKupcaH XdIui 4
TONWIIIOH XaHTanTTai Oum OaifHa. TyxainOan, TepuiiH
OaiiryyJutarblH ~ YWIYMAT?3  Xyyldb 3YHH  OpYHBI
Y3YYIATYYIIC Taapyy Y3YYAATTINI  TOOLIOTIOXK
Oaiiraa 4 OMHOX CylaliraaHbl JAYHTIH XapbllyyJiaxaj
XapbLIAHTYH CaiKUpUd3. DHY Hb TOPUNH YHITUMITIIHUMA
naxuMm TYI[ mamuaeir Ynaan6aatap XoT, alWMTHiiH
TOBYYMPA OaiipuryyincaH Hb ax axydl a9pxiord
Oaiiryynara, Upra/id3/i TOPHIH 3apUM YIITUHITIAT TYPraH
nryypxai aBax OOJICOH, TepHiH OalryyiuiaraJ rapraca
TOMJION CaHanaa XdPXdH IMIUIIBIPIIK, sAMap IMIATaHT
sBXK Oaiiraa Tajlaap OHJIAifHaap M3/3X OOJCOH 33P3rTail
X0JI000TOH [OM. MOH Tazap 333MIIMXT3H X0J000TOMH
Xyylb 3pX3YHH OpYHBI YHDIIY) OMHOX CyJalraaHbl
JOYHT3# XapbllyyjiaxajJ caixupy, OOJOMXKHITH TIdCIH
XapuynaT H3I33J HAMAITIK?3. Cynanraanj OpoiLOrduj
©OPCIOMH TAp OYIMHH XdIPATIR3HA OO0NOH aX axyWH
30puynantaap raspaa XyBbUWJDK aBu Oalfraaraac yr
YHOITI? caibkupcaH OalfHa. XapuH ragaan Xygajijgaa

MaINTMalblH calxbapT XamaapaxX 23, saMOblH YHI aKWilaraatai
xonbooroit 23, YUX-bIH rumyyHa xondornox 4, TepHitH 60JI0H OpoH
HYTTUMH 6MYHMIH OpONIOOTON YHIABIPHUIH Ta3pblH Yl aKUJLUIaraaHm
xXamaapanrtail 51, ax axylH HIDKUHH Vil aKuiaraans xamaapax 40,
Oycan Gaiiryysuiaraja xamaapax 26 TOMION, MYI3J12I1 OaliHa.



XMAX HOXIION] dHY YJaaruifH cyjnajiraaraap XaMrHUilH
MYy YH3JIT33T erceH OaifHa.

XopormdruauiiH XyjgainjaH aBax yajasap OyypcaH, 3ax
399MiH  Oarraamyk  XaHTANTIyH Oaiiraa 33p3r Hb
OM3HeCHIH YW aXWUlaraaH ceper Helee Y3YYJDK
OaifHa XK cynanraany XaMmparicaH ousHeC
SPXIBTYANNAH 3apuUM Y39k Oaifraa 0OJIOBY epOHXHIO0
3ax 393JIMHH OaiJana erceH YHIJII3) eMHOX CyAairaaHbl
JOYHI33C caibkupcaH 0erees Myy T3C3H YHIIT3IHIIC
WITYYTIHrI3p OOJOMMKHIH I'3XK Y330,

busHec 3pxidX34 dyxal XYYHMH 3YMICHUIH HAT Hb D]
OyrumiiH acyynan Oaiinar. Cynanraansl JyHr?3p MaHai
VICBIH JI3A OYTUWiiH Oaigam  OOJIOMKHUIH T3k
OYTHITICOH OaitHa. J[31 OYTUMIH OpYMH IOTPOO 3aM
TIOBPUHAH XOIKWJI XaMTUIH Taapyy YHIII33T aBcaH
Oereen naynaaH, yCaH XaHTaM)KHMH acyyaan YYHHH
JIapaa opk Oaiiraa 00JOBY OONOMIKHIH TCIH YHIITI)I
naBaMraiiican OafiB. ©OMHeX cyJanraaHbl IYHTIH
XapbIlyyJaxasn SAT33PUIH YH3/IT33 caibxupy,
OOJIOMXKHIH YHIJIr) JaBaMraiiax 60mk33. Ou3 Hb 2013
onx basuxonrop, [dynnroeb, JlOpHOrOBb aliMIyyIbIT
XaTyy XYYWITTal 3aMbIH CYJDKIIHJ XOJIOOCOH, JyJaaH
yCcaH XaHraMX caibkupcaHnTail xonbootoil. [laxunraan
XaHTaM>k  OOJIOH  MOAPDIAI  XOJOOOHBI  XODKUII
XapbI[AHTyHl CailH YHIJIrI3r aBcaH 0ereen OOJIOMKUIH
YHI/Ir33 TYIXyy Oairaa 4 caifH I3CIH YHINII3AT 3apUM
cylanraaHji OpojLord erceH OaiiHa. YypsH Xoi0o00,
WHTEPHET XO3PITIPIYAMHH TOO CYYJIMHH OKWIYYA3A
MBPTIRXYHI HIMATIK, OYX alMryymam TIArI3pUitH
CYIDK33 HOBTIPCOH Hb MBI XOJIOOOHBI XOTKWI
XapbIAHTyH CaifH YHAJII?3 aBax ToJ IIajTraad Oo0JICOH
X3B33p OaifHa.

Bapmieia Gaitmana JXXIY spxidrugdsc erceH YHIIrI)
2011-2012 oHyynmslH cypanraataii  XapblyyJjaxan
caibkupcaH 00JOBY OHM3HEC HPXIIXIA  XYHIPIATIH
x3B3p OaifHa. 33MmiH XYy, TYYXHHA 37, Typaac,
LIAMTT3], XypaaMKHHH 3apAail XaMIHAH HX XYHAPIII
yupyyicaap OaifHa. SImaHrysa, 3330MIHH XYYHHUHA 3apiai
XaMTHUHH WX XYHAPIATOH Oaifraa Oereex YYHHIUT
XOPIrIPIYAMHH  Xy#ajgaH aBax dYajgBap MYyyOax,
OOpITyyJIaNTBIH OpJIOTO OaraccaHaac 333JIMHH TONOITOH]T
Myyraap HeyileeJDk Oaifraaraap Taibapiax Oaiiiaa.
MeH Tyyxuil 31UiH 3apAai ToJl XYHAPIIYYAUHH HAT K
cymanraaHj]i OpOJIOrdMj Y33k Oaiiraa 1 2012 oHBbI
cymanraaHbl Yp AYHTIH Xapbllyynaxaa OyypcaH OaifHa.
Yyunx Monronbank, 3acrWifH Ta3pblH  XaMTpaH
XOPATKYYIDK Oyl  epreH XdparimddHuid rom Oapaa
OYTI3I/19XYYH OOJIOH OAPHITBIH TOIIOX MaTEpUATyyAbIH
YHHHT TOTTBOpPTOH Oaiiyirax Tamaap miat Japaartaidl apra
X9MOKI3T aBY XIPATKYYIICOH Hb HOJIOOJICOH Oalix Tanraii.
uMTran XypaamM>kuiH Tea0ep XYHIPAITIH 9K Y3CIH
Hb TyCTrail 3eBLIeepeI, JUIEH3UNHT aBax IIaT JaMKiara
OJIOH MOH Xyraljaa WX 3aplyyiaracaH Xd3BI3p Oailraar

xapyy/ok Oaitna. Xomuidrasp JKIY spxidx 3opuysiant
OYXUii TOHOT TOXEOPOMXKMHI HMMIOPTHIH TaTBapaac
4eJI06J16X XYYIUMH X3PATKWITHHAT CyHTracaH 4 TOHOT,
TOXOOPOMKHUITH 3apIall Hb XYHAPIITIH X3B33p Oaifraa
Hb OM3HEC SPXIPIYANAH CAaHXYYTHIH YagaBX Myyzacaap
Gaifraar maTrax OaiHa.

Manait yncan XY spximdxsa XaMruifH ux O3pXmdsi
yupyyJk Oaiiraa Xy4uH 3y Hb XOIKIK OyH yJICyyAblH
HOIDH aJIWl CaHXYYXWITHHH acyyzaan oM. Slnanrysa,
Oapbllaa XepeHre, Oaranraa OalXryi, 393JMHH HOXIOJ
XaTyy /XYy OHIep, XdMK33 Oara, xyramaa OOTHHO/,
XOHIOJIONTTIN 393JIMHH OJIAOL XOMC, XOPOHIMHH 3aX
399JIMHH XOIKHJI CyNl 33p3T Hb OM3HEC JPXIAryjdj
CaHXYYTUMHH acyyasaa U AB3PIIX 6010MK
OYpaImaXTYiia Xypraxk OaitHa.

KIAY spxypruapa 30puysarical XeHIrelenTTad 333/ IMiH
ONIONBIT  CaibKpyyJdax HOH TIPTYYHHH Imaapjuiara
Tynrapu Oaifraa Tynm 3acTWiiH Ta3pblH XOHTOIONTTIH
339JIMIT  OJITOXOJ IIMHABIP Taprax, XdpdrKyyJdX,
XSHIT  TaBUX  YWI  aXwWwUlaraaHbl — TOTTOJIIOOT
caibkpyynax, TOpUH an0aH XaaryjblH XapHyIyIarbir
JIUIYYIDX, XSHAATBHIT caibkpyynax, XapHyIUlarblH
TOITOJIOOT Ol OONIrOX, WJI TOX HIITIIN Oaiix
YUTIJIMAT GapuMTaDK @XXUIUIaX Hb 3YHTAH 10M.

Epenxuiinee 5H? ymaaruiiH cyJairaaHsl yp AYH 6MHOX
CyJairaaHbl IYHT?3C caibkupcaH Oaiimaa. Slmanrysa,
HUUTMHUIH ~ Y3YYJIDNT, 3apMUiblH  Oalimanm — erceH
yuanrauui uHACKC 0.3-0.4 HAIMKIIp caibkupcaH OaifHa.
Yyuuii mapaaraap msa OyTaII, 3aX 33931, Xyyib, 3pX 3YHH
OpYHBl YHIIr3HUH uHAekc 0.1 HAMKIIp caibkupua?.
XapuH CaHXYYXWITHIH OpPYMHJ OICOH YH3JId) Mall
Oaraap HIMATIICOH OaliHa.



