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Ca1BUMH YHAICJIIJI

X3paraddHum
LLlaTaxyyHbl YH3

MaHaii yJChIH XYBbJ IIATaXyyHbI

i 90% YHUUH X3510371331 Hb X3PITIIIHUM

carcaH Jaxb Oapaa OYyT?3rIdXYYHI
HOJI0O Y3YYJIXK OaliHa.

Nudpasuu

YyHuil yaMmaac epX IdpUNMH aMbXUPraa, HUWT
apont, JIHb, smmitH 3acart Xy4rdd HeOee
Y3YYJIAT OHIITOM OYTIATAIXYYH OM.



< 3opuiro

NMnopToop opk upxk Oy# 1IaTaxyyHbl YHUUT TOTTBOPTOM Oalnraxan
YYCMDJI CaHXYYTHMH X3PArCIAMUT aluriax OOJIOMXKHWI Cyaiaxa
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Apra 3yu
Y yCMDAII CAaHXYYTHUMH X3PIATCaJl

Cyypp XOpOHTMHT HPI3AYHI TOTTOOCOH XyramaaHj eHeeJep ypbA4ujiaH
TOI'TOOCOH XaHIaap XyjAajljax, XyJajigaH aBax OOJOH COJWJIIIOX TIP3
XAJIIYYI FOM.

D®OPBAPI CBOII
dopBapa P> Hb Xyramaar
mpi3 Oereen Oapaa Tyyxuit
9IMAT TOTTOOCOH XYyralaaHn,
TOXHPOJIICOH HOX110J100p,
omer Oaiijmaap  UPIIAYHI
HUMIYYIdX  0G0NOH  Tenbep
TYMULDTIOX IIP3D IOM.

Xo€p Tasl TOHOPXOM XyraaaH
MOHI'eH ypcrajaa COJUILOoX
Hoxuentdii OTC (JIanryyHBI apblH
3ax 399J1) X3JIIJI.

DOBIOYEPC

O@prouepcuiiH P33  Hb
cTaHAapTumiarjacad Oaigar

OINLIUOH

XepeHre OpyylalThlH cajdoapT
HOT XYH HOIeeJ166 TOA0PXOU
0eree/1 akTHUBBIT YPbIUUIIaH 6apaa TYYXHi 31T TOJOPXOH
TOTTOOCOH YH3p TOIOPXOH Xyrauaas;{ TOXUpPOJILICOH YHI3P
XyraaaHbl JOTOp XyZlaJJaH aBax Oyooy Xynanaax
apuKaajax Iap3d oM. 9PX OJIFOX IIPIIT XIIHI.




Yp AyHI TOAOPXOHJIOX apra

OHAXYY CcynainraaHj OupK [A33p XaMruiH TYr3sMdJ1 apubkaa
xuiramer WTI ra3pein TocHbl eHrepceH xyramaan gax 2017.01-

2021.12 xypTanx Xyrauaasbl CIIOT YH3/ CYypHJIaH TOOILOOJICOH. -

byumaaH x3parix ropum

OHrepcoH XyraiaaHbl OHEJICOH
TOXUOJUTYYZ JI99D ©OpUJIenT
XUk rapu 0ojox OaiicaH yp
JTYHT TOOIIOX apra.

Momnrte KapJjo CUMYJIAIIH

OHrepceH XyTalaaHbl
MaraJjlajdblH ~ TapXaiT  a39p
CYyypHJIaH UPIAYHH Oaiix 000X
IYPBIH YTITYYIBIT TOAOPXOMIDK,
rapd OOJOX XYJIIITAK Yp AYHT
TOOIIOX apra.
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MOHT01 YJICBIH HIATAXYYyHbI X3PATJIAAH 139X OHOOTUHH
Oama

2022 onwnl || capbin Gaitaap 138,921 ToHH mI1aTaxyyHbIT
UMITOPTOJICOH Oeree 1 TyyHui 46% -uitr AU-92 martaxyyH 333K
OaiiHa.

AN-92 maraxyyHbl
YHD 2464F

2022.11

AN-92 maraxyyHsl
yHd 1925%F

2020.11

2021.11

AMN-92 maraxyyHbl

2019.11 ymd 1560F

AM-92 maraxyyHsbl
yHd 1560F



Dproyepc aMIJIaxX XyBujaoap

bymaan x3p3rJjsx ropum

bymaan X3p3rimX  TOPUMBIH — Jaryy
OHI'OpCOH  XyralaaH]l CaHXYYTHIH
YYCMOAII X3PATCaN aluriacaH
TOXUOJJ0J] rapu 00710X OaiicaH yp JyHT
XapyyJjax 30pUIroTOoM.

ByumaaH x3p3rJ3X rOpuMbIH Ye 1IaT

XeIKUnH
alIur ajagaraajblH
TOOII00




byunaaH x3p3mi3X ropuMbIH Yea (PbIOYEePCUAH XeIK
XHUX CTpareru

Xemx IXJIX Xyramaa Ye
Oypwuita 3x9H7a Oytoy lcapein 1 6a
7 cappin 1l-Hn  Qwrouepcuiir
AXJYYJIIX ACOXUNT IIHNIIX

Hor ynaarmiiH  XeXKMHH
xampax xyramaa . 1-a5¢ 6
CapblH XyraljaaHbl 1IaTaxXyyHbI
X3PIATIID

XemxxuilH Xapbuaa :
AU-92 mataxyyHsl

capbiH uMnopThIiH 30%




v Tyinrax gyHmKaap TOOLOOJIHO

v XemK 3XJIYYI9X YEHHH OMHOX 3 CapbIH JOTOPX ra3phiH TOCHBI
croT YH? 6a 60 XOHOTUIH ryiarax AyHIKUNAH rpad@uKUiir
XappllyyJiaH XapHa. OHrepCceH XyTralaaHbl O0JOMXHUT YP JYHT
XapyyJiax 30puiaroTou yuup dHAXYY IyJjirax AyHJKUWH
XaHJ|jIara Japaarudd 6 capblH TypIIW]I XaArajaarjaHa rax
XHAMCBIPJIICIH.

& a) XeIKWiiH YeHiiH COHIOJIT
. OHrepceH xyraiaana XeIKHI OPOII0X
YCYIUHIT TOJOPXOMIIOX.
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I'yarax 1yHI;KUiH rpapuKuiiH yp IYH

I-p ye IV-p ye
> M-__ A
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S CMOT XaHLU rynrax AyHaam
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. Xeoorcuiin yeuiin awiue anoazoanvin mooyoo

XeoXx xmmx ye Xyrauaa Awwvr anparpan
Il 2017.07-2017.12 2,950,911.12
1 2018.01-2018.06 2,868,849.76
\ 2019.01-2019.06 5,575,118.06
VI 2020.07-2020.12 1,302,327.61
IX 2021.01-2017.06 5,285,423.33

OHrepceH S XWIMWH XyramaaHj XUHTIACOH XEIHKUWH allurtail rapcaH
yeyauiir xapBan 2020.07 capaac 2021.06 cap xypmanx 1 KuiauiiH
XyTalaaHja XeIK XHilK, ()brouepc rapadsr XyAaijaH aBcaH 00J TyxalH
Y€ ra3pblH TOCHBI YHUHH ©COJITUMH 30pYYHIIC 6 cas rapyi IosuiapbiH
amur oui 000X 0aXx33.




Dpryepc amuIriIax Xysujaoap

MoHTe KapJio CUMYJIIH

MoHTE KapiiO CHUMYNISALMKWH aprblH
Jlaryy OHIOpCOH XyralaaHbl Ta3pbiH
TOCHBl CIIOT YH3J TYITryypJiaH
UPIAYUH Ta3pblH TOCHBI YHUUT
TaamarjaH, TYYHUH yp AyHI uUpoX 6
CapblH XyTallaaH]l XeIX XUHUBA Ouit
0osox  yp JYHT xapyynax
30PHJITOTOM.
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MonTte Kapjio cuMyJasiiUiH aprbIH aJIXaMyy/a

O Omnonsor O 3 YycracoH yIryyn
TOAOPXOMIIOX J33p TOOL0OJION
XHUHHD.

O 2 Canamcapry# O 4 OJ10H YeuitH
YTITyynbIl 4-p amxam JABTaMIKY Y/IbII
mMaraajiaJibIH YYCIDHD.
Tapxajiraac 31 asxam
YYCIH).

2-p ajaxam

1-p anxam




MaramjiaJjbig
TapXaJT

GBM 06yrwy I'eomeTpuiin
bpayHbI X0/16/1r660HU I
TAPXaJIT

2
S, = S, 1 e(u—%)dﬁam N(0,1)



['eomerp bpayHbl Xxe1eireeH 3arBapbiH
naryy MaraJiajibiH TapXaJIThIT
TOOOPXOMIK ©rCOHeep YYHUU Yp OYHI
MOHTE Kapiyio cuMyssiiuiia apraap 1000
yIaarudH JaBTAMXKTAl CUMYJISIIH XWX
ra3pblH  TOCHBI  MPIAYWH  YHHUD

TaaMarjacCaH.
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MoHTE KapJio CUMYJISALIMUH apraap TaamarjiaCaH ra3pblH TOCHbI YHUUT
Xapraji3ad Y33 OJIOH YJICBIH 3aX 333J1 193D CAHXYYTUIH YYCMAJI
x3parcait 6010x WTI ra3pbid TOCHBI (hbrOUYEPC XAIIPIUNT alllUrIaH

2021.12.211a >x9x 1-6 capblH xXyranaaraii 6 yJ1aarviin XeK XunBaJI

UPA3IYH]T Tapax JYHT Jlapaax XyCHAITH] XapyyJuiaa.

DbYEPCUITH Xynaagan apax  TaamaruacaH Aur
Tepayya(Xyramaaraap) (pbrouepc YH? CIIOT YH? aJaaraa
1 capbin 69.1 79.10 9.96
2 capbIiH 69.2 81.99 12.78
3 capbIH 68.9 87.36 18.47
4 capbiH 68.4 91.44 23.03
S capbin 68.2 98.17 29.96
6 capbIH 67.7 98.06 30.33
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XeIKUAH 00JTOMKHUT 00IUT YpP AYH

OproYepCUiiH XynanjgaH aBax
boaut cniot yH? | boauT ammr angargan
Tepiyya(Xyraiaaraap) dbbroyepc yH?
1 capein 69.1 89.16 20.0
2 capbIH 69.2 96.13 26.9
3 capbIH 68.9 100.53 31.6

DHAXYY CyAairaaHbl TOOHOO IMHXHUITIAT 2022 OHBI 3X3HJ XUHCOH
Oereej; TyxailH OHbI 3 CapblH JOTOP XEIXK XUHUCAIH 00 rapd 00JI0X Yp
IYHT JP9pX XYCHAITHJ Xapyysuiaa. ['a3pblH TOCHBI OOJUT YHHUMH
MDA TYATyypiaaH (broYepC XJIIPJIIP XEIK XHUMCIH 001
almurrail rapax Oaibk33. HMpadayiiH 6 capblH XyramaaHJ Xemx
XUUCHI3p alllMITai I'K TaamarjacaHuyjaH OOJMUT rapcaH yp JYHTIH

xappllyyJjiaxaa apudmeTuk ayHpkaap 87% yHaMIIUITIN OaliHa.



Jyraaor

[ITaTraxyyHbl ©HIOPCOH YEHUMH MBI YHJAICIAOH OHrepceH OO0JIOH

HPI3YUH TOOLOOJUIBIT XUKCOH.

bytiaan xapamisx ropuMmbiH garyy enrepced 10 xarac xwun Oywoy I-X yen
maraxyyH XyJajdJaH aBaxaj] (prouepc XdIIDRIWNUT alllUrIaH XeK XUHCOH
toxuosaoan HLHELV,VIILIX yeynan apuwpkaa xuiicoH 0o amurtaid rapax
0aitxI?.

Monte Kapio cuMynsiuuiiH apraap ©HIepCeH XyraiaaHbl Ta3pblH TOCHBI
CIIOT YHD CYYpPHJIaH UPIIAYHH Ta3pblH TOCHBI YHHUIT Taamarian, CME oupx
aopx 2021.12.21-Hp1 eapeep HXJIIX Ta3pblH TOCHBI (PBhIOYEPC TIIPIIT
upadayia 1- 6 xyramaaraii 6 ymaaruiiH XemK XHHAB3JI TOAOPXOM XIMKIIHUM
amurTai rapcad. TUWMA3C ©HOOTMHH MOHTOJ YJICBIH MIATAXYYHbl YHUWUT
TOITBOPXKYYJIAXbIH TYJJ XEK XUUCHIIP UPIAYWMH LIATaXyyHbl YHUWH

X3J1037133J1 TOTTBOPKHUX O0JIOMIKTOM OaliHa.
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Cynajaraaspl Xsi3raapJjaJjt 0a caHaJ 36 BJI6M:K

1. ®sbroyepc amwmriacaH CcTpaTerd Hb oeep 0Oaix
00JIOMIKTOM.

2. MaHail yJIC X3p3B XE€K XUUBAJI MIPIrIKIUWH XYH
Oalix mIaapanaraTail rax y33:x OaifHa.
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Awuenacan MAMEPUAIbLH ycazcaaim

e  MoHT0J X3J1 I22pX MaTepHa.

» XepeHruiiH oupsx /mse.mn/
_ + mrpam.gov.mn
_ * Dbank canxyyruiie yampe 2010 / JI. Menxaynam, I'. Bamxk/
« mce.mn/XAA-u oupx/
. Canxyyruiin 3ax 33571 xu4351 /O. bamxun/
* CaHXYYTHIH 3pCIPIMHH MEHEKMEHT Xuuddj/ b. Apuynoonn/
* mongolbank.com
* (CaHXyyruH MeHEKMEHT xu433. JK. bar- On3un
 XAAMWC 23BC -utin 6arm XK. barrynra cymanraa (2020)
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T'aoaao x31 023px mamepua.

https://www.barchart.com/futures/quotes/CLF22/interactive-chart

https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/rwtcD.htm

https://www.investopedia.com/articles/investing/112514/monte-carlo-simulation-
basics.asp#:~:text=A%20Monte%20Carlo%20simulation%?20is,assets%20and%20po

rtfolios%20under%?20review

https://corporatefinanceinstitute.c

https://www.investopedia.com/terms/m/montecarlosimulation.asp#:~:text=A%20Mo
nte%20Carlo%20simulation%?20is,in%20prediction%20and%20forecasting%20mod

Is

https://www.youtube.com/watch?v=HwVBi--mE4M

https://www.youtube.com/watch?v=e790tCamxD0
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https://www.barchart.com/futures/quotes/CLF22/interactive-chart
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/rwtcD.htm
https://www.investopedia.com/articles/investing/112514/monte-carlo-simulation-basics.asp#:~:text=A%20Monte%20Carlo%20simulation%20is,assets%20and%20portfolios%20under%20review
https://corporatefinanceinstitute.c/
https://www.investopedia.com/terms/m/montecarlosimulation.asp#:~:text=A%20Monte%20Carlo%20simulation%20is,in%20prediction%20and%20forecasting%20models
https://www.youtube.com/watch?v=HwVBi--mE4M
https://www.youtube.com/watch?v=e79OtCamxD0

AHXaapall TaBbCaH[ Oaspianaa
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