TOCOoJl

Mownron6ankusl Epenxuiinerd, CaHxyyruix
30XMILyYJIaX XOpPOOHB! AapTbiH 202... OHBI ... yraap
CaphblH ...... -HBI OJIPUIMH ....... Jyraap XxamTapcaH
TyIIaaJbIH XaBCPAIT

BAHK, OPX BYXU XYYJIUMH 3TII3UNH 3331, XAJITAJAMKUNH XYY
BOJ0X, TOOILIOX AP AUJIAJI

Hbar. HUiT/I31 YHAICIIJ
1.1 DHOXYY apraujaibslH 30pWiIro Hb OaHK, IpX OYXuH XyyJmHiH OSTIIIUIH XYY 0010X
aprawiaibil TOJOPXOUI0X0] OPILIKHO.

1.2 bank, 3px OyXuil XyyJuifH 3TT33]] Hb YHIT IIAaCHBI OT00XK, XIMIPYYIAITHIT TOOLOX OOJIOH
yAMpAJiara, TeJIeBJI6NT, CyJairaa, CypTalduiraaHbl 30PHITO0p XYY, TYYHHH ©CeH
HOMOTPX XOMIKIIT YPbIUMIaH 0010X0/1 9HY apTrawiaibl OapuMTaIHA.

1.3 Bank, spx Oyxui XyyJawifH 3TT33]] Hb 393JI, XaATaIaMXHHH Yin axkwinaraar MoHron
Yacein Upranuit Xyynb, bankHbl Tyxail xyynb, bank Oyc caHXyyruiiH yilln akuiiaraatsl
TyXal Xyymb, Xajaraaamk, 333JUiHH XOPIIOOHB! TyXall Xyyib, baHk, opx OyXud XyynuitH
ITrIUNH MOHIeH XaJralaMX, MOHIeH XOPOHTMHH IIWDKYYJdr, 333IMHH  YHI
@KWIaraalbl TyXai Xyyib, X0J100rA0X Oycas Xyyiab TOITOOMK OOJIOH SHAXYY apradiajibir
yaupiara 60JaroHo.

Xoép. 37321, xagrajsaM:KuiH XYy YHIT LHAaCHBI 600K,
XAMIPYYJIAIT 0010X

2.1 32271, XaAraJaM>kKudH XYY, YHAT I1aacHbl 6reex, XAMIPYYJAIThII 3H) aprauwilajiblH
xaBcpanTaap OatancaH “MeHreH Xxairajaamk, 333JUHH XYY OOJIOH YHIT IaacHbI ©reex,
XSAMIPYYIITBIH XyBb X3MKI3T 00/10X TOOL00JION” -bIH JAAryy TOOLHO.

2.2 Xyy 60/10X AaBTaMK Hb Xarac »uiddp 00 KUINHH XYYT 2-T, yaupiaap 0071 KUIHIHH XYYT
4-1, capaap 0oJ XUITUIH XYyT 12-T, eapeep 00n XuiuitH XYyr 365-T XyBaax XyaHJIHIH
XyBaapHuiH Jaryy alluriacal XOHOTOOpP TOOLHO.

“Xyy” rax bank, 3px Oyxuil XyyJauilH 3Tr33AMH MOHIOH XaArajaMK, MOHI'0H XOPOHTHIH
IWJDKYYJIST, 333JIMAH YW aXWUlaraanbl TyXal XyyJaudH 5 myraap 3ydmuidH 5.1 1moXx
x3cruitH 5.1.6 naxp 3aanTaj 3aacaH YHUHT OHITOHO.

2.3 39amuiiH 60AUT OPTOTrUHUT XYY 00/10X TOOIOOJUIBIT 3 Ayraap X3CArT 3aaCHBI 1aryy TOOITHO.
“333/MitH 00IUT OPTOr” TIK 393D TONYYIDK Oyi 3393/IUiiH 3apiacaH XYY IMIUMTII,
Xypaamk, Oycaq HAMAAT 3ap[Jibll OarraacaH JAYHI SKWIMHH XyBHAp WIBPXUIICOH
Y3YYJIATHIT OMITOHO.

2.4 Bauk, 3pxX OYXWii 3Tr33] Hb ©OpUHH Y3YY/DK Oyi YHIUWITIOHA MIMMTIN, XypaamK
TONYY/dX13> baHk, 3pX Oyxwil XyynwifH STrI90UifH MOHTOH XairalaMK, MOHTOH
XOPOHTUMH MIMIKYYJIIAT, 333JIMHH VI aXXUiJlaraabl TyXail XyyiauitH 6 gyraap 3yHiauiia 6.5
Jaxb X3Car, 6 Tyraap 3yHIHiiH 6.6 1axb XIC3IT 3aacaH 3apUMbIT OapuMTallHa.
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“IHIuMTraa” 1)K CaHXYYTMHH YWIUWIT3HUKA 3apAJBIT  CaHXYYXKYYJIdX 30pHIT00p
0aHKHaac TOTTOOXK, Xapuirardaap TeayyJk Oyl YHUIH TYHTUHH TOAOPXOU XYBUIT;

“Xypaamx” TK CaHXYYTMHH YWIYHAT39HUN 3apIibll  CaHXYYXKYYJIdX 30PHIT00D
0aHKHaaC TOTTOOK, XapuiIardaap TeJyyJDK Oyil TOTTMOJ JYHT OWJITOHO.

2.5 3991 cyanax yea O0JI0H 3337 ONTOCHOOC XOUII | sKMIWIH XyTamaas 333JJIDTUYUIH TeIexX
Jlapaax MUMTIAI, XypaaMKUNAT 333/IMiHH O0IUT epTer TOOL0X0 OpyyJIHa:

2.5.1 39pmayymsrausl Tenex TyXaWH 393JUHT cy/uiaxTail xoiabooToil Oyx TepiuiiH
LIUMTIAJI, XypaaMyKUH 3apaal;

2.5.2 333aAyYyA3ryuiiH maapasiaraap AaaTraiblH YHTYWITI3H] TejJdex 3apiait. Y YHI
OpOH CYYIIHBI MIIOTEKHITH 333J1 XaMaapaxryH;

2.5.3 3oonnyymsrumiiH maapiuiaraap Oapbllaa XOpOHTHIH daHap, Oaiman, YHAIIr?d
TOTTOOXTOM XOJOOOTOM 3apaal;

2.5.4 3odnayyisruuidH - Imaapafaraap 399JJI9TY  TypaBjard 3TrIdJ33C aB4  Oyi
YHTUHIITI2HUN 3apaad;

2.5.5 CanxyyruiiH Typa3c, QUAYIHMIH (asmomauiunvl 23X M3m) TIPIFHUA XYPIIHI
ONTOX OyH 390IWIHH HHUIITYYITYIAC 393JAYYIITUUA TODK OyH IIUMTIDI, XypaaMmixk,
3apaail.

2.6 39nIPruYvifH TeNex JAapaax IIMMTIAJ, XypPaaMKUWT 333UHH OOJUT epTer TOOIOXO/I
OpyyJaxrym:

2.6.1. YiceH OYpTraaTsit X0a000TON MUMTTAI, XypaaMiK;

2.6.2 3aoawmiiH 60JI0H OapbllaaHbl TAPI? Oaranraakyynaxrail XoJa000TOH HOTApHATHIH
Tenbep;

2.6.3 399uiiH MAARIITMIH caHraac M333JI3] aBaxTail X0JI000Tol Tenbep;

2.6.4 393MIPTUMIH  XYCANITIZP 393J1, OapbllaaHbl TOPIIHJ O6PUIeNT OpyyiaxTai
X0JI000TOM IIMMTIJI, XypaaMiK;

2.6.5 3931/13T4 373NIMMH TAPIFHUKA YYpPrad 36pUCOHeec YYCIX 3apjajl, IIUMTTAI,
Xypaamix;

2.6.6 3290mMiiH JaHC XOTiex, TYWIr33 XuiX, 3alpyyira Xuilx, Xyyjira raprax,
TOOPXOMIIONT aBaxTai X0JI000TON MUMTIAII, XypaaMiK.

2.7 3251 Xycordmy 333MHAH OOIUT OPTOrHAT MaTephas OypAYYIIXd33C OMHO TaHWIIYYJIax
0eree/1 TOOIIOOJIOI AIINTIIAX Y3YYIITHIT Japaax 3apumaap OypayyiHo:

2.7.1 323auiH X3MKI3T 333J1 XYCITYUMH TYHID3D;

2.7.2 393nWiiH YHACOH TON0ep XWX JaBTaMKHUT 33311 XYCOTY, 393JIAYYJIATUYUHH
XapHILaH TOXUPOJILICOHOOP;

2.7.3 3930 AyYI3rUu] TeJIeX 3ap bl 3331y YISTYMH TOTTOOCHOOD;

2.7.4 JlaatranblH 3apAJIbIl 333J1 XYCOTUMHH COHTOCOH 333JAYYJIATYTIM XaMTpaH
QKWIUTaXK Oyi OalTyyJiarslH TOrroocHoop (XaMTpaH akuiutard 6airyynara Oanxryi
001 3337AYYIITYUITH TOTTOOCOH 3aX 333JIMIH JKUIITI3P);
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2.7.5 BapspIaa XepeHTHiTH 4aHap, Oaiian, YHIIrI9HIC Oycan 3apAuIbr 333 1YYIIATY,
TYYHT3# XaMTpaH axusuiax Oyi Oaliryymara, rypaBaard T3 IUiiH TOTTOOCHOOP.

2.8 39371 OATOXBIT 36BIIOOPCOH TOXUOIIOIN 33UHH OOMUT OPTIHUT SHD aprawiaibiH 2.4-T
3aaCHBI IaTyy JaXHH TOOIIOK, 333J1 XYCOTYn ] TAaHWIIYyJIax 0eree 1 oMHO TaHHUIIIIYYJICHAAC
©OPUWIONT OPCOH TOXHOJIOJN IAITIaaHbIT TailmdoapiaHa.

2.9 399mmiin 6oguT eprerwidr (.12 HIMKIIC WYY 36pYYTIH TOOMOXK 3337 XYCOTUHT
TaHWILYyJICaH 00J1 333 1I3TYMIH 323/ YYJIITYH]] TeJICOH OYX XypaaMKUiir OyliaaH 0JIrOHO.

2.10 399mmifH 60AUT OPTOTHHAT HAT KWIIJ Xapraji3zax XyBHUap, Taclanaac XOWII 2 OpOHTHHH
HapuiBWIAIAAp WIDPXUWITHD.

I'ypas. Maa33/uiniiH ui Tox 0aiinan

3.1 bank 3apjacaH XYyr OKWIPIP WDPXUIDK, 3337, Xapuilax, XaAraJaMKHiH
OYT3rIPXYYHUH €peHXUH TaHWJILYYJra, 333JUiH OOIUT epTer, XalrajJaMXWiH XYy,
MIAMTIJ, XyPaaMKUHH M3IIUIHHAT OYTIATAIXYYH OYpIdp YHOH 36B rapra OJIOH HUHTIA
MDJIIAIIH).

3.2 Bank 37971, Xapuiiax, XaaraaaMKuiH OyTIdTIPXYYHUN XYYT OJIOH HUMTI] cypTandiaxai
36BX6H JKWJIJ| Xapraja3ax AyHI33p WIDPXUHIDK TaHWILYYJIHA.

3.3 bank 3237, Xapuimax, XaaralaMyKHMHH OYTIdMIIXYYHHH XYy, IIAMTIAJ, XypaaMiKuiH
HOXLOJIZI06 66PWISIT OpYYJICaH TOXHUOJIIOI aXIIbH 1 eAepT Oartaan HaxuM XyyAac Aaxb
MB33JU193 IUHIYUIIHD.

3.4 BaHKHBI 329.1, XaraJaMXHITH IPI3HUN YCTUIH POHT 9-c Oararyi, TOZOpX0i, OWITOMKTOM
GaiiHa.

3.5 baHK 33371 ONrOXZI00 3H3 KYPMBIH 2 JOyraap XaBCPAaIThIH Jaryy 323JIUHH M3A33JUTANT
399)13T9H]] OYPAH TYHIDA TaitnmbapiaH erd, Xo€p Tall rapblH YCOT 3ypd Oaranraaxyyiax
Oeree/ 333IMHH M3IIIMIH XyyAac Hb 333JIMHH Mp33HUi 0Ypaaa19xyyH O0JHO.

3.6 bank xapwinarduy XajrajgamdK HIIXJ3D XaJrajaMKudH OYTIdIIDXYYHHH MAJR3JUIHNAT
OYpoH ryip g TaiindapiaH erxe.

3.7 399MuiiH YHITYUATIAT HaXuM XdJII09p39p Y3YY/DK Oaiiraa 00 2HD KypMBIH 2 XaBCPAITHIT
[aXUM XDJI09P39p TAHUIIYYIIaH 30BIIOOPYYIIK OOIHO.

3.8 baHk xapuinaryuj 333JIMHH YHICOH TOJIOOPHHT XyralaaHaac Hb ©MHO XICOTWIDH TOJIOX
TOXHOJIIOJIA 323JIJIPTUUIH TOJIOX XYYTHHH XOMK?3, 399 IMIHH Xyralaan]] OpoX eepuIeNTHir
TainbapnaHa.
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3.9 bank xXyBbcax XYYTIH 39311, XaATaIaM)KUIHH OYTIITIDXYYHHN XYYHHH XOTOU Y3YYIDITHAT
XapuILarduy 3aaBajl TaHWIIyyJlax 0erees XeTeu y3YYJIUIT Hb 3AUNAH 3aCTUIHH YHIACIAI,
aryynrarai OaifHa.

JdepeB. XsaHa/T, XapuynJiara
4.1 DHAXYY KYPMBIH X3p3DKUATIA Monronbank, CaHXYYTHIH 30XHIyyJaxX XOpOO XsHaIT
TaBbXK, [IaapajaraTail TOXHOJAON] X0J0OrA0X XyyJb, TOTTOOMKHMH aaryy Oycan apra
X3MXKIIT aBY QKUJUIAHA.
4.2 3H> KYpPMBIH 3aanTTaii XOJI0OOTOW MapraaHbil TalyyJl XapwilaH TOXHPOIIOK

NIMAIBIPIIDX  06reeji HOTJACOH IMHUABIPT 3C XYpBT MoHron VIICBIH MIYYX33p
WIUKAIBIPIYYIIHD.

000
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“bank, apx Oyxuil Xyyautin 3mead20uiis 33971, Xa02a1amoxc,
YHOmM yaacusl Xyy 6000x apeavnan’’-bik
1 Oyea9p xascpanm

MOHI'OH XAJT'AJTAMK, 333JIMMH XYY BOJIOH YHIT [IAACHBI 600K,
XAMAPYYJIAJITBIH XYBb XOMK293T' BOAOX TOOIOOJIOJ

MeHreH xaarajgamk, 3393JIHHH XYY (Haamuy “Xyy” T9K HIPISHD), XOPOHIe OpPYYIalT, YHIT
LIaaCHBI OTOOX, XAMAPYYJIAITHIH XyBb X3MXK33T 0010X, MOH yaUpUIara, TOJIeBIeIT, Cy1alraa,
CypTaTuMIraaHbl 30pUJIT00p XYY, TYYHHH ©COH HIMATIAX XIMXKIII yphAumiiaH 0010X0]] 9H
TOOLIOOJIOJIBIT AIINTJIAHA.

HOTI'. XYY BOJOX

XYYT epAniiH XYY, HUHIMAI XYY (XYYTHIH XYYT33p 6COH HIMATIRX XYY) IICIH X0Ep X3103p33p
6010% GomHO. EpmuiiH Xyyr um Oyp YHIACOH JYH'-T93C MKUIT X3MIKIITIOP,HURIMAI XYyT
YHJIC3H JIYH, ©MHOX XyTranaasj 00J0rICOH XYYT'MHH QYHTUIH HUII03p33c 60HO.

1. Epawmiin xyy

Epanii Xyy I'’’)K YHICOH JIYHII3C TOOLICOH XYYTHHH X3MXKIOT X31H3. EpAauiiH Xyyr napaax
TOMBEOTOOP OOTHO.

Xyy = Yuacsn nyn*3apnacan xyyruitH xyBp* Xyramnaa/365
I = PxR*T/365
I - Xyy (Interest)
P — Yuncan ayn (Principal)
R —3apnacan xyyruiin xyBb (Interest rate)
T — Xyrarnaa, Xyannuiin xoHoroop (Maturity)

JKuwzs: 10000F-uiir sxwmmiin 8%-wifH XYYT# 399J0YYJICOH (XaaramyyncaH) 601 1 KumuitH
XYY Hb:
[ = 100007F = 0.08 * 365/365 = 800%

X0&p KUIMIH Aapaa 3praH TeJeraex 3331 (XaArajlaMK)-uir, XYyTHifH XaMT TOOL00JIOXJ00 YT
Xyramaansl 33311 (xagraigavk)-uitH xyyr (800 + 800 = 1600F) Gomox YHACOH IyH a93p
(10000%F) HoMk Taprax Oereen napaax OanIaap TOMBEOIHO.

OpraH Teneraex AyH = YHACYH aAyH + Xyy=P + 1
=P+ (P+xRx*T)
= 10000% + (100007 * 0.08 * 2)
= 10000F + 16007
= 11600%

L“Ynpeon ayn” rok 33001, Xaaranamxk, Oyca XOpOHTe OPYYIAITBIH XYY OPOOTYH IyHT X3JIH).

S
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OpraH Tenernex AyH (YHACIH JyH OOJNIOH XYYTHHH HUHIOID)-HHH I33PX TOOIOOT
TOMBEOI00IT:

OpraH Teneraex AyH = YHICHH ayH*(1+3apnacan xyyruita xyBs*Xyramaa/365)
F=Px*(1+R=*T/365)

F — DOpran Tenernex nyx (Repayment)

I — Xyy (Interest)

P — Yuncan ayn (Principal)

R —3apnacan xyyruiin xyBb (Interest rate)

T — Xyrarnaa, Xyannuiin xoHoroop (Maturity)

AKuwa: 10000F-uiir 6 capein xyranaaraid (182 xonor) >xwmmitH 7.2%-uHH XYYTOH
393JIYYJICOH (XaAraiyyJicaH) I'IB3JI 3pI3H Tesleraex AYHT Aapaax Oaiiimaap 601HO.
7.2
P =10000% R =0.072 (m) T= 182
OpraH Teneraex AyH = YHACOH AyH + Xyy=P + [
= 10000% * (1 + 0.072 x 182/365)
= 10000% * (1 + 0.0359)
= 10359%

10000F-utin 6 capeia xyyruiin opioro Hb 359F (10359F - 10000%F) Oatina.

2. Huitamaa xyy

Hwuiinmmai Xyy ra9K YHICOH TYH O0JI0OH ©MHOX XyTaraany 0010TACOH XYYTHIHH HIUHITIOAP TYHI9C
TOOIICOH XYYTHIHH X3MXK33T OMIToHO. HUiimMaIr Xyyr gapaax ToMmbEoroop 60IHO.

OpraH Teneraex AyH = YHACSH ayH*(1+3apnacan xyyruiiH
xyBb* Xyranaai/365) *(1+3apnacan xyyruiia xyBp* Xyraraas/365)*...*
*(1+3apnacan xyyruiiH xyBp* Xyrarmaar/365)

I T Tr
k= P*(1+R*365)*<1+R*365)*"'<1+R*365>
F — Opron tenernex ayx (Repayment)

P — Ynncau nyn (Principal)

R — 3apnacan xyyruiin xyBb (Interest rate)
T — Xyranaa, xyannuiia xoHoroop (Maturity)

Kuwna: 10000F-uiir 1 xxunuiia Xyrauaatail, >)KUITHHH 6%-1iH XYYT31 XaaraiyyJiicaH 001 XyyT
OJPUIH HUIIMAI XYYT93p, MOH YJIHPIBIH HHAIMAJI XYYTr33p 0010X01 Tyc Oyp Xaaraliamk

XIOPXOH OCOXUUT TOOLIOOJ'I6OJ'IZ
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1. ©nep Oyp HUHIMAT XYY 000X 2. Vaupnaap HUHIMAI XYY 060/10X
61,365 90
= - F = 10000% = {1 + 0.06

F-10000'¥*(1+365> *( + *365>
92

= 100007 = (1.00016438)3° * (1 + 0.06 * 365)
— 92

= 10000% * 1.0618313 N (1 +0.06 )
365
=10618.31% 91

1+0.06
) ( TR0 365)

= 10000% * 1.0613635
= 10613.64%F

Huitnvan xyyr eapeep Oomon ymupmaap 6omoxox 4.67F (10618.31F-10613.64%F)-niin
36pYYTa# rapy OaiiHa.

3. X3CIrwinH TeJI6X HOXIeJ 0yXuil 333JIHifH Tea0ep 6010X

39351713rY X3CATWIdH Tesex Hexued Oyxui 33 nuiir aBaxjaa (Tyxailnban, OpoH CyyILHBI
UMOTEKUIH 3331, aBTOMAIIMHBI JIN3UHTUITH 39371, HAJTMHTUIH 33371) 06pHiiH Tea0epuitH yaasap,
OPJIOTHIH MOHT'OH YpCTall XYP3JILPITIN HeXUe cap OYpHMAH HUUT TOJI06pP TOITMOJI 3CBIJI
cap OypuilH YHICIH T6106p TOrTMOJ I'3C3H XOEP XyBHIOapaac COHTOJT XUIX OOIOMKTOM.

CappiH HHHT Ten0ep TOrTMON yen OaHK, dpX OyXuil XyyJIMHH 3TTI9DIHHNAT XyralaaHbl
TYPIIVJ TOJIOX XYYHHI 3apjall oHxep Oaiiar. MeH 3331 Tesiex Xyraraanbl 3X3H YeI 393JIMHH
YHICOH TenOep Oara, XyyHHI Tenbep eHaep Oaitmar 0oi cyyn yed YHACOH Tendep eHaep,
XYYHU# Tobep 6ara 6ommor.

XapuH YHJC3H TOJI06p TOITMOJ TOXHOJIIO0I HUHT 393JIMHH IYHT X3CATWI3H TOJIOX JaBTaMKU]
TIHIYY XYBaax, Xapraia3ax 333JUHH YIASTAI33C OOJICOH XYYHUH HHUIIOAPIIP CapblH TOIOX
TONOOPUHIT TOJOPXOUITHO. YHICOH TOJIOOP TOTTMOI YEI 393JI3TYHIAH AXHUH CapyyIblH TOIOX
TenOepuitH napamt eHmep Oaiix Oeree] HUHT XYYHHU 3apJall @©MHOX Keicidc Oara, XYYHUI
TeJIbep X3¢ 6ara OOK OyypHar.

CapblH HUHUT TO0ep TOrTMOI YH/ICOH TON06p TOrTMOJI
Xyy Xyy
YHIcOH TO00pP YHacau Tesdep

CappiH HUUT Ten0ep (YHACIH NIyH + XyYy) TOITMON OaiX 3331MUHH TONO0OpUHH XIMMKIIT
TOTTOOXO/[] Japaax TOMBEOT alINTIIaHa.
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1

Utranuyyp: =
3apnacan XyyruiiH xyBp*Xyramaa/365 +1
Utranuyyp:
Utrannyyp: =
(3apnacan xyyruiia XyBs * Xyranaa,/365 +1)
Utranuyyp:
Utranuyyps =

(3apnacan xyyruiia XyBs * Xyranaas/365 +1)

X MOTI3p 393J1 TOJIOX CapblH TOOTOW TAHIYY TOOHBI HTIANIYYPYYAHMHr ONHO. DHI Xyramaa Hb
XyaHJIMIH XoHoroop 1 cap GaiiHa.

Koapdunuentr = Urtranuyypyyauita Huitn6ap

3931HiiH AYH

Tanyy Tendep =
Koadpduunent

Kuwa: 2013 onsl 12 capsin 4-Huii epep aBcan 20 xunuiiH xyrauaataii 10°000°000%F-uitn
OapbIlaaT 333JMIH XKWIHHH XYY 8 XyBb 0011 cap OypuitH Tendep Hb:

1
UTrannyyp; = 008" 0.99412%
1+ 27+ _3'65

HUtran
UTranuyyp; = % = 0.98741
1+31+3¢5

Utran
UTranuyypase = CITOAYYP2ss 0.20293

0.08
14 30 365

Koadduruent = 119.62

10'000'000 ,
CapbliH Tesi6ep = o - 83'598%

Cap OypuiiH YHACOH Tea0ep TOI'TMOJ XICIIWIFH TOJIeX 333IMIHH Tes10epuilr qapaax
TOMBEOT00p O0IHO:

YH/COH Tonbep = 333IUiH HUHT AYH/DProH TONONT XUHX TOO

XyyHuii Tondep = 323HiiH TONOTA0eTYH YIIITII* XYYTUHH XyBb* ATIUTIacaH XyaHINHH
XOHOT/365

Tyxaiin xyramaans! Ten0ep = YHACIH Tendep+XyyHuii Teadep
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Kuwa: Kummiin 15 xyBuitH xyym# 1 xwimitn xyranaarait 1°200°000F-uitn X3pa3rimaHuii
392JIMHAT cap Oyp YHIICOH Tesnbep TIHIYY Tenex Hexmesneep 2017 onsl 1-p capwina 01-Huit egep
aBu33. Tarsou:

OpraH Tenent xuix Too = 1 xun*12 cap =12 ynaa

YHnnucaH Tentbep = 1200000%/12=100000F

Xyysuit tenbep #1=1200000F*0.15*31/365=15288F
Xyyuutii Ten6ep #2=1100000F*0.15*28/365=12658F rax mar...
Xyyuutii Tenbep #12=100000F*0.15*31/365= 1274%F Gaiina.

Oxuuit capsin Tondep = 100000F+15288F=115288F
2 naxb capbid Tentbep = 100000F+12658F=112658F rax mat cap Oyp OyypH...
12 naxp capsia Ten6ep = 100000F+1274¥=101274F GomHo.

333HHﬁvH Capspin XyyHuit Cap\IjIH 333J1HUI71H
9XHUH YHICOH Ten6ep HUHT SLCUIH

YJLI3r A1 TeNbep Tes06p YJLI3r A1
1 1,200,000 100,000 15,288 115,288 1,100,000
2 1,100,000 100,000 12,658 112,658 1,000,000
3 1,000,000 100,000 12,740 112,740 900,000
4 900,000 100,000 11,096 111,096 800,000
5 800,000 100,000 10,192 110,192 700,000
6 700,000 100,000 8,630 108,630 600,000
7 600,000 100,000 7,644 107,644 500,000
8 500,000 100,000 6,370 106,370 400,000
9 400,000 100,000 4,932 104,932 300,000
10 300,000 100,000 3,822 103,822 200,000
11 200,000 100,000 2,466 102,466 100,000
12 100,000 100,000 1,274 101,274 0

4. HbamarayyJicsH xyy

“HamarayynicaH xyy” T2 IIPIdH] 3aacaH XyralaaH] 333JIMHH YHICOH TONOOPHUIT 3pryyJidH
Teneeryil Toxuonnong MpraHuit XyysbJ 3aacaH XyBHAC X3TPIXTYH XyBb XOMKIAII3pP YHACOH
XYYT HOMA3IAYYJDK TOOLCOH XYYTMHH XYBb X3M3K33I OMJIroHO. HaMarayyncsH Xyyr mapaax
TOMBEOT00p 0OJTHO.
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HaMarayyncsn XyyruiiH xaMk33 = OpraH TeJeNTUHH XyBaapuilH Jaryy XyraiaaHjaaa
TOJIOTJI0OTYH 333/HiiH NyH*3apiacaH XYYTuiiH XyBb*Hamarayyncan xyyruitd xyBs* Xyraiaa
X2TAPCIH XOHOT

I;=P,;+*R+R;*xT,;/365

[;-Hamarayyncan XyyruiH XaMxKa3

Pod-OpraH TenenTuiiH XyBaapuiiH aryy XyramaaHaaa TeJerneeryi 333Ul TyH
R — 3apnacan xyyruiin XyBb (3apiacad Xyyr XyBHap WIDPXUHICIH JIYH ), KUITUHH
Ri-Hamarayyncsn xyyruiii xyBb

Tod- Xyramaa X3T3pcaH XOHOT

Kuwa: 10000F-uiir 2 capein (61 xoHor) Xyranaas cap Oyp TIOHITYY XyBaaH TOJIOX HOXIIOJITIN
KWIMAH 9%-uiiH XYYT3H 333JAYYJICOH 06eree i X3p3B aBcaH 333133 XyrauaaHa Hb TeJeeryi
TOXMOJJION 3apiacaH XYYruiH 20 XyBbTall TIHIPXYHIL XOMXKIIHUN HAMAITIYYICOH XYY
TOJNOXe6p TOXUPOJILCOH. 333J13IY IXHUU capjl dPI3H TOJONTHHH XyBaapHiH Jaryy Teyex
Oatican 5000F-umiir 3aacan xyramaangaa Teneeryid Oereen Tembepuir 14 XoHOTHWiIH napaa
XUHCHH 00J1 GAHKHBI 3yT33C TOOLOXK aBaX HAMATAYYJICIH XYYTHIH X3MXKI3r fapaax Oaiiniaap
601HO.

Hamoarayyesn xyyruita xamkaa: I} = S000F*0.09*0.2*(14/365) = 3.45F

XOEP. BOJIUT YHJIYNIK BY! XYYTMHH XYBUUT BOJ10X

Xyy 600X AaBTaMK >KWJIIT HATIAC 1AM yaaa (e1ep, cap, yiaupal, Xarac Kuil Oyp allb 3CBAI
TacpanTryi) OaiBan 3apiacaH Xyy Hb 39311 (Xajrajiamik)-uiiH OOJUT epTOrHir Xapyyink
gamaxryd. Wimpa 3aprmacaH XyYH I99p TyATyypilaH OOAMT YHIYWIDK Oyl XYYTHIH XyBb
(effective interest rate)-uiir Toornor. “BoauT yilTuniK 0yi XYYy K XYY TOJIOX JaBTaMKHIHH
HOJI0OT OPYYJICHBI apaax 3331 TOJDK Oyid, 5CBAII XOPOHTe OpYYJIANTaa aBd Oyl XyyT HIPIIDH).
BonuT yitmammk Oyif Xyy Hb XYY 60/10X Xyraunaansl AaBTamax (compounding period O6ytoy cp)
00JI0H XYYruiiH TeJi0ep xuiix AaBram:k (payment period Oyroy pp)-aac xamaapHa.

Epawiie XyyHuit XyBbJ 00UT YiTamink Oy XYY Hb 3apiacaH XYyTda# ToHIYY Oaraar.
1. Xyye stcunod x30 x3031 yoaa 6000xc¢, 1 yoaa menox moxuonoon (cp<I year, pp=I year)

XYYT KU HATIIC 1M yaaa 00H0XK, XYYTHHH TeNOepwuir ki 1 yaaa XuidX TOXHOIIOIT
XKUIHAH OoauT Yimanink Oyi xyy (effective annual interest rate)-r napaax TombEoroop 60HO.

Bomut yitmammk Oyit xyy = (1+3apmacan xyyruitH xyBs/Xyy 0omox maBTamk)(Xyy 600m0x
JlaBTaMxK)-1

I
R, =(1+—)" -1
=)

I- 3apnacan xyyruiin xyBb (Nominal Interest rate)
N- XKwunn xyyr xa19H yaaa 6og0x gaBramx (annual compounding frequency)

Kuwzs: Kunuita 7.2%-uiH XyyTo# XaaranaMkuiiH Xyyr cap 6yp 6o10x 601 xunuitH 001Ut

yitmumok 6yit xyy Hb R, = (1 + %)12 —1=17.44% ©6omnHo.
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Kuwzs: Xummitn 7.2%-uiiH XYYTOH 3297HiAH XYYr emep Oyp 0omox Oon KuimuitH 00muT

yitmamnk Oyit xyy Hb R, = (1+ %)365 —1=7.46% 601HO.

Kunuitn 6oaut yimumbk Oyd Xyy Hb Xyy 00J0X XyramaaHsl JJaBTamM»Kaac XaMmaapaH X3pXdH
eepuIeriexx Oyir 3apiacaH XYYTHIH JKUIIIAH J39p Aapaax XYCHIITIIp XapyyJias.

331;2;% Xarg;pxcm Ynupan 6yp Cap 0Oyp Onep Oyp ;;Crziﬂxng
1% 1.002% 1.004% 1.005% 1.005% 1.005%
5% 5.062% 5.095% 5.116% 5.127% 5.127%
10% 10.250% 10.381% 10.471% 10.516% 10.517%
15% 15.563% 15.865% 16.075% 16.180% 16.183%
20% 21.000% 21.551% 21.939% 22.134% 22.140%
30% 32.250% 33.547% 34.489% 34.969% 34.986%
40% 44.000% 46.410% 48.213% 49.150% 49.182%

Bomut yitmammk Oyl Xyy Hb XYy 000X JaBTaMXHITH HEOJIOOreep 3apiacaH XYYHIIC YPIIJDK
eHzep Oaiinar.

2. Xyye macpanmeyii 6000x moxuo.1001 (N—x)

Xyy 6010X Xyramaa TacpanTryi 6071 60auT YTIWDK Oy XYYTHITH XyBHIT TapaaX TOMBEOTOOP
0onHO.

Bomut yitmammk Oyt xyy = 2.718"(3apmacan xyyruitd xyBs* XKunuita 100)-1
R=¢""-1
I- 3apnacan xyyruiin xyBs (Nominal interest rate)
€ - 2.718 13¢3H TOrT™MOJI TOO
T - Kunniia Too (Number of years)

Kuwzs: Kunuitn 7.2%-niiH 3apnaca XyyTaH xaaranamk(33311)-uiH XyYT TacpaiTryit 60ason
KUITMIH 60uT yimaumk Oyit Xyyruiin xysb vb R=2.718%072=7.465% Gaiina.

3. Xyy 0000ox oOasmamic Hb Xyy2uilH meadep Xuix oasmamicaac 0J10H 0Oailx
moxuonoon (cp<I year, pp<cp)

Xyy 00m0X maBTaMX Hb XYYTHHH TOI0ep XWX JaBTaM)kaac WIYY OJOH OalX TOXHOJIOI
Tenbep XUIX XyramaaHsl 00UT YHIUMIDK OyH XYYT Japaax TOMbEOroop 6OAHO.

Bonut yitmammk Oyt xyy = (1+3apmacan xyyruita XyBs/Xyy 00710x maBramx ) (Xyyruita

Tesibep xuiix 1 yema HOormox Xyy 000X JaBTaMxk)- 1
Ne

I
R, = (1 + N) -1
I- 3apmacan xyyruitH xyBs (Nominal interest rate)

N- Xyyr 6omox maBramx (Number of compounding periods)
Ne- Xyyruita Tenbep xuiix 1 yeqa Hormox xyy 6omox naBramx (Number of payment periods)
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JKuwzs: Kunnitn 9%-uitH XyYTdoH 3337HiAH XyBBJ XYYT cap Oyp 00mox, Xyyr yiupai Oyp
TOJI6X06p TOXUPOIILICOH O0JT YIAUPIbIH 00AUT YHITUMIIK Oy XYY Hb:

3
R, = (1 + %) —1 = 2.27% 6ok OGaitHa

4. X3cr2unin menex xapa2nadnuii 333AUHK 0600Um yuauuadzc Oy xXxyy

Hor xunuita xyramaaraii, cap Oyp YHACH IYHT WK AYHTIH XICOTWINH TOJIOX 339JIUHH OOIUT
yilmauimk Oy# Xyyr Aapaax TOMBbEOT0Op 0ipo00 60740k GOIHO.

Bomut yitmammk Oyit xyy = Xyyruiie xomk23/( YHICOH ayH/2)
1
P2
[-Xyy (Interest)
P- Yuncosn ayn (Principal)

HKuwaa: 3vamperd xumuiiH 7.5%-wita xyyTan 10000F-uiir 1 xunniin xyramaaTait aBu cap Oyp
YHIICOH JYHT X3COTWIDH TOJI6X 001 00UT YHIUMIK OYH XYY Hb:

1 750

R= = =15.00% OaiiHa.
P/2 10000/2

XYYT KHIIT HITIIC I391I yaaa (emep, cap, ylaupall, Xxarac XU TyTaM ajb CBIJ TaCPAITIYi)
00/10X TOXHOJIAON] OOIUT YUK Oyl XYYrHitH XyBb 3apiacaH XYYH?3C eHJep Oaiinar Hb
TP9PX JKUIIIIHIIC Xapargax OaiHa.

5. Xamopyyacan xaozanamrcuiin cepmuguxkamuln 600um yiiuuidic oyi xXxyy

Tor kynouToil Oyroy XAMIpYyyJcaH XaJTralaMXHH CepTUUKAT (zere-coupen—or—discount

certificate—of-depesit) Hb XSAMIOpPYyYJICaH YHIID 3aparfjak XyramaaHbl dICT HIPIICOH YHIIP
Oymaan Ttemermex 0ereex XepeHTe OpyyJard Hb HAIPIICOH OOJNOH XSAMAPYYJICAH YHUNH

30pYYI23p XYYTHIH 6reex XYpTIH).

XAMAPYyIICaH XaaralaMXHiiH cepTH(UKATBIH XyBbJ OOAMT YHIYmiDk Oyl Xyyr noapaax
TOMBEOr00p 60aH0. YYHA:

Bomut yitmammk Oyit xyy = (Hapmacan yra/Xsmapyyncan ya?)(1/Xyramaa)—1

rzf\/z—l
D

t - Xyramaa, xmmap (Time)
F- Hapmacan yua (Face value)
D- Xsamupyyncan yus (Discount price)

JKuwira: Tor KynoHTOH xaaranaMXuitH cepTuduKaThiH XAMApyyJcad YH? Hb 849.46 Terper,
Xyraraa Hb 2 W1, HOpI3Cc3H YH? Hb 1000 Terper, Xyyr Kuia HAT yaaa 6010X00p Teceendem
O0oauT yiTamnk Oyil Xyy Hb:

[ 1000
r=2——-——1=0.085 6yroy 8.5% Gaiixaap Gaiina.
849.46
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JKuwzs: Tar KymoHTOH XaaranaMkKuidH cepTu(UKaThIH Xsamapyyicad YH? Hb 500.00 Terper,
Xyraraa Hb 4 K11, H3pI3coH YHD Hb 700.62 Terper, XyyT KU HAT yaa 0010X00p Teceenden
O0oauT yiTamik Oyil Xyy Hb:

700.62
r=4 s —1=0.088 6yroy 8.8% Gaiixaap Gaiina.

6. booum yiinuunxic oy Xyy 6000x 0ycao moxuoiosnyyo

39901iiH epTeruitH JapaMThIr 0OUTOOP, OYPHIIP Xapyynax YYAHIIC OOAMT YHATUIMIK Oyl
XYYr Oycax TOXHOII01 MeH 00/10X IIaap/ylara ypra rapax Hb Ouif. Xyramaassl 31[3CT XYYyT
007105k YH/ICOH OOJIOH XYYTMIH Ten0epHiir Oaparayyiax 3apuM KUILIAT A0p aBy Y3be.

7.1 H32 scun 60101 myynaIc 602uno xyzayaamaii 3331

Hor xumsc 6ormHO XyramaaTaid 332MHHH OOAMT YWTUWIDK Oyl XYYyr Japaax TOMBEOTOOP
601HO.

Bomut yitmammk Oyit xyy =(Xyyruita xamxk33/YHacoH nyH) *(365/Xyramnaa)
I 365

= — %

P T

[-Xyy (Interest)
P- Yuncosn ayn (Principal)
T - Xyranaa, enpeep (Maturity in days)

JKuwzs: 10000F -uitr sxummidn 7%-witH XYYTH 397AYYIICH 0011 60UT YITImimK Oyl XYY Hb:

700 365 .
= — x — = 7% Oaiina.
1000 365

Epawifa XyyTaii 3930UiH XyBbA 00T YIITYIIDK Oyi XYY Hb 3apilacaH XyYyTad TOHIYY Oaifmar.

Kuwa: 10000F-uiir 120 xoHOrniH xyranaang 6%-uiH XyYT3Uranp 333JIC3H I'3B3J1 KUIHIH
06oauT YHITIIITK Oy XYY Hb:

1 365 _ 600 365

R=—. = . =18.25%
P T 10000 120

bonut yitmanmk Oyt xyy 18.25% 6aiiraa Hb 53X yycBapuiir 365 xoHor O6yc xapus 120 xoHor
aluriacaHTai xonb6oortoii 6aiiHa.

7.2 Tooopxoit xysuiiz 0Oancanoaa 3aaean 6aa2ax HOXUOJ1 OYXuil 33971

Tonopxoil XdOMKIIHHN YIIPTIIUNT maHcaHgaa Oaifnra Oaiinrax (Compensating balances)
HOXIIOJ OYXHI 393IMIfH O0ANUT YIHITYIIDK Oy XYYT Aapaax ToMbEOT0op 00IHO.
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Boaut yitmanmx Oyit xyy = Xyyruita xomxa3/(1-3aaBan Gairax yaadraguiiH XyBb)
1
l-¢

R =

[-Xyyruitn xyBs (Interest)
P- Yuncan nyn (Principal)
c- 3aaBau Oaitnrax yamaranuitH xyBs (Compensating balance)

Kuwzs: Kummiin 6%-nitn xyytait 10000F-uiin 20 XyBuiir faHcanaaa 3aaBai Oaiyirax HeX1e
OYyXwuii 3990uiir | KUIMKHH XyTanaaTairaap 333JIC3H TIBT OOIUT YHIUMIDK Oy XYY Hb:

1 6%

T1-c¢ 1-02

= 7.5% Oalixaap OaiiHa.

T'YPAB. 333JIMIH BOJIUT OPTOI TOOIIOX

399nuitH 6oaut epTer (Annual percentage rate) Hb 332JIATUW 39JIMHH OYTIITIIXYYHUH
Tanaap OOJUT MBI ereX, OOAUT YWTUWIDK Oyd Xyy, ONTOX Xyramaa, aBax IIMMTIOIL,
XypaamK 33pradpad XapiillaH aluiIryid CaHXYYTHIHH Oy TIdTIdXYYHYYA AyHIaac XaMTUiiH Oara
3apranTtail, eepUiH XIPATIR) MIaapaiaraj HAWICOH OYTIdTAIXYYHUIT COHTOXOH TyCIaiiaa
Y3YY/I9X3 YUIIIICOH TOOH Y3YYJIIT OOJTHO.

3990uiiH GOUT 6pTeT Hb 333JUIH XYY, 392JIMIH SPT3H TOJIOITHIH XyBaaphb, 393IHHH IIUMTIDI
XypaaMK X3IMKI3HIAC XaMaapax 0eree1 XYyruiiH XyBb ©COX, 3pI3H TOJIeX JaBTaMkK HIMAII DX,
393JIMIMH Xyranaa 00TMHOCOX, IUMTI, XyPaaM>KHMH XOMK3) HIMAI/IFX 33PIridC MalTraajaH
9HIXYY epTer ecler.

TycC y3YYJONTHHAT 36BX6H HOT KWIJA Xapraj3ax XyBHAp TOOLOXK, XIPATIATUYN] TaHUIIyylax
nraapuiaratail 6a WHTICHIIP 393JII3TY 393JMHH OYTIATADXYYH AyHIAac OHOBYTOW COHTOJIT
XUHX OooMXK OypAdXK, XapwilarduiiH 5pX AaIIrMir Xamraanax, OaHKHBI HIyjgapra Oyc
epCeNIeOHUIT Xs3raapiax 0osonnoo 6uit 6omHo. TyyHMHr napaax Xo€p anxamT 3apyMbIH
JIaryy TOOILTHO.

I anxam: 3330mitH il aXxuiuiaraaabl HAMJT 3apAall TyCracaH 3priH TJIeraex AyHT
TOZAOPXOUIIOX.

(C+E)i(1+ )N
b= (1+D)V -1

C-33nuifH YHACOH AYH

E-33nuiiH yiln axusuiaraanbl HIMAJT 3apAal

P-JlyHnakinaH TOOLICOH 3PI'3H TOJIeraex IyH

N-YHICoH TON0OpHifH HPTIH TOIOIT XHIX TOO

[ —DprdH TONONT XUIX JaBTaMXHUJI Xaprain3ax 00auT YHITUHIDK Oyi XYy
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IT axam: 3237HiiH OOTUT OPTOT TOOIOX
39971itH GOIUT OPTOTHIAT 1apaax apraap TOOIHO.
1. APRy=in=20

%APRn-'-m_l
2. APR,,1 = APR, — —¢ T ,n=n+1
P~ (1+APRp)N*1
3. 2 npyraap yngnuiir APR,, — APR, ;1 < 0.000001 Hexmenuir xaHrax XypTaJa JaBTax

[ - OpIraH TesleNT XMHUX JaBTaMXKH]l Xaprai3ax Xyy
C-3p3mifH YHACH IYH

APR-3331miiH 00IUT epTer

P- T anxmaac TOOLCOH JIyH

N- YHzcoH Ten0epuiiH 3praH TOIONT XUIX TOO

YHICOH TONOOPHUIH dPTIH TONONTHUT cap OYp TYHIPTIIX 00 sKuiuidH Xyyr 12-1, ynupain oyp
TYHIPTrIX 601 4-T, Xarac sKui Oyp TYHIPTIIX 000X 2-T, )KUIT HIT TYHIPTIIX 001 1-T TyC TyC
XyBaaX TOOLOOT XUHH3. XapuH 3PI3H TONeJIT XUIX JaBTaMk Hb TOTTMOJ OYyC 333JIMIH XyBb]
Japaax TOMbEOT aluriana. YyHI:

2KunuiitH Xyyr XyBaax cyypb
3393JIMMH XyrauaaH/, YHACIH TeJ08pUNUT 3PraH TeJIeJT XUMUX HUUT TOO )
)

Xyranaa (KuJ33p)

= round <

AKuwzs Nel: XKummiin 8%-uiiH 3apnacan xyyra#, 50 cas.¥-uiiH opoH CyyLHBI HIIOTEKHIH
399auir 20 KUIUHH Xyramaartad, XYy, YHIACOH TOJIOOpHiiH 3pIIH TONeNTUHT cap Oyp XHUHX
HOXIONTIH aBax TOXHMONIONA OOOUT epTer TOooWbE. ODHAXYY 3931 JAapaax UM,
XypaamKkTail Oair. YyHa:

33971iH epreIIviiH XypaaMxK: 10,000%, /Hae yoaa, epeeden xyazsn asaxad/
3331MiH YT aXWi1araadsl IAMTIAIL: 500,000% /1%, use yoaa, 3291 on20x00/

bappiiaa xepeHruiin naarrain: bapbuaa xepeHruitn yHA1Ir33H33¢-0.3% /Kun
oyp/

393 13TUYMIH aMb HACHBI laaTrai: 39anuitH ayHraac-0.175% /2Kun 6yp/

banknaac maapacan Oycaj YHITUYUIT HAN

3apaan 50,000% /Hae yoaa/

3990uitH 60IUT 6PTOT TOOIOXO/ allIUTIIaX 3apAiabiH HUHI03p: 560,000F 6omHO. OpoH CyYIIHEI
WTMIOTEKUIH 33371 TYJI JaaTTallblH YHITYHITIATIH X0I000TON 3apAJIbIT OPYyIaXTyi.

399:muiiH 60UT OpTer TOOIOX 1-p anxam:

8% ( 8%)240

_(C+ B+ DN _ (50casn. ¥ + 560MsaH. F) * T *(1+37 ) ]
T @+)vN-1 RYYNCZT = 422,904.10
(1+37) -1
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399:muiiH GOUT OPTOTr TOOIOX 2-p aIXaM:

Amxam | Boqut eprer

n=0 | gpR = % —0.66666667%

n=1 | APR =0.679307%

n=2 | APR =0.679178%

n =3 | APR =0.679178%

Kunuitn APR=0.679178%*12=8.15%

Tyc 393muitH XunuiH XYy Hb 8% 00JI0BY KYPMBIH Jaryy TOOLCOH 6oauT eprer Hb 8.15%
OaiiHa.

JKuwzs Ne2: Kumnita 24%-nitH 3apnacan XyyTao#, 10 cas. F-uitH Guaywiin 399uiT 2 )KUITHitH
Xyranaarau, XyY, YHIACOH TOJNOOpHIH 3praH TOJIONTHHr cap Oyp XuHX HOXIeNTIH aBax
TOXHUOJION OOJUT OPTOT TOOIBE. DHAXYY 39311 1apaax MIUMTIIII, XypaaMKTaid 6aur. YyHA:

39971iiH epreIIviiH XypaaMxK: 5000%, /Hae yoaa, epeoden xynaon asaxad/
3930UiH Yill aKWJU1araalbl IAMTIAIL: 3935UiH Y aXKWJUTaraalbl IAMTIAIL:
32anarusac 100,000% /1%, use yoaa, 3291
07120x00/
Huitnyymarusac 150,000% /1.5%, nae yoaa, 3291
07120x00/

banknaac mraapaax Oy OHOIIMITOOHBI
3apnan 20,000% /Hoe yoaa/
Baprb1iiaa xepeHruiin wx OypaIH gaarrain: 50,000%, /Hae yoaa, 3391 0120x00/

339nuitH  OOAWUT epTer TOOMOXOJ amuriax 3apuiblH  Huino3p: 325,000F  GomHo.
Hutinyymrusac aBax 150,000 Terperuiir 333muitH 60AUT ©pTOT TOOIOXO/ OPYYJTHA.

3990uitH 60IUT epTer Toolox 1-p aaxam:

24% 24%\**
_ (C+E)i(1+ )N _ (10cas. ¥ + 325man. F) * 1—20 * (1 1—20)
(1+DV -1 2490\%4
(1+57) -1

= 545,894.08%F

3991muiiH GOTUT OPTETr TOOIOX 2-p aIXaM:

Amxawm | Boqut eprer

22% —5.000000%
12

n=0 | gpR =

n=1 | APR =2.322700%
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n =2 | APR =2.284855%

n =3 | APR =2.284348%

n =4 | APR =2.284348%

KunuitH APR=2.284348%*12=27.41%

Tyc 320mmiiH xunuiiH XYY Hb 24.0% 00510BY KypMBIH IaTyy TOOIICOH O0aHT epTer Hb 27.41%
OaiiHa.

Kuwzos Ne3: Kunuita 18.0%-uitn xyymait, 10 cas.f-uilH epxuilH X3paridsHUMA 3337uir 3
KWINAH Xyranaatail, Xyy, YHICOH TeJOepWUiH O3proH TONeNTHHT Xarac >Kuil Oyp Xuiix
HOXIONTIN (XYPUMMIYYACAH XYYeIdp 399MUlH Opulie HIMI2OYYAIXeyl) aBax TOXUOIION]
00JUT 6pTeT TOOIThE. DHAXYY 33311 Jlapaax MUMTTIN, XypaaMKTail Oair. YyHI:

3931UH OpTeTUIHH XypaamiK: 5000%, /Hae yoaa, opeoden xynaon asaxad/
3930UiH YilT aKWJU1araalbl IAMTIAIL: 333nm3rusac 50,000% /0.5%, nse yoaa, 3321
01120x00/

DHAXYY 3391131 X0n0600Toi HUUT 55,000F-uitn HAIMAT 3apaan rapy OaiiHa.

3390uitH 60IUT epTer Toolox 1-p aaxam:
18% 18%\°
_(C+E)(1+ DN _ (10casa. F + 55man. F) * TO * (1 + TO)

P =
1+ -1 %\ °
S (1+182/°) -1

= 2,241,458.42

39971iiH GOIUT epPTer TOOIOX 2-p ajaxaM:

Anxam | bogut eprer

n=0 gpr=22%

=9.000000%

n=1 | APR =9.187282%

n =2 | APR =9.184262%

n =3 | APR =9.184261%

n =4 | APR =9.184261%

Kummiita APR=9.184261%2=18.37%

Tyc 3330uiiH xuauiiH Xyy Hb 18.0% 00510BY KypMBIH 1aryy TOOLICOH 00auT epTer Hb 18.37%
OaiiHa.
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Kuws Ne4: Kunuita 18%-uiin xyyTaoH, 10 cas.F-uifH aBTO MalllMH XyAaijaH aBax 333JUir 3
KUJIMHMH Xyranaartai 393I0K, 33371, XYYTUHH 9PI3H TeJIeNTHHT cap Oyp XUHX TOXHOI101 60AUT
epTer TOOIbE. DHAXYY 3931 Japaax MIUMTTAI, XypaaMXKTai Oair. YyH/:

3931UH OpTeTUIHH XypaamiK: 10,000%F, /Hae yoaa, epeedon xynasn asaxad/
393MUiAH YT @KWJUTaraadbl ITAMTIAIT; 3aammarusac 50,000F /0.5%, uae yoaa, 399
07120X00/
bappaa xepeHruiiH mwk OypaH Jaarrai: 300,000% /Oxuwmit 12 capsiH maarran/
Huiinyymsrussc aBy Oyl uMTran 100,000% /1%, nse yoaa, 3291
07120X00/

399muiiH OOAMT OpTer TOOLOXOJ amuriax 3apaiasiH Huinosp: 460,000F GomHo. 3 TambH
OpOJILIOOTOM 333JMMH XyBbJ HUHIYYIdTudac aBax 100,000 Terperuiir 333:1mitH 0OIUT epTer
TOOLIOXOJ] OpyyJiHAa. MeH X»3Auira3p Oapbliaa XOpeHTMHH MK OYpaH AaaTrajbIl 3337IMHH
Xyraraas >kui1 Oyp xuinrax 6onosu sxauii 12 capeia 3apaan 300,000F-uiir opyymnHa.

33351uitH 60UT epTer ToooX 1-p anxam:

14N (10cas. T + 460ms1m. F) + o2 (1 18%)36
_C+Bia+n" _ : _ - &

1+DV-1 ( 18%)36

= —318,213.47

1+22) -1

12

3995 GOTUT OPTOTr TOOIOX 2-p aIXaM:

Amxam | Bogut eprer

n=0 | apr =% _1500000%

12

n=1 | APR =1.820548%

n =2 | APR =1.773720%

n =3 | APR =1.772754%

n =4 | APR =1.772754%

Kummiia APR=1.772754%%12=21.27%

Tyc 333nuiiH xuauiiH 3apnacat xyy 18% 6GosoBu 60aut eprer Hb 21.27% OGaiina.

Kuwo Ne5: Kunuita 18%-uitn xyyTai, 100 cas. F-uitn 333auiir 3 KuinidH XyranaaTai 39301K,
XYYT cap Oyp, YHICOH TOIOOPHUT 3XHUH )M 1, X0€p naxb Wi 3, TypaB Iaxb XKW 4, HAUAT
8 yaaa rydupTIIK Ayycrax TOXHOJIOA OOAUT epTer TOOLbE. DHIXYY 333J1 Japaax MIUMTII,
XypaamKTail Oair. YyHa:

39971iiH epreIIviiH XypaaMmxK: 10,000%, /Hae yoaa, epeeden xyazsn asaxad/
3331MiH YT aXWi1araadsl IAMTIAIL: 1,000,000% /1%, nse yoaa, 3221 on120x00/
banknaac maappcan Oycan 100,000F

3295uiiH OOIUT epTer Hb 33NMHH XyralaaHja YHJICOH Teja0epeec X3J3H Terper TeJCHeec
XaMaaprTyH, XapuH YHJICOH TOJOOPUIT KU X33H y/1aa XUHCHIIC Xamaapar y3yYJIT IOM.
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Witma Tyc 333uiH XyBBJ YHACOH TOIOOPHUT X3 X3[33p XYBaaX XUUX MAIIIUIMHT M3A3X
maapajararyi.

’uuitd Xyyr xyBaax cyypb = round (g, 0) =3

1%% . (1 N 183%)8

(C+E)i(1+ )N (100cas.¥ + 1.11cas. ¥) *

P= .
(1+)VN -1 (1 N 183%)8

= —16,282,344.16

3995muiiH OOTUT OPTOTr TOOIOX 2-p aIXaM:

Anxawm | bogut eprer

18% — 6.0000000%

: =

n=0 ApR=

n=1 | APR =6.290829%

n=2 | APR =6.279758%

n =3 | APR =6.279742%

n=4 | APR =6.279742%

Kunmnitn APR=6.279742%*3=18.84%

Tyc 320mmiiH xunuiiH 3apiacad xyy 18% GomoBu 6oaut eprer Hb 18.84% Oaiina.

Kuwas Ne6: 33ammita 6onut epteruidir Microsoft Excel mporpamaap 600X Hb.

Kumn Hoarayrasp anxam Xoépayraap anxam

Kunas Nel | =pmt(8%/12,240,50cas.F =rate(240,-422,904.10, 50cas.F)*12
+560Mms1.F)=-422,904.10

Kummas Ne2 | =pmt(24%/12,24,10cas. ¥ =rate(24,-545,894.08, 10cas.F)*12
+325ma1.F)=-545,894.08

Kumas Ne3 | =pmt(18%/2,6,10casn.F =rate(6,-2,241,458.42, 10cas.F)*2
+55ms11.¥)=-2,241,458.42

Kuras Ned | =pmt(18%/12,36,10cas. ¥ =rate(36, -378,154.06, 10cas.¥)*12
+460ms1.F)=-378,154.06

Kumas Ne5 | =round(8/3,0)=3 =rate(8,-16,282,344.16,
=pmt(18.0%/3,8,100cas.F 100cas. F)*3
+1.11cas.¥)=-16,282,344.16
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TOCOIJI
JOPOB. YHOT HAACHBI OI'OOK,

XAMAPYYJAJITBIH XYBb XOMXKI3I' BOAOX

1. Hbr xmimac 00ruHo Xyramaartaii YHIT maac

Boruno xyramaarait yHoT naac (bills) Hp MeHTeHUIT 3aX 139p XAMAPYYICAH YHIIP 3apariak,
XyTalaanbl 3IICT HIPIICOH YHIIP OyIaaH TeJIernex 0ereeq XepeHre opyyJard YHAT [aaCHbBI
HOPJIACOH YHY GONOH XAMIPYYJICaH YHHIMH 30pyyrasp XyYrHilH ereex’ XypTiHd. XOpeHTe
OpyyJiard Hb YH3T 11aachIl XSIMJPYYyJIaH XyJajldaH aBax TOXHOIIO0MA TYYH 000 10X XYYTHiH
Oroo Hb TyXaliH YHOT 1[aacHbl YPIa/bKIdX Xyralaa OGoJOH XAMAPYYJIIThIH XyBb -aac
XamaapHa.

Hor sxmmac OGormHO Xyramaataid YHAIT IQacHBI XYBBA XOPOHTe OpYYJANTBIH Oycan
X3PArcAYYATIH Xapbllyyldax YYAHI3C XOPOHI'® OpYYIalThIH OreeKUHr >KWIMP TOOLOH
raprasa. Y YHUHT gapaax ToMbEoroop 001HO:

(Hopmacan yHY — AprimkaanaricaH YH?) * 365

XopoHTe OPYYIIAINTHIH OTOOK =
p pyy Apwmkaanaracad YH * (YHDT [[aacHbI Xyraraa)

(F— P) =365

PxT
R — Xepenre opyynantsin ereex (Yield to maturity)
F — Hapmacon yua (Face value)

P — Apumxkaanarncan yHs (Price at purchase)
T — YHoT naacHsl xyranaa, XyaniauitH xonoroop (Maturity)

R =

Kuwns: 100¥F-uitH HIPA3COH YHATAIU YHAT LAacHbl apwjDKaaHbl YH? HIr Oyp Hb 98F rmBan
xepenre opyynard 10000F-uiin 6aruan 9800F (100F-uiin HapmacoH yHaTIH 100 mupxsr HE
Hor Oarny Oytoy 10000%F)-wir Tenmne. Xyramaa ayycaxaa XepeHTe OpyyJjard YHAT IaacHBI
HApICoH YHY 10000F-miir 6yxona vp Oynaan aBu 200%F-uiin (10000F - 9800F) ereex omox
0OJIOMIKTOH.

Torean 9800F-uiir 3 capbiH Xyramaaraii XepeHre opyyiaiaT XUHCHUNA KUJINHH 6reeKUiiH XyBb
Hb (TyxaifH 3 cap 92 xoHorTo# Oaiican 60i):

_ (100F — 98F) * 365
987 * (92)
2F %365  730F
T 98F+92 90167
= 0.0810 oyroy 8.1 xyBb OaiiHa.

2 “Qreesx” rK YHOT 1aac Xy/1aljlaH aBCaH XOPOHIe OpyyJlarduiiH aBaX MOHIOH JIYHT X3JIHD.
3 “XaMapyynanThiH XyBb” K HAT JKHI3C GOTMHO XyTalnaaTail YHIT [AaCHbl HOPJIACOH YHIIC XAMIPYYIIaH
TOOLI0K Oy XYYTHitH XyBb X3MKI3T OMIITOHO.
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Kunuitn ereexxuitH xyBb 8.1 XyBb rapd Oaiiraa Tyn rypBaH capblH Xyramaaraid YHIT L1aac
xyraraa ayycaxaj 2.04 xyBuiiH ereextosii (8.1*%92/365) sprau TenerneHe.

JKuwzs: 100F-mitH HIPIACOH YHATIH YHIT HAACHBI apuUiDKaaHbl YHY HAT Oyp Hb 95.6F mson
10000%-uitn Oarman 9560F xepeHre opyynanT XuWiH?. XOpeHre OpyyJard YHAIT [1aachil
xyraraa ayyctain oyioy 183 xonor 33amiiican 1831 440F-uita (10000F - 9560F) ereex omox
IOM. XepeHre OpyyJarduiiH 6 capblH XyTalaaTail YHIT LAaCHbBl KUJIUIH OeTreeKUilH XyBb
X3MKI) Hb (TyxaiH 6 cap 183 xoHorToM OaiicaH TI83:1):

_ (100F — 95.6%) * 365
~ 95.6F * (183)

44T +365 16067
" 95.6F % 183 17494.8%

= 0.0918 6ytoy 9.18 xyB»b OaiiHa.

DHD Hb KWIHHH 6reeXHilH XyBb 06ree]l TYYHUHT Xarac >KWJI3p TOOIBOJI 3ypraaH CapblH
ereexuitH xyBb 4.60 (9.18*183/365) Oaiina.

2. BorumHo Xyramaaraii YH3T HaacCHbI 6I'00KU/ CYYPHJIICAH XSAMAPYY.JIAJITHIH YH?

Boruno xyranaataii yHaT naac (bills)-Hbl XepeHre opyynIanThlH 6TOOXHIT TOAOPXOUIK 000X
HOXIIOJ TYYHHH XSMAPYYJIAIThIH YHHHT TOOIOOJOH 0070X O0JOMXKTOH. “XAMIpYyIanThH
YH?” Hb YHIT LaachIl' HIPI3COH YHIIC J0OTYYp YHIIP apUDKAaICHAAC YYCIX HIPIACIH YHI,
apuDKaaHbl YH? XOEpBIH 36epyyr Oyloy XepeHIMHH alfarajbil X3aH3. YYHHHUr aapaax
TOMBEOTOOp OOHO:

F
T

R — Xepenre opyynantsin ereex (Yield to maturity)

F — Hopnacan yua (Face value)

P — Apwrkaanargax yH? (Price at purchase)

T — YHaT naacHs! Xyrarnaa, XyanianitH XoHoroop (Maturity)

3. 1 skmu133c 1331 Xyrauaartaii YHIT naac

1 sxua33c 13311 Xyranaatail YHIT HaacHsl (notes, bond) XyBbA YHAT Iaac 333MIIMIY Hb YHIT
LIaaCHBI KYTIOHBIT TOAOPXOH AaBTaMKTaiiraap (AKMII33 Hb KW XOEP yAaa) aBax 0a XyralaaHsl
3ICT YHOT IAaCHBI HAPIACOH YHD OOJOH KyMOHBIT aBHA. “KymoH” Hb TOITMON Xyramaasn
TOJOr1eX, HIPJIACIH YHIIC TOJOPXOH XyBHap TOOLOTACOH XYYHHUH Tesi0ep oM. 1 Kuia33c 1331
Xyramaataid YHST LHaachil XSIMIPYYJalITTal 3CB3J HAIMAIAITIM apuibKaabkK OolHO. YHOT
L[aachIl' H3PJIICIH YHAIC I00TYYP YHIIP apuibKaanOai HapI3CoH YHI, apyuibKaaHbl YHY XOEPbIH
30pYY Hb XAMIPYYIanT OOIHO.

HKuwzo: 100F-UHH HIPIACIH YHAITIN YHAT LaachIr 3aX 333733¢ 95¥F-eep XymangaH aBcaH raBaj
3H3 Hb SF-UH XAMApyynanTTail aBcaH I3C3H YT IOM.
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YHAT maachIl HAPIICOH YHIIC JIATYYP YHIIP apuipKaanOaia HIPIACOH YHD, apiiDKaaHbl YHD
XOEPBIH 36pYY Hb HIMAIIAIT OOJIHO.

Kuwns: 100F-wiftH HIPIACOH YHAITIU YHIT maachr 3ax 333133¢ 110¥F-eep xymamman aBcan
3BAJ1 3H3 Hb 10F-uitH HAMATIPNTAM aBCaH MICAH YT IOM.

XaMapyynaiarTaid 3CBAJT HIMATIRITIN apuinKaanaracal YH Hb OycaJ] XepeHIe OpyyIalThlH
aJiniTaap YHAT [AaaCHBI PTIH TOJIOTIOX 6TOeKHUT TOJOPXOUIOX YHAIC 00I0T. 1 *KHUIIC 331
Xyramaatad YHIT HAacHbI Xyramaa AyycaxaJ XepeHI'® OpYYJIaiThiH 6eTe6KUIHH XyBb X3MKIIT
J00pX TOMBEOT0Op OOTHO.

= XAMApYYyJAITTAal XyJaJ1aH aBCaH YHIT LAACHBI XOPOHI'0 OPYYJIAJITBIH 0T00K:

Kyn0H+( XAMIPYyIaIT )

YHOT JaaCHBI Xyraiaa
YHOT aaCHbI HOPJIDCOH YHI + apuJDKaaJaracal YH9

XepoeHre OpyyJIaITEH 6TO0XK =

=  H3eMarmamii XyJaaiaH aBcaH YHIT HAACHBI XOPOHI® OPYYJIAJITHIH 6I00K:

HAMAIARI
Kynon —
YH3T LJaacHBbI Xyraraa
YHOT LIaaCHbI HOPJI3COH YHD + apuiDKaalarjcaH YH)

XepoeHre OpyyJIalNTEH OTOOXK =

JKuwina: 2 KUIUAH XyranaaTai YHIT HAachll Xarac Wi TyTaM Tenernex 8.5%-uiH KyIoHToH,
(100F-mitH HAIPIIICOH YHAITIHN YHOT AaCHBI KIIUHH KyMOHBI XoMxk3d 8.50F Oaitna) 99.802F-
00p apUIDKaADK, XAMAPYYIanThH X3MXK33 Hb 0.198F (100F - 99.802F) Goncon 6on xepeHre

OpYYJIJITBIH OT06XKUIH XyBb XAIMXKI3I' JapaaX TOMbEOr0op OOAHO.

0.198
85+ (=) _ 8540.099 8599

100 +99.802 ~ 99901  99.901
- 2

= 0.0861 Gytoy 8.61% Gaiina.

R =

Kuwaa: 2 KUIUIH XyranaaTai YHAT 1aachIl Xarac *uwl TyTaM Testernex §8.5%-uiH KyIloHTOH,
(100F-wifH HAIPJIPCOH YHAITIU YHIT AACHBI KUJIMHH KynoHbI XoMxk33 8.50F Gaitna) 100.3027F-
06p apuinKaaInK, HIMITAYYIITUAH x3Mk3d He 0.302F (100.302F - 100.00F) 6oncon 6o

XOPOHT'® OPYYIAITHIH OTOOKUNHH XYBb XOMXKIIT J1apaax TOMBEOT0Op OOTHO.

0.302
85— (=5—) _85-(0.151)  8.349

100 + 100.302 ~  100.151  100.151
2

= 0.0834 oyroy 8.34% Oaiina.

R =

YHOT HaaCHBI OTOEXHUUT TOMOPXOMIIOX SIBIA] KWJIMHH TOO Hb OYTHI3p OWII X3COTWIH cap,
eJIpeep X MITIFP 000X TOXUOINOIN YHAT MAACKIT 333MINCIH XyaHIUWH XOHOTHHUT 365-1
XyBaax 00aHO.
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YHOT 11aacHBI OTOOKUUT TOJOPXOMIIOX SIBIIAJ] KWJIMIHH TOO Hb OYTHIIp OWII X3/3H I XH19H
cap Ia3x M3IT33p 0010X TOXHOJJIOI YHAT LAaChIT 333MIICIH XyaHJIUIH XOHOTUHIT 365-11 XyBaax
601HO.

4. YHOT naacHbl JaXUH XAMAPYYJAITHIH YHI

3apuM TOXUOJIAONI XAMAPYYIITTall YHIT 1aac (OOH[, BEKCellb, XaAralaMXUiH cepTU(UKar)-
BIT' XOPOHI'® OPYYyJIaryblH COHUPXJIBIT TaTaX, 000 bIH 30PHIITHIH YYAHIAC JaXUH XAMAPYYIIK
601H0. Xop3B 100F-uitH HAIPIACIH YHITIHN YHIT IAaaCHBI OTOOKHUIT TOJOPXOi XyBHAp OCTOX
JTaXUH XSAMJIPYYJaH 3apbs IIBAI Aapaax TOMBEOroop 00IHO.

Hspinacan yHd
JaxuH xaMApyyJaH 3apax YH? =

(1 4 YHOT HaacHbBI OTEOXK + OCTOX XyBb ) Y/VcoH X0HOr/365
F

T (1 +R+e)T/365

RP - naxun xsamapyynas 3apax yH? (rediscounting price)

F - mopmacan yuo (Face value)

T - YHAT aacHsI XyTramaa gyycax XyprTau yiacsH xoHor (Number of days to maturity)
R - yHaT maacHs! xxumiin xyy (yield)

RP

€ — 6CIroex XYBb

5. YH3T naacHbI XypUMTJIATACAH XYYT TOOIOX

Bonasir xyramaa nyycaxaac eMHe aHXJard 0OJIOH XOEpI0ry 3ax 333J1 A33p XyJangax, aHxjaard
00JIOH XOEpAOTY 3aX 393J199C XyJalaH aBaX HOXIOJN XYY XyPUMTIYYJDK 3XJDX e1ep 00JIoH
TeJI06p TOOLIOOHBI ©JIPUIH XOOPOH] XypUMTIaracaH XYyr Aapaax ToMbEOroop 00HO:

A=F=x

25 * (D — SD)

A - XypuMmTnaracaH Xyy

F - mopmacon yud (Face value)

C - KyIIOHBI XyBb

SD - TenGep TOOLIOOHKI 616D

DD - xyy XypUMTIyyJIK 3XJI3X 6116p
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“Bbauk, opx Oyxuil XyyauH 3med30UtiH 39971, XA02anamaic,
YHAIM YyaacHvl XYy 6000X apeaynan”-vik

2 dyeaap xascpaim

393JIMMH BYTAIIIPXYYHUN MIIRIJJINIAH XYCHII'T

OHAXYY XYCHAIT Hb 333JIMHH OYTIAIIPXYYHHUI Tanaap epeHXUil M3I33I13J1 erexX 30puiaroroil. Ta 33311 aBaxjaa rap3sHui
HOXIIOJITIH HAT OYPUIdH TAHWILAXK, JARJITIPIHTYH MDIPAIUIMIT 393JIMIMH DJIHIH 3acaryaac aBHa yy.

OrHoo: 20 oHBI capbIH

333amiin Epenxuii Maa33/1341
333UHH XOMXKID
3295uitH Xyramaa

329y YIATIHiH HIP

KNI

ByTasrapxyyHuid Hap

333 miin Hexmea
XyyHui repen

DpraH TONOATHIH X37109p

XYYTuiiH 3praH TeJeJITHIH TaBTaMxK

YH/ICOH AYHTUUH 3PTIH TOJNOITUIH JaBTaMK
329muiiH 3apinacad xXyy (KHiip)

390uuitH oMt epTer (KUIIIP)

Torrmoun/XyBbcax
CapsiH Tenbep ToHIYY /
YHzCOH TOnbep TIHIYY /
XyyHuii Tendep TIHIYY/
TaHuyy Oull TONONTTIH

Cap/¥Y nupan/Xarac sxun/XKua

Cap/VYaupan/Xarac i/ XKui/
XyrauaaHsl 3L3CT

%
%

333/1MiiH 3apAJIBLIH TOOL00
OpraH TeneTyitH HUAT IyH (YHIACSH JYH, XYY, IIMMTIIT XypaaMK OPCOH)
OH? Hb Ta 1 TOrper TyTMHIT fapaax Oaianaap SpryysidH Tek OalHa.
Cap Oyp Tesex 3praH TeJIeATHIHH IYH (TOrTMOJ IIUMTIAJI OPCOH)

JKug 6yp Tenex 3praH TONOATHIH IYH (TOITMOJ IMHUMTIAJI OPCOH)

R

TumTraa, Xypaamax
329THIH OpToTHIH XypaaMiK
39351 ONITOX YHITIHIITIIHUHA ITUMTTIIT
3997UHH DPCIDIIAIH TTAMTII
['3pa3Huil HEXIIENT ©6PWIENT OPYYIIaX MUMTIAII
Bapeliaa xepeHruiin qaatrantai X0JI000TON IMUMTIIIYY

2Kut 6yp Tenex TOrTMOJ IIMMTIANYYI

%
%
%
%
%

R IT I

Bapnuaa xepeHre xypaax HOX1eJ:

M>3032.1511 62COH OAHKHBI AHCUTTNAH. Tanunycan:
AnbGaH Tymaan:
Hbop: Hbop:
I'apein ycor: T'apein yeor:
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