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I. Хөрөнгө оруулагчдын чиг хандлага, 
зорилтот бондын давуу талууд



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСНОГООН, ТОГТВОРТОЙ ӨРИЙН ХЭРЭГСЭЛ ГАРГАЛТ, 2013-2021
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Тогтвортой хөгжилтэй уялдсан 
зээл 

Нийгмийн бонд

Ногоон бонд
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Хэмжээ (т.б ам.доллар)



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСХӨРӨНГӨ ОРУУЛАГЧДЫН ЧИГ ХАНДЛАГА

Энэ төрлийн хөрөнгө оруулагчдын тоо 2021 онд 20 гаруй хувиар өссөн. 

Менежментэд байгаа активын дүн, их наяд ам. доллар Нэгдэн орсон хөрөнгө оруулагчдын тоо 
хөрөнгө оруулагчдын тоо 

Хариуцлагатай хөрөнгө оруулалтын зарчимд гарын үсэг
зурсан хөрөнгө оруулагчдын тооны өсөлт



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСЗОРИЛТОТ БОНДЫН ТӨРЛҮҮД

• Зорилтод бонд (thematic bond) гэж
нэрлэгддэг ногоон, нийгмийн,
тогтвортой хөгжлийн болон ТХЗ-тай
нийцсэн бонд нь бондын татан
төвлөрүүлсэн хөрөнгийг байгаль орчны
болон/эсвэл нийгмийн эерэг үр дүн бүхий
зөвшөөрөгдсөн зардал, төсөл, арга
хэмжээнд зориулж зарцуулагдахад
ашигладаг өрийн хэрэгсэл юм

ТОГТВОРТОЙ 
ХӨГЖЛИЙН 

ЗОРИЛТЫН БОНД



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСЗОРИЛТОТ БОНДЫН ТӨРЛҮҮД

БОНДЫН
ТӨРӨЛ НОГООН ЦЭНХЭР ТОГТВОРТОЙ 

ХӨГЖИЛ ТХЗ-УУД
ТОГТВОРТОЙ 
БАЙДАЛТАЙ

ХОЛБОГДСОН

ТОДОРХОЙЛОЛТ
Ногоон гэж

зөвшөөрөгдөх 
боломжтой төслүүд

Цэнхэр гэж 
зөвшөөрөгдөх 

боломжтой төслүүд

Ногоон болон нийгмийн 
төслүүдийг хослуулан 

санхүүжүүлнэ

ТХЗ-тай нийцсэн 
төслүүдийг хослуулан

санхүүжүүлнэ

Урьдчилан тодорхойлсон 
тогтвортой хөгжлийн  

гүйцэтгэлийн зорилгод 
хүрэхэд түлхэц өгдөг.

ЗОРИУЛАЛТ

Зөвшөөрөгдсөн ногоон 
төслүүдийг санхүүжүүлнэ, 
ж.нь. сэргээгдэх эрчим хүч, 
эрчим хүчний үр ашиг, 
ухаалаг тээвэр, хог хаягдал 
ба бохир ус, уур амьсгалын 
өөрчлөлтөд дасан зохицох 
зэрэгт оруулах хөрөнгө
оруулалт

Зөвшөөрөгдсөн цэнхэр 
төслүүдийг санхүүжүүлэх, 
жишээ нь, далайд/усанд 
ээлтэй бүтээгдэхүүний 
үйлдвэрлэл, тогтвортой  
загасны аж ахуй зэрэгт 
оруулсан хөрөнгө оруулалт

Нийгмийн төслүүдийн тухайд, 
нийгмийн тодорхой  хүндрэлтэй 
асуудлыг  шийдвэрлэх, багасгах, 
эсхүл зөвхөн зорилтот  хүн амд 
чиглэсэн бус, харин нийгмийн 
эерэг үр дүнд хүрэхийг эрмэлзсэн 
төслүүд. 

Эдгээрийг заримдаа 
тогтвортой байдал, 
тогтвортой  хөгжилтэй 
холбогдсон бонд нэрийн дор 
авч үздэг.

Зөвшөөрөгдсөн ногоон 
болон нийгмийн төслүүдийг 
санхүүжүүлнэ. Бондын купон нь 
тогтвортой байдлын гүйцэтгэлтэй 
холбогдсон байх боломжтой.

АНХ ГАРГАСАН ОН* 2007 2018 2008 2020 2019



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСНОГООН, ТХЗ-Д НИЙЦСЭН БОНД ГАРГАХЫН АЧ ХОЛБОГДОЛ

САНХҮҮЖИЛТИЙН 
ЗАРДЛАА 
БУУРУУЛАХ, ҮНЭ 
ТОГТООХ

3.

СТРАТЕГИЙН 
ЗОРИЛТУУДЫН 
УЯЛДААГ
ХАНГАХ

1.
ХӨРӨНГӨ 
ОРУУЛАГЧДЫН
БААЗ СУУРИА 
ТӨРӨЛЖҮҮЛЭХ

2.

САНХҮҮЖИЛТИЙН 
ЗАРДЛАА БУУРУУЛАХ, 
ҮНЭ ТОГТООХ3. НЭР ХҮНД ӨСӨХ4.

ХӨРӨНГИЙН ЗАХ ЗЭЭЛД 
ТОГТВОРТОЙ 
САНХҮҮЖИЛТИЙГ
ДЭМЖИХ 

5.
ХӨРӨНГИЙГ ҮР
АШИГТАЙ ХУВААРИЛАХ 6.

ОЛОН УЛСАД 
МАНЛАЙЛАХ7.



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСТХЗ-ТАЙ НИЙЦСЭН ЗАСГИЙН ГАЗРЫН БОНД ГАРГАСАН ОРНУУД

БОНДЫН БАРИМТ БИЧИГ БАТАЛСАН ОРНУУД 

ИНДОНЕЗ ҮЗБЕКИСТАН

ТАЙЛАНД

БЕНИН МЕКСИК 



ОЛОН УЛСЫН КЕЙС: МЕКСИКИЙН ЗГ

Бонд гаргагч Мексик Улсын ЗГ

Огноо 2020 2021
Хугацаа 7 жил 15 жил
Бондын хэмжээ 750 сая евро 1.25 тэрбум евро
Захиалга 6.4 дахин их 2.6 дахин их
Купоны хувь 1.35%, 2.25%
Купоны давтамж Жил тутам Жил тутам
ХТД гаргагч Vigeo Eiris Vigeo Eiris

Бүртгэл

Лондонгийн хөрөнгийн 
биржийн Тогтвортой 
хөгжлийн бондын зах 
зээл

Лондонгийн хөрөнгийн 
биржийн Тогтвортой 
хөгжлийн бондын зах 
зээл

Зээлжих зэрэглэл S&P: BBB
Fitch: BBB-

S&P: BBB
Fitch: BBB-

ЗГ-ЫН АНХНЫ ТХЗ-ТОЙ
НИЙЦСЭН БОНД



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭС ОЛОН УЛСЫН КЕЙС: УЗБЕКИСТАН

Бонд гаргагч Бүгд найрамдах Узбекистан 
улс

Хугацаа 3 жил

Бондын хэмжээ
2.5 их наяд УЗС (235,371 
ам.доллартай тэнцэх, төлбөр 
тооцоо хийх зорилгоор 873.44)

Купоны хувь 14.00%
Купоны давтамж Хагас жил тутам
Хөндлөгийн баталгаажуулалт 
гаргагч (SPO) Sustainalytics

Бүртгэл Лондонгийн хөрөнгийн бирж

Зээлжих зэрэглэл S&P: BB-
Fitch: BB-



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭС

ЗГ-ЫН АНХНЫ ТХЗ-ТОЙ
НИЙЦСЭН БОНД

Бонд гаргагч Бүгд найрамдах Индонез Улс
Огноо 2021
Хугацаа 12 жил
Бондын хэмжээ 500 сая евро
Купоны хувь 1.30%
Купоны давтамж Жил тутам
Хөндлөгийн 
баталгаажуулалт гаргагч 
(SPO)

CICERO болон IISD

Бүртгэл Сингапурын үнэт цаасны бирж

Зэрэглэл (төсөөлөл) S&P: BBB
Fitch: BBB

ОЛОН УЛСЫН КЕЙС: ИНДОНЕЗИЙН ЗГ



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСОЛОН УЛСЫН КЕЙС: ТӨРИЙН ӨМЧИТ КОМПАНИ

Бондын нөхцөл

Төрөл ТХЗ

Үнийн дүн €2 тэрбум
Хугацаа 7 жил
Хүү 1%
Гаргасан он 2020
Зээлжих зэрэглэл АА/AA

Санхүүжүүлэх салбаруудФранцын хөгжлийн
агентлаг

Хөрөнгө оруулагчид: 79%2.8x

Сэргээгдэх эрчим
хүч, эрчим хүчний
үр ашиг

Эрүүл мэнд, 
боловсролын

үйлчилгээ

Үндсэн дэд бүтэц

Ажил эрхлэлт Нийгэм-эдийн
засгийн хөгжил

Байгаль орчин, 
хүнсний аюулгүй

байдал



Сангийн яам

II. МОНГОЛ УЛСЫН НОГООН, 
ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН БОНДЫН 
БАРИМТ БИЧИГ



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСТХЗ-ТАЙ НИЙЦСЭН БОНД ГАРГАХ 7 АЛХАМ

Хөгжлийн 
зорилт, 

хэрэгцээ 
шаардлагаа 
тодорхойлох

ТХЗ-д 
нийцсэн 
бондын 
баримт 
бичгийг

боловсруулах

Хараат бус 
хөндлөнгийн  
үнэлгээний 

хийх 
байгууллагыг 

сонгох

Хяналт-
шинжилгээ ба 

тайлагнал

Төсвийн 
зөвшөөрөгдөх 

ангилалыг 
тодорхойлох

ТХЗ-д 
нийцсэн 
бондыг 
гаргах

ДАВТАХ! 

050302 0601 07

1. 2. 3. 4. 5. 7. 8.



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСБОДЛОГЫН ТЭРГҮҮЛЭХ ЧИГЛЭЛҮҮД

Алсын хараа-2050

Шинэ сэргэлтийн бодлого (2021)

Ногоон хөгжлийн бодлого (2015)

Парисын хэлэлцээрийг хэрэгжүүлэхэд
Үндэсний тодорхойлсон хувь нэмэр

Монгол Улсын Засгийн газрын 2020-
2024 оны үйл ажиллагааны хөтөлбөр

Монгол Улсын дунд хугацааны
тогтвортой хөгжлийн бодлогын 

тэргүүлэх чиглэл (2020-2025)



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭСМОНГОЛ УЛСЫН ТХЗ-ТАЙ НИЙЦСЭН БОНДЫН ХҮРЭЭ

ТХЗ-тай нийцсэн бондын баримт бичиг

1. Бондын татан төвлөрүүлсэн хөрөнгийг
ашиглах

• Зардлын зөвшөөрөгдөх ангилал
• Зардлын хориглох үйл ажиллагаа
• Босго утга

2. Зардлын үнэлгээ, сонголт
• Боломжит зардлын төрөл, төсөл арга 

хэмжээ

3. Менежмент, татан төвлөрүүлсэн хөрөнгө
• KPI

4. Тайлагнал
• Хуваарилалтын тайлан
• Үр нөлөөний буюу нөлөөллийн тайлан

Оршил
• Алсын хараа-2050
• Үндэсний ТХЗ-ууд
• Дунд хугацааны хөгжлийн бодлого,

стратеги

Хөндлөнгийн үнэлгээ

• Бонд гаргахын өмнө
• Бонд гаргасны дараа



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭС

ЗӨВШӨӨРӨГДӨХ ЗАРДЛЫН АНГИЛАЛ

МОНГОЛ УЛСЫН ТХЗ-ТАЙ НИЙЦСЭН БОНДЫН ХҮРЭЭ

Нэг буюу хэд хэдэн ТХЗ-ыг хэрэгжүүлэхэд 
хувь нэмэр оруулна

Дараах нэг буюу хэд хэдэн зорилтод хүрэхэд 
чиглэсэн төсвийн зардлыг санхүүжүүлэх эсвэл 

дахин санхүүжүүлэх



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭССАНХҮҮЖҮҮЛЭХ ЗАРДАЛ, ТӨСЛИЙГ ҮНЭЛЭХ, СОНГОХ ПРОЦЕСС

1. Төслийн жагсаалт гаргах

4. Эцсийн жагсаалтыг батлах

3. Бондын хүрээ болон ТХЗ-тай 
харьцуулж, шалгах

2. Жагсаалтыг шигших

Холбогдох
байгууллагуудаас авах 

Сангийн яам

Тогтвортой хөгжлийн 
үндэсний хороо

Засгийн газар

ЖИШИГ ЗАГВАР



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭС ЖИШЭЭ ТӨСЛҮҮД

Тогтвортой ХАА

Цөлжилтөөс
сэргийлэх Ойжуулалт

Сэргээгдэх эрчим
хүч

Бэлчээр, мал аж ахуйн менежмент Хөх морь төсөл
/Усны нөөцийг хуримтлуулах, 
говийн бүсийн усан хангамжийн 
хүртээмжийг нэмэгдүүлэх/

(Шинэ сэргэлтийн бодлого– 5.2)

Тэрбум мод төсөл

(Шинэ сэргэлтийн
бодлого– 5.1)

• Сэгээгдэх эрчим хүчний 
төслүүд

• Ногоон ус төрөгч

(Шинэ сэргэлтийн бодлого– 2)



ТОГТВОРТОЙ ХӨГЖЛИЙН ҮНДЭС ТАЙЛАГНАЛ

Зарцуулалтын тайлан

• Үр дүн (KPI)

• Татан төвлөрүүлсэн 
хөрөнгийн зарцуулалт

• Татан төвлөрүүлсэн хөрөнгө

• Дахин санхүүжилт эсхүл 
• шинэ төсөл

Нөлөөллийн тайлан

• Татан төвлөрүүлсэн 
хөрөнгийн зарцуулагдаагүй 
үлдэгдэл

• Төслийн жишээ

Индонез жишээ:



Сангийн яам

АНХААРАЛ ТАВЬСАНД БАЯРЛАЛАА


