NpryaniH cCaHXYYIruiH MIIJIAT 0a
XAATAJTAMMKHNH TYBIINH

Momneon 6ankHbL 3POIM UWUHNCUT2IDIHUL Oa2a Xypaiod 30puyias.

Ymupncan 6armr: 1. barcyx
X. Baacamxapran /CO3UC D3VY-3-p kypc/
H. Apuynipuer /CI3UC 33Y-3-p kype/
I'. Ormurmu /CO3UC 23Y-3-p kype/

Xonboo 6apux yrac: 94121350, 95359568

XypaaHryu

DHAXYY CyJairaaHbl aXKJIbIH [OJI 30PUIITO Hb UPT3IMIH CAHXYYTUHH MAJIAT Hb XaArajJaMxK
00JIOH LaaIIaal CaHXYYTUHH 3aX 393JIUMIH OpOJI00, OPJIOTBIH TYBLIMH] X3PX3H HOJIOOJIOXUITr
AMIMPHUKIIP cyanaxaj opminHo. MHraxmes Huit 200 TyyBpHHMr caHaMmcapryHrasp COHIOH aBY
OJIOH XYYMH 3YIJINIH Perpeccadp YHIIIXA1 CaHXYYTHIHH MAJUIST Hb 1ypACaH XyBbcardyziaz 3epar
HOJIOOTI OO0JIOXBIT TOTTO0J00. THHMIAC HPTIAUMH CaHXYYTMHH MOMIATHUT A33IUTYYIIIX
XOTeN0ep XAPArKYYJIdX Hb HAUNAH 3aCTMUAH ypT XyralaaHbl ©CeJIT O0JIOH TOrTBOPTOM Oaiinann
XaJrajamKkaap JaMKUH €par HeJleeTd>H OaiiHa. MeH YYHHUHT HOTOJICOH OJIOH YJICBIH CyJalraa

0O0JIOH yJIC OPHYYABIH X3PAKYYJICIH XOTOI06pYYAUNH Talaap 1yp/iaa.

2019 on
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l.  Yauprraa

CaHXYYrHiiH M3[UIST Hb XYMYYC MOHIee XaJrajiax, XepeHre opyyJax, AaaTryynax OoJIOH
TOCOBIIOX 33PrIdp XIPXOH yAMpAax Oyi apra 3amyymaap Tomopxoiiormox axdd. (Hogarth, 2002)
TyxailH XYH CaHXYYTMIHH M3UI3IT3H OaiiHa r33r Hb SBIYY yTraapaa 37uiH 3acar 00JI0H CaHXYYIHiH
AHXaH MIATHBI OWITOJITTOM 0aifxX 6a CAHXYYTHIH 3aX 333J1 XOPXIH QKUIUIATHAT MIIK Oy X3pIT FOM.
WHracH?3p ©epuilH XepeHIree Xd3pXdH OHIep ereex 3CBI 0ara 3pCAdATIHIIIp apBUXKYYJax,
TOJIOBIIONT XUIX, XOPOHIe OpyyJax, 6pUiH JapamMTaac 3ailJICXUiX 33p3r e4ep TYTMbIH aMbIpajij
TyATapaar 4yxajl MHHIBIPUIT OHOBUTOUTOOp XUilX Oomomvkuir ok anar. Tyxain6ain, Jlysapau,
Mutyen HapblH Cyfalraaisl Yp AYHIDIC Y33X3]] CAHXYYTUHH MAJIAT Hb TATIIBPUKH TOJIOBIIOJIT XUUX
SBJAJI]] 3E€P3r HOJIee Y3YYJdX 0eree]l TeJeBIONAT XUHASI XYH Hb TOJIOBIIOJT XUHISITYH XyH33C
XapblLaHry ux Oasmartaii 6aiiaar axss. ©Oepeep x37103J1, CAaHXYYTHIH M3JIAT Hb TOJIOBIIOITO] UyXall

HOJI00TIH 06ree1 3H? Hb OPXUIH XaJranaax 3aH TeJeBT IIyys Oycaap Heneesaer Gaitna (Lusardi, A

Mitchell, O.S, 2007b).

Xapun Xappon, [JJomapbiH 3arBapaac y33X3] 3UNH 3aCTUITH ©ceNT 00JOH XaAralaM>KuiH
TYBIIMH Hb ©6p XOOPOHI0O0 LIyyJ Xamaapantail Oaiimar. TyxailH yJIChIH XaAraaaM>KUHH X3M*KII
eoH/Iop OailicHaap XOpeHre OpyyJalT MeH eHaep Oaiix 0a SHP Hb KalWTal XyPUMTJIAIbIT OWi
00JTOCHOOP AAMITH 3aCTUIH OHIOp 6cOoNTo ] XoTeaer. MM sauitH 3acruiiH 0CONTHIUT ADMKUXHITH
Tyl OpXUMH XaJrajax XaHUIarbll H3MATAYYJIIX, MHIAXA3D TAArIIPUNH CaHXYYTHUHH M3JUI3TUNAT

caibkpyynaxaJj YUIJIICOH XxeTesdep, 00451010 OapuMTiIax Hb 3yHTIH axa?.

OHAXYY CyJaliraaHbl aXkKJIbIH 30PWITO Hb 3JWNH 3aCTUHH XOIXJIMHH dyxal TYJIXYyp 0oiox
XaJrajJaM>Kua UPr3JUHH CaHXYYTHHH M3JUIT X3PXd3H HONeeJK OyHWr SMIMPHUKIIP Cy/UIax 3amaap
UPTIIUIH CaHXYYTHMH M3JUI3THNT IP3IUIYYJIDXUHH YHD IDHUUT TOJOPXOMIIOX0] OpIIMHO. MHI3X 193
UPIr3133¢ TOJOPXOH YHIICIIITINIIZP OITIICIH acyynraap cyjajiraa aBaH TAM3PHUIH CaHXYYTHIHH
MDJUISTHMH TYBUIHMHT TOAOPXOWDK H? Hb Xaarajam OoyioH Oycaj] caHXYYTHHH OYyT33r1pXYYH
93IMILUX SIBJAN XIPXIH HOJIOOIDK OYHUT TOJOPXOMIHO. TYYHUWISH, UPTIAUAH CAHXYYTHIH M3 AJITUIT
JPOUUTYYIDX YU XOTeJa0ep XIP3KYYJCOH YICYYIbIH OOAUT KHIIAII CyAJaH MaHail yJICHIH

XYBbJI TYC XOTOJIIOOPUIT XIPAKYYIIX3 TOXUPOMIKTON CaHANI 6THe.
Cypanraassl TaamarJia:

1. Canxyyruiin M3 u1ar eH1ep 6aiix Hb XaarajaMX TOIUNryi Oycaa cCaHXYYTUHH OYTI3rAdXYYH
93IMIIMXA/I IEPIT HOIOOTIN Oaiiar.

2. CaHXYYTuiH MDJIST Hb OPXUIH CapblH AYHJAX OPJIOT0J HOJIOeJIerT.



3. OpxwuiiH capbIH JyHJaX OPJOro HAIMAIACIHIIP XYMYH KamuTasl 00JI0X CAaHXYYTHITH MAAIIATTII

XOPOHIe OPYYJIaNT XUIIAT.
Tynxyyp yrc: caHXyyruitH M3 19T, XaAraiaMmK, OpJIoro

1. Cynaaracan 0ailisibIH TOM

A. ConBuitH naryy xuiracaH Oycan cynairaanyyablH TOUM.

CaHXYYTHiH MO HAIMAIIYYJIHD IA3T Hb XYMYYH KaruTanaa ypamInyysnk Oyl xaMruiit
TOM XepeHre opyyiantr oM. Ben-Porath(1967) Goson Becker(1975) wnapwein y33k Oyiiraap
CAaHXYYTHIH MYIBMI? JPIIUIYYJIX sIMap HAIIH ajxXxaM XUHUCHPIp eepT Oairaa >AMMH 3acTHITH
HOOIUNIT 36B XyBaapuiiax, OHIOp 6reoeXXTIH XepOHTHUT OypayyidX 33pAT 3UiH 3aCTUTH OHOBUTOU

COHTOJITHIT XuiiX Ooomskuiir onrogor (Yoram, 1967 ) (S, 1975).

TyyHWISH XyBb XYHHH XaAraJaM>XHHJ HOJIeeJ1eT dyyXall Y3YYJIUIT 001 CaHXYYTUIH M3UIAT
Gaiiar 6a XapuH XaJrajiaMX Hb 3JUHH 3aCTUHH ypT XyrauaaHbl eceiT 00JIOH TOrTBOPTON Oaiinamns
JqyxaJ HeJiee y3yyaar raaruir Mahdzan Tabiani xHap Masnaii3 ysIchIH )KHII3TI3p OaTIaH XapyynKId.
Tyc cynanraana Xerkux OyH yJC OpHYYJIbIH XyBbJl CAHXYYTHITH M3JUISTHIH XyBUIMH XaaAraJlaMKUH
Y3YYJ13X Heseer Probit perpeccuiin 3arpap aliriiaH mairacad 1oM. YHITIHUHE Yp TYHIIC TypaBal
CaHXYYTUHH MAJUI3T Hb XYBUIH XarajJaM>Ku1 3epari3p Hejeeaer 6eree 95 XyBUiH UTIIX 3acBapT

aud xonbormounroii 6aitna (Mahdzan, 2013).

Maunaii3z yrncaac rajHa CaHXYYTHIH M3UISTHIH XaJaraaaMkKu]l Y3YY/IdX Helleer cyaancan 0ac
HArH cynanraa 6on 2018oux Baidoo, Boateng , Amponsah napsin ['aHa yiachiH ereriesn 133p XHHcIH
cynanraa oM. DHIXYY Cylairaa Hb MOH J CaHXYYTHHH MAUIT Hb HUMT XaAradaM>KHHT ecrex
XaMTUHH ToJI Xe/1eJIrerd Xy4 Irac3H OWITrOJITHII OaTiaxaap 30pbCOH 0eree] capblH JyHIaX OpJIOro,
Xyiic, Hac, ™p OynuiiH Oaiiman, cypaiiicaH >KUJI MOH aXIbIH TypIjiara 33pridc XamaapyylaH
CaHXYYTHUIH MAIAT OOJIOH XYMYYCHITH Xaaranax 3aH TOJOBHUUT YHAIICOH 6undd. Cynanraansl yp IyHA
XYBUUH CaHXYYTMHH MAJUIAT ©COX TycaM XYMYYCHUHH XaJrajax 3aH TeJIeB HAMAIJIAT TOJAUNUTyH
CaHXYYTHITH 6HJ0p OOJOBCPOITON XYMYYCHUITH XOPOHTO CAHXYYTHITH 00JI0BCpOII Oararait XyMmyycTdI i
Xapbllyynaxaj wiyy ux Oaiaraac rajiHa XoMHYJIT XUWK XaJrajax xaHjjiara ux 0aiarair HOTOJIA0T

(SAMUEL TAWIAH BAIDOO1, 2018).

CaHxyyruilH TajlaapX MO3JUIdT Hb 36BXOH XaJrajJaMXHHUr ypamiyyiaxaac ragHa Oycan
CaHXYYTHIH 3aX 333J1 19X XYUYUH 3YWJICT HeJleeier 6a XyMYYCHIH CaHXYYTHIH 3aX 333J17 OPOJIIIOX

OpOJILIOOT HAMATAYY LT raaruir Rooij 6oon Lusardi HapbIH caHXYYTHITH MAAIAT 0a XOPOHTHIAH 3aX



393JIMMH OpOJILIOO TACAH cyJairaaraap xapyyhanaar. Ton cypanraaraapaa CaHXYYTMHAH MAJUIAT Hb
CaHXYYIMIH IIMHABIP TapraiTyyaaj 3epara3p HOJIeeJICHeep CaHXYYIHIH 3aX 333JIMUT TAJDK WIYY
TOTTBOPTOH Oaiix Hexmenwir xaHragar OaiiHa. CaHXYYTHHH 3aX 399JIMiH TOTTBOPTOW Oaiman
XaHTrarjacaHaap dMiH 3acart epar Heyieer Ouil OOJIT0XK MOH JI IUKHH 3aCTHIH ©COITUNT TIMKIAT

axa» (Lusardi, 2007).
b. CanxyyruiiH M3UI3THMT 133 IIIYYJI3X 0JIOH YJICHIH X0TOJI06pYYIHilH TOHM.
a) Momrour

Mourou yncan “Oja0H HUATUHH CAHXYYTUHH CYYPb MITITUUT ASIUTYYIIIX XOTes10ep”-uitH Xyp33H]
2017 ounwt 10 myraap capsin 02-nHooc 12 myraap capbin 31-Huil eapuitH xoopoHa MoHron0aHk
“CaHXyYI'MiiH O0JIOBCPOJI” asiHBIT CaHAaawIaH XdPIrKYYJICHH OaifHa. YT asHbl Xyp33H1 MOHron0aHK,
bBCIIYCA, Canruiin siam, CaHXYYTHHH 30XUILyyJIax XOPOO 33pAT XaMTpaH OyX HUMUTUIMH CAaHXYYTHIH
CYYph MAJUISTUHUT IPAIUIYYJIIXUNH TYJ UPTIIUNT CAaHXYYTUMH YHITYMITIATIM X0I000TONH M3UIAT,
MD/IPIJUIIP XAHIax, ajavBaa CaHXYYTMHH 3PCIIAAC ypbIUWIAH COPTUMIAX, OHOBYTOM IIMHIABID
raprajar 6aiix, XyBUiH OOJIOH ©pXMIHH CaHXYYT33 yAUpAaX 36B Jajlal, X3BUIMITIH O0ITrOCHOOp epX
I3PUIH OPJIOr00 OHOBYTOM XyBaapuijaar 00JI0X, HHIICH3D YJIC OPHBI XOIKUIJL UPI3H Oyp eepHiiH
I3COH XYBb HAMP33 OPYYJIaXblH TOJIO® 30pUIT TaBUH OJIOH HUWTH/ XaHJCaH CYypraiT yyia3aiTyyabIr
30XMOH Oalryymx33. “OJ0oH HUWTUIH CaHXYYTHMHH M3JUISTHAT I33UUTYYIdX YHIICHUNA XeTesnlep’-
uiir 2016 oHoOC X3p3arkyymk Oyil Oereesa xeTenbepuitH yp AYHI UX, A3 Cypryyib, €pOHXHH
OOJIOBCPOJIBIH CYpryylnuiiH cyparyaan “XyBb XYHHUU CaHXYY XHUUIIIMUT COHTOH CYMIyyJaar
06onoon OaliHa. MeH XyBb XYHHUH CaHXYYTMHH Cyypb OWIroiaTyya OO0JIOX TeceB, CaHXYYTHHH
TOJIOBJIONT, XaArajJaMX, 333JI, XOPOHIe OpyylalT, JaaTrajl IdX 33p3r C3IBIIP TapblH aBjara
TOBXUMIIYY] O0JIOBCPYYJIK HUATHIH X3P3TrIPIH] TYTIIX, UX, 193]1 CYPryyiib, €peHXHUI O0I0BCPOIIBIH
Cypryyiauyaaa CaHXYYTHAH OOJIOBCPOJIBIH XWUIDIMUT 3aaX YHIICHUN XOMXKIIHHUM cyprard Oarii

HApBIT Y€ MIATTai OAJITIAIX 33P3T OJIOH AXKITYYIBIT XIPITIKYYIICIH.
b) ABcTpanm

ABCTpasy yJIC UPT3AUHHXID CAaHXYYTHIH OOJI0BCPOIIBIT IIAULTYYISXUIH TYIA X3/ X3/I9H CTPATErHilH
TAPIYYJIIX YUTIIDIYYIUUT UIBBXTIH aBy y315r. XYH OypuilH Hexue:n Oaiiian, AaByy Taj, Typluiara
39p3r Hb XapwillaH aJAWiryd TyJd CaHXYYTMHH caiiH caiixaH OaWuIbIr caibkpyyiaxaa YHMIJIICOH
TOTTCOH CaifH apra 3aMm 'K OalJarryd Xd3aui 9 YHOH 30B MOUIIT MIIIIIIINIP XaHraX Hb HOH dyXaj

X3M33H Y3K33. [[39p AypaaracaH cTpaTEeruir aBy y3BaJI:



bonoscpon:. CanxyyruiiH MA3IJIAT OJTOX CYprajT XeTeJIOepWiH Tajlaap Oara aHruac Hb IXJDH
OOJIOBCPOJIBIH CHCTEM]] Hb OpYYJICHaap MOHIOTIM X3PXdH XapbllaX 3aH TeJeB, aHXaH CYypb

MDJIPTIRXYYH Ouit 60IHO.

M»30731901. XyBUWH CaHXYY[?3 OHOBUYTOM IIMWIBAIp rapraxblH TYJJ YHOH 36B, HailjBapTail
MBJPAJUUIRAP XAHTarJax Hb 4YyXajdl YYHUH TyJJI X3P3rTAW MAJPAUIMUT LAr TyXaJ Hb erex

Hal1BapTail 3X CypBaLKYYyAHNUT Ouil GOITOHO.

JDmorcnze: CaHXYYTHRH TyclamK Xd3PArTAH MPradj Lar anfairyid MpakTHK 3aaBapuuiraa erex,
JOMXKJIOT Y3YYJdX 33pri33p CaHXYYIMMH OHOBUTOW HIMMABIp rapraxajJ Hb Tyclajiaa y3yyJdXx

30BJIOXUNT 011 OOJITOHO.
c) Hcnann

Ucnanm ynceiH 2013-2017 onbl xoopoHna “CaHXyyruiiH OOJIOBCPON ONroX’ 30pWITHIH XYPIIH

napaax OOJJIOTYYABIT XAPArKYYDKI3. YYHI:

v Cypryyiauiid XyyXd, 3aJyyChIH CAHXYYTUIH OOJ0BCPOIIBII JIDILTYYIIX.

v" Tonopxo#l NIMHXK YaHAPTall CAaHXYYTHIH TajdaapX MAUITHIT TYTI9X

v BaHK caHXYyruiiH Oaiiryysiara, CaHXYYIHHH OYTI3TIDXYYH YHITIHITIOHHN Tagaapx
OMJITOJITBIT XAP3TIIATYARL WYY CypTaddwIaH TaHUYJIAaxX

v' Xanaranamkuir 1oMKIX

v' CaHXYYTHHH 3aX 393J]] M3PIIIIYYJIdX, CypraiT sByyiax

DOranp Hb 66p 6ep 30pUITOT OYIATYYIDA CaHXYYTHHH OO0JIOBCPOJI OJITOX 30PHITOTON Oereen
3opwitor Oyaryyauir 18-34 HacHbl, 65-aac gd3m HacHBl HMpraj, Oara opsororo Oyor,
AMAITINUYY[, 6ara GOJIOBCPOIT 333MILICIH UPTHT XOMIIH aHTWIDKII. DHIXYY O6oaoro Hb 2018-2021

OHBI XOOPOH/T X3PArKYYJIIX 30PUIATOT OOJIOTHIH YHIIC OOJICOH FOM.

I11.  Onou aprazyi

Canxyyruiid M3 — HuiiraMm, 51uitH 3aCruiiH OPUMH] CAaHXYYTHIH OHOBYTOM IINNABAP TapraxblH
TYJI1 ©0PHUITH M3UIST M3I33JI3J1/1 TYITYYpIIaH, Heel[ 00JI0/I1I00r00 allluriaH, ©0pHifH CaHXYYTHITH 3pX
amurT OYpdH HUMIPX COHTOJTHII OHOBYTOM XMIX XyBb XYHUH JOTOOJ YaJaMXHUIT CaHXYYTHIH

MODJIJIT TOHD.

Xaaragamek — XaaraJlaMyKUiAH rIpa3d 0airyyiicaH XyyJlIuiH 3TrI3/1 MOHI'ee TOJ0PXOil XyramaaTai,
9CBAJI Xyralaaryirasp OaHKMHJ XaJArajayyJCHbl YHACOHA OaHK yI MOHTMIr TIIpI3H] 3aacaH

XyralaaHsl aryy Xyy TeJieH, OyliaaH OoJIroX YHII SBIBIT XaAraaaMK I'9H).



TyyB3p cyaaiaraa — DX OJOHJOTHMAH TajaapX MAJPAJUIMHT OJDK aBaxX 30PWIT00pP a)KUrjaaiaTai
XamparjcaH, TyXailH 39X OJIOHJIOTUHT TeJeeIeXYHIl 13/ OJOHJIOTHIT TYyB3p raH3. TyyBap cynanraa
XUUX Hb 59X OJIOHJIOTHIH CyJanraartail xapbllyyiaxaj 3apjaji 0araac rajHa Xyramaa XdMHIX JaBYY

TayTau.
e Binary choice model (Logit and probit)

E(y) = G(Bo + B1x)

Oup 0 < G < 1 Oaiix 3aarnarjcad (yHKII 'K COHI0K aBOa § yprajpk Marajiain WIdPXUHIHD.

Probit: G(x) = ®(x) Loglt G(x) = exp(x)

1—-exp(x)
e Probit perpeccuiin 3arsap

[Ilyraman marajyiajibiH 3arBapT, TOOLIOTICOH Mara yiaislH yTra Hb [0,1]-uiiH X00poH[ yTraa aBaxryu
0aiix TOXWOION Oaiijar 6a YYHUHT MIMHABIPIIXUNH TyJ probit 3arBaphll amuriaaar. 3arpapt
TOJOPXOMIIOTIOX XyBbcarylblH (YHKIPH Xxamaapaid Hb npoOuT (probit) ¢yHKUMIH Mypyiiraap
WIDPXUAIATIRX 0a 9HAXYY probit 3arBap Hb CTaHAAPTUMIIATICAH HOpPMAaJl TapXalTTall XoI000TOM
Oaiiar. XopaB Z Hb CTaHIapT HOPMAJI TapXaldTTail caHaMcapryil XaMKUTI3XYYH 0071 Probit 3arsapbiu

(GYHKIBIT 10p XapyyJcaH X3J103pa3p WIBPXUAITH).

_ 2
0.5u du

z 1
(D(Z) :P[ZSZ] :f ﬁe

OHAXYY probit 3arBapblH XyBbJ Y Hb | I'3CIH yTra aBax Marajajajn p-UdI WIBPXUWIIH Xapyyjax

CTaTUCTHK X3JIO3P Hb Japaax X3103pTaii OaiiHa.
p = P[Z < By + B2x] = P(By + B2x)
®(z)-wniir probit pynki 6yroy ecen HIMIIX GyHKI (CDF) ramy.
e Ouon xyunH 3yilsiniin perpecc (OX3P)

OnoH XY4YuH 3YWINHH perpecc II3T Hb XaMaapax TaHIl XyBbcard OOJIOH YJI Xamaapax Xo€p OOJoH

TYYHO3C OJIOH XYBbCArdJiblH XOOPOHABIH XaMaapJibIl' IIajiraxaj aluriagar oM. TArmmTraiI Hb.
PMRF(Population Multiple Regression Function):

Vi = Bo + B1 * Xqi + Bz * Xpi + B3 * Xgi+ . . . +Pr * Xy T Uy



Yi — 9X OJIOHJIOTMI{H Xamaapax XyBbcard  Xjj — YJI Xamaapax XyBbcard
Bo — cyn koapPunueHT j — XyBbCaruuid ayraap
B; — HamanThIH KO3 PUIHEHT I — @XKUIJaNThIH yTra

SMRF(Sample Multiple Regression Function):

%1 = Bo + Br * Xqi + Bz * Xai + B3 * Xgi+ . . HPr * X + §

o~

¥, — TYYBpHIH XaMaapax XyBbcard B, — TYYBpHIH HananThiH KOIPPUIKEHT

—

Bo — TYYBpHilH cyn kodhdULIEEeHT
e  MyJaTHKOJUIEHHAP acyyaaJl

OnoH XY4MH 3YHJIMIH perpecc 193p 4yxall XyBbcard OpXUriayyiax, XyBbcard WIyyIdX I3X MIT OJIOH
acyynai rap4 upJor. Toreai perpecCuiil YHIJIII9H X XyBbCard Hb a4 X000 M0y I3k rapy upy
6010X 1OM. DH3 yea TyXallH XyBbcard Hb WIYYI3K Oaifraa 3caxuir M3pX acyyAan I3IArapIsr. OHd
Hb H3T XyBbcard Hb OycaJ XyBbcardyy/jaac Xyurai xamaapcas 0aii>k 60J0XHHAT MITI3A3T oM. Y YHUIT
MYJIbTUKOJUTUHEAP acyyaai 331, THIIMA3C 9H? acyy UIMNAT IIMAIBXUMH Ty TyXalH X -uir 0ycan X

XyBbcarugaacaa xamaapyysok yHama VIF(Variance Inflated Factor)-uiir Toommor oM.

X]‘ = U + g * Xqj + oy * Xzi+ - .+ak_1 * Xk—1
2 SSR 2(5-%)" "
Ri=1l—-—==1——7—7"—= R; — x-uitH Oycaj X-39¢ XamaapcaH xamaapat
) SST ¥(x-%;) J
1 = o2 o2xVIF
VIF = —; var(B,)) = ==
1-R; SSTj*(1-R}) SST;

e VIF = 1_1R2 <10 Rjz < 0.9 6on MyNbTUKOJITMHEAP acyyaaji YYCIXIYH.
j
1

1-R

e VIF=

7> 10 Oon MynTHKOIMHEAp acyyjan yycox Oyly TyxaiH XyBbCAardumir xacax
]

XOPI3rTHH IICIH YT IOM.



YanapbiH XyBbCArdTai pecrpecCuiiH IMHKUAITII

OHJ JaMMHU XyBbCard aluria)x yaHapblH XyBbCArduir maiarajgar. OH3 Hb CyJ TMIIYYH/I33, OHUTHIH

KO3 PUITUEHT A9 MOH XOJIUMOT OaiTaap opyyJnK OOJIIOT.
Cyu rumyyH/ 133 JaMMH XyBbcaryTail 3arsap: V= Ez +PBo * D + By *x
1. OnruitH K03PGUIHUEHTTIH JaMMHU XyBcardyrai 3arpap
$i=Bo +B1*xi + B *x
2. XonuMor JaMMU XyBbcarurai 3arsap
$i =By +Bo* D+ By xx; + By *x,
e XeTepockeJacTHK acyyaal

XOMOCKeIaCTHK I3/IT Hb YILIPTIJINIH Bapual Hb TortMol 6yroy Var(u|x) = o2 = Constant Gaiigar.
XapuH XeTepockeIacTHK 331 Hb Var(u|x) # 02 rask y3aor 6a 9HJ[ CTATUCTHK G0JI0H TATIIUTIINHH
JYTHOJIT Hb ajjaatail Oyiy yaHapsil Hb aarayysar. Mitm PoGacT-cTanaapt angaar ammriaziar 6a

9HA Hb TyXallH TATHIMTIAIL HOJeeAeITYH 4 Ko GUIHUEHTYYAUIHH BapHallbIl ©0pUUIIIer.

IO S

Var =—
() SSR?

XeTrepocKkeIaCTHKUHH acyyIIbIT WIPYYJIX

bumHui M313X MAATIATUIAH XYPIIH 2 TECTIDP UIPYYIAST O6Tee 1 IHI Hb:

1) Bpym-Ilarens: Tect

O(=005 u2:80+81*X1i+...+8k*in
+ error
H,: Var(u|x) = o2

RZ,
H,:Var(ulx) # o2 F = q

ax RZ

1-— =1

n—-k-—1
LM = n * R},

Fax > Fypur MOH LM > x? H, yH?H 6yI0y XeTepoCK3IaCTHK acyyal YYCCOH OaiiHa K y3HD.



V. I HHKHIAMIIHAN XICIT

I.  ToxopxoiJjordy cTaTUCTHK

DOHAXYY cynairaanbl ereraeiii Mouros yicbliH 18-60 HacHbl upramddc HUUT 200 TyyBpuiAr
caHaMmCcapryurisp TYYBIPJIdH aBcaH 0ereej TAr33pi3dC acyyirblH apraap cyjaajraa aBcaH OMIIII.
AcCyyarhIT OAITrIXA39 “DIUH 3aCTHIfH XaMThIH aXHJUIaraa, XerkJIMiH Oaiiryysurara”-aac rapracal
CaHXYYTMHH MOJATHIT XOMKUX acyyiaryygaac MOHTOJI YJICHIH HeXIen Oailmana — TOXHUpPOX
acyyJnryyIbll TYYBIPJIOH aB4, MOH Oycaj cydairaaHbl acyyiryyaaa YHASCIPH HuUMT 18 acyynt
0osTraCcoH oM. HuliT cynmanraann xamparciasiH 61XyBb Hb 3MAITTIH, YIACOH 39 XyBb HB 3pIrTIH

OaiiHa.

W 3zamwpazracax M CoHcom BalcaH acax
o

o
¢ 3, 8 S
o 3 = = B
o - o g = s
= ] - -
S
2 @ ol @ -
- | 1 N B R
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@* \\,?v Q& $ %\\ N o \z\* qv* N \;«5 &
RS I A AN E SO g ¢
@5\ 52 o B S &R Ov S SRS
& ¥ RO A A
— + > Q-q

16-25 26-35 36-45 46-55 &

I'padux 1. CanxXyyruitH M3UISTUIT X3MKCOH I'paduk 2. CaHXYYTHIAH Gy TOO0IOXYYHYY AHHAT

OHOOHBI aHI'MJIJIBIH XUCTOI'paM 333MILAAT 00JIOH MDJIJIAT CHX

OX 0JIOHJIOT 000X HUHT XYH aMBbIT TOJIOOJYYJIIXYHIl TYYBPHHUT COHTOXI00 XYH aMbIH TOOH/I
JUHMIIPHX XICTUHT 333J13T TyHJaK HACHBI XYH aM OOJIOH 3aJIyy4yyJIbIH TOO X3MJKI3T HX Oalixyiiaap

COHTI'0JIOO.

I'paduk 1-T HUAT TYYBpUIH CAaHXYYTUIH M3UISTHIH TYBIIHUHT XOMXKHX /133 acyyiraj XapXiH
xapuyJcHaac xamaapyyias 0-77 —MiH XOOpOH]I OHOOXKYYJIax Oalyiaap X3MKCOH 06ree 1 TIArpuir
5 X3COrT XyBaaH XHUCTOTpaMbIl Iypcanmd. [paduxaac xapaxany TYYBpHUMH MXIHX XOICTUHH
CaHXYYTHIH MOJUITUWH XOMXKDID JYHKAaac JOOTYyp OHOOTOOp YHIJIT/ACOH Oaifraa Oereen
CaHXYYTUHH OHIOP M3UIITIN XYMYYCHIH TOO CaHXYYIMHH 0ara M3UIdITIH XYMYYCHHH TOOHOOC
XapblaHryi ux Oaiiraa Hb XYMYYCHIH CaHXYYTUIHH M3UIAT AyTMar OaifHa Ir3caH JYTHIIATIHA XYPrakK

OaiiHa.

I'paduk 2-T TYYBIpT XamparicaH HPIIIUHH CaHXYYTMHH OYTI3TIPXYYHYYIUHH Tajaap
COHCOX OaiicaH 3c3X OOJIOH 973dMILIAT 3COXMUT Xapyy/pk Oaifiraa Oereen caHXYYIMiH

OYTIOIPXYYHYYIRA 3aX 3393J7] HUMTIAT amuriaragar OyTIsrAdXYYHYYAMMI COHTOCOH OOJTHO.



['padukuiin yp TyHII3C Xapaxaj XyH aMblH JyHJ HUNTIAT alluriaragar CaHxYyruidH OyTIsrIpXyyH
Hb XaJrajaamK 00JIOH 33311 6011 60HJ 0OJIOH XYBblIaaHbl Tajdaaap COHCOX OalcaH UPTIUITH TOO MX
Oaifraa 4 TYYHTIH XapbIlyyiaxaj 333MIIIT XYMYYCHHH TOO Hb Maiml Oara Oaiiraa Hb WUPrIAHIH

XOPOHTUIH 3aX 333J1]1 OPOJILIOX OPOJIIIOO Oara Oairaar xapyyJnk OaiHa.

HuiiT cynanraana xamparcasiH 42 XyBUWH ©pXUIH capblH ayHAax opioro Hb 1°000°000-
2°000°000 xooponn Oaiina. XapuH TYYBpHiH 35 XyBb Hb AYH/XKaac 100Tyyp Oyroy 6ara opioroToi
0071 ynacoH 33 XyBUHMT OyHKaac I93TYYP OPIAOrOTOM XyMYYC 333/DK OaitHa. Y YHAIAC Y39X3/1 SHAXYY
TYYB3p Hb 36BX6H aJIb HAT OPJIOTHIH TYBIIMHJ Xapraji3ax UPr3JUiH XyBbA OyC JyHIaX OpPIOTOTOM,

JTyHDKaac 6ara opsorotoit 00JIOH TyH/KAAC IIATYYP OPJIOTOTOM XACTYYAUIT XamapcaH OaiHa.
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I'paduk 3. CanxyyruiiH M3UIST OJTOX I'paduk 4. VIX XaMKIHHA 03J19H MOHTOTII
CyprajTaH/ XxamparjacaH 33X YEI X3pX3H 3apiyyniax B3?
I .
21
o |
ereex 3pCcAsn BYCABIH Yin XALTANAX X8PEHIB
xeanen OPYYNANT mTuiim Yy

XMAXTYRA

I'padpmk 6. Ilaamua caHXYYTHHH MOIIATII
HAMAIAYYJIDX CyprajaTasj xamparaax
nlaapjuiaratai y?

I'padux 5. XepeHre opyynanT Xuux yem sMap
HOXIIOJIMIAT Xapraji3aH y33T B)?

I'padux 3-1 xapyyncHaap TYyBIpT XamparnacaH 200 upraamiftH 77 XyBb Hb sIMap HATOH
CaHXYYTHMHH M3JUIT OJIFOX CyprajTaHj xaMmparjaaryi Oaifraa Oereep cypraitaHj xamparjacad 33

XyBUIH 23 XyBb Hb XaMparjcaH X3Iui 4 CyprajThlH HOJIOOT XYPTIXK Yaaaaryi OaifHa.



I'paduk 4-T X Xd>MKIHHA O3J9H MOHTOHHUH YYCBIPTIH OOJOX yeA TIPXYY MOHTHHT Ta
X3PXOH 3apllyyjax B3 TICOH acyylITaH] XapuyJicaH yYp OYHT XapyyJspk Oaliraa 6ereen UX3HX XyMYYC
xaaranax OOJIOH XOpeHre XyJaljgaH aBax Oyroy Oasuraa HAMATIAYYIIX COHUPXONTOW Oaidraar
XapyyJoK OaifHa. XapuH [06H XYMYYC JI XOpOHTe Opyyiax, YHIT [1aac XyAajjlaH aBax 33paT TyXaiH
MOHTOHUN 6TOOKHHT HIMATAYY/IIX COHUPXOITOW Oairaa Hb CAaHXYYTHMHH MDJIAT XaHTalITTall Oyc

Oaliraar WITIIXKID.

I'paduk 5-1 XyMyycuilH XepeHre OpyyJiax 3aH TOJOBHUWUI TYYBIP CydalraaHbl acyyJrblH
XYP2I3H]] TOJOPXOMIOXBIT 30pbCOH 00T66/1 YP AYHIIAC XapBal HUUT XYH aMblH 45,5 XyBb Hb aJIlBaa
XOPOHT® OPYYJIANT XHUXIID IPCIRIAUAT Xapraizax y3adr 001 24,5 XyBb Hb TyXallH XOpPOHTHIH
OreeXWiH TYBIIHUHT Xapraji3aH Y33 IITMAT Xapyy/nk OaiiHa. TyyHWwH 16 XyBb Hb XOPOHTO

opYyyJjaxaacC uyy xaarajiax COHHpXOJITOfI Oaliraa Hb MOH JI IPCAIIIIC 3aUJICX UK X3par oM.

I'padux 6-1 TYYBIPT XaMparaarcIslH CaHXYYTHHH M3JUITI) HIMATAYYJDXHUAT Xycu Oaiiraa
ACOXMHT XapyyiDK Oaiiraa Oereej HMWUT TYYBpUH 91 XyBb Hb LAamua CAHXYYTHHH MDJUITII

JPIUTYYIPX XYCAITIH OYI0y OJ00THIMH CaHXYYTUIHH M3JIT33 XaHTAITIYH X39M33H Y39k OaiiHa.

71
70 31
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CYPTANT HUNUTUUH Tornoom, X3BN3N 3XN13H (O\\"“ N
CYNMH33 KOHTEHT B ~

I'papux 7. CanxyyruiiH MOUTHAT smap [papuk 8. CaHXYYTHIlH MIMHAIBIP rapraiatyyna

3aMaap HAIMAITAYYJIDXUUT Xycd OaiiHa B3? HOJIOOIIIOT 93X CYPBAILKYY/L

TyynwmH rpaduk 7-0o0C xapBajl HUWT TYYBPUUAH 35 XyBb Hb CAHXYYTHHH MOJUISTHNAT
TaHXUMBIH CyprajTaap 333MITUXUUT 3pMdI33kK Oyit 60 29,5 xyBs Hb EBC-nac Oyroy Oara HacHaac

9XJIPH I3IMILIUX XIPITTIH K y32K OaifHa.

I'paduk 8-aac y3BI1 MPTIIUKAH AMIIOHX Hb IAXHM CYJDKIIHIAIC MAJIIAIIAJ aBaH CaHXYYTHHH
MIMAABIP raprajraa Xuier 0eree TyyBIpT Xamparaarcasit 15,5 XyBb Hb 1 MOHroJ1 0aHK YHIDCHUN

CTATUCTUKUIH XOPOO 33p3T TOPUHH OalryyiarsiH andaH EChIH 3X CypBajDKaac MAJIPIJII aBaar
10



OaitHa. TwuitMdaac OoIoro OOJOBCpyysaryjaac rapracaH ajuBaa IIMHIBIP OOJOH X3PIMKYYIIX

XOTOJIOOPUIT UPrIA3] WYY OpreH TapxalTairaap XYpraxuiH TyJiA HaXUM CYJDKIIT allurjiax Hb

3YWUTOH.

Il. OrermuiH IMIMHKHIT)

CaHXYYFHﬁH M3 JIoTr 0o0JI0H XaHFaHaMX(HfIH XOOPOHABIH XaMaapJbIl' IHHKIIDX MNUHXWUITI9H][

alurjiariaax XyBbCardabll’ JOOPX XYCHOI'TOA AyplJiaa.

XyBbCcarymiH Taiadap Tammarinrm Yumcma
HIp
Canxyyruitn  Cyanaaunj aHkeTbIH acyyiraa oposmordmza  Fin.lit
M3 XIPXIH XapuyscHaac xamaapyysan 0-77-uiiH
XOOPOH]T OHOO erex Oaiitaap
TOZIOPXOMJIOTIOHO.
Xaaragmamsk  DHIXYY Y3YYJIIT Hb CyJajiraadj opojmord Ssaving
XaJrajaiamK 933MIILJIAT 3CIXIP
TOJJOPXOMIIOTI0X Oereen  xajarajmamx
333MIIRr 6ot 1, yryit 601 0 racaH yTra aBax
JAaMMU XyBbcard OaiiHa.
OpxmiiH Cynanraani  OpOJIIOTYI00C  HIITTIH Income (Lusardi
capbIH XapuynaT —~— aBaXx  X3J03p3dp  acyyiarana Annamaria,
AYHAQK TyCrarjcaH XyBbCard oM. Olivia
opJioro S.Mitchell,
2011c)
Xyiic Cynanraann  OpoJIOTYMiiH  xapuynraap male (Lusardi
ToOpXOMIOra0X 02 SMArTIii 6071 0, FpIrTHi Annamaria;
6011 1 r3CHH TaMMH XyBbCard IOM. Olivia
S.Mitchell, 2008)
Hac Cynanraann OpOJILIOTYUITH HAcBHIT age (Markow Dana,
WIIPXHUIAITH). Kelly Bagnaschi,

2005)
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Cypamucan  Cypanraanja OpoJIIOrdMiiH acyyiara asax educ (Lusardi A,
SKHJT armmMH  XYPTIJIX XyranaaHj HHAT CypcaH Mitchel O.S,

KHUIIIP TOTOPXOUIOTOHO. 2011b)

Am oyt Cynaniraasj opoJIorduiiH HUUT am Oynuitn - fsize

TOO TUITYYIUIH TOOTOOP UIDPXUIIATIDH).

XaBcpanTaJ Y3YYJIC3H KOPPEIALUHH XYCHITT33C Y39X3[ Xaarajaam OOJOH CaHXYYTUilH
MDJUISTHIH XOOPOHIBIH XamaapiiblH kodd¢urent 0,47 Gaiiraa 6eree] 2H3 Hb TyC Y3YYIATYY Hb

9€par, AyHJQ XOIMIKIIHUM xaMaapaJITaﬁr HMIITI2XKI0.

CaHXYYIMiH M3UI3IT HOJIOOJI6X XYUUH 3YHICHIT MIMHAKIIXUIH Ty AapaaxX OJOH XYUYUH 3YWIMIH

pPErpecCHiir YHAIIIII.

7.4  0.0000014income = 2.7male 8.6dsaving 0.035age 0.49educ

fin.It= 379+ " (0.0000007) T (126) T (135 T (005) T 023 @
bpymi-Ilaren tectuiin yp 1yH
R-squared 0.275425 Prob. F(5,194) 0.2939
Adjusted R-squared  0.256750 Prob. Chi-Square(5) 0.2898
S.E. of regression 8.475014 Prob. Chi-Square(5) 0.1736

ABY Y3COH XyBbCaruuj Hb XaMaapaH XyBbcard OO0JIOX CaHXYYTMHH MAMIATUWH 27,5 XyBUUT
Taiin6Gapnax Oyir R? yTraac, >Arasp XyBbCardul Hb XaMT/1aa CTATUCTUKHIAH XYBbJ a4 X0JIOOT I0ITOMH
Oonoxpir F cratucTukuitH MaramtaneiH yrra O Oyiiraac Tomopxoiimk 0o0siHO. (YHAIArICOH
TOTIIHUTIANNIH EViewS mporpambiH yp AyHr XaBcpanraac ARNIIPIHCYH XapaxX OOJIOMXKTOM.)
WprsauiiH caHXYYTUHH M3UISTHIT TailnOapiaxaj 5 XyBUIH ay XOJIOOTUIBIH TYBIIMH] T3AI33pHUIH
OpJIOT0, XaarajaamMKTai 3¢3X, 00JIOBCPOJIBIH TYBIIMH Hb CTATUCTUKUIH XYBBJ HOJIOOTIU Oalgar 6071
TyC XamMaapaH XyBbcard Hb TyXaiH TYYBpPHUITH HACHAaC XaMaapaJiryi ax33. MeH caHXyYTHMiH M3 1T
Hb XYHCHIH sulraaTail Oaiiyiaac XamaapaH eepeep TOIOPXOWJIOTIAOXBII  YHAJIAI/ACAH Mmale
XyBbcarduitH marajyuiainsit yrra 0,03 Oyitraac xap:x 00J1HO. OpXUH capblH TyHAaX OpJIOTo, XYHCHITH
anraarai Oaitian, XaaragsaMik 333MILIAT 3CIX, CYpPANILICAH KU TACOH XYBbCATYH]l a4 XOJI00T 10JITOM

Oaiiraa Hb XYBbCard COHrox yHI3CJIDJI 00JITOH aBcaH CyaaJiraaHbl aXXJIbIH YD IlYHTE)fI HUHIDKI?.

BonoBcponsir xamxkux Oyl yTra 0070X TYYBPUHH CypajIcaH KXW HATIZP HAIMITIRIXDJ TYYHHUH
CaHXYYTMHH MAJUIBTUMH TYBIIMHI TOAOPXOIMDK Oyl OHOOHBI X3Mk33 0,49-335p HAMArIHX 60
XaJrajaMkK 335MILIT UPTIHUN CAaHXYYTUHH M3 UISTUMH OHOO Hb 333MUIASITYH UPIIHUN CaHXYYTUIHH

MDJUIITUAH OHOOHOOC §,6-aap eHaep Oaiix ax’3. MeH »pIrTHuyyIuilH CaHXYYTHHH MAIJIAT
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AMATTIUUYYIMHHXTIN Xapbllyyaaxaa 2,7 oHOOroop eHjep Oaimar 0oy TyxallH HPIIHHH OpPJIOTO
100°000 Terpereep HAIMATIARXAJ CAaHXYYTHHH MAIIATHIH oHOO 0,14 HAMK3p eciaer OaitHa. XapuH
cyn ko3pdunment 6onox 7,4 Hp TyxallH MPI3H XYH aM3YHH O0JOH Oycaja IIMHXK YaHapaac Y

XaMmaapax Cyypb CaHXYYTHWH M3JISTUKH TYBIIUH FOM.

Tyc YHAIIDTACOH perpeccuiti XyBbJl MyJIbTHKOJIJICHAP OOJIOH XETEPOCKEAACTUK HOXIION OYH ICOXUUT
mayrax maapaiararail. XeTepoCKeJaCTUKMMH HOXILOJ YYCCOH ACOXMWI wmanraxjgaa bpym-Ilaren
TECTHHUT amuriacan 6erees tectuitd F 6omon Chi square rapxanTeiH Maraajiai Hb aBd y395K Oyt 5
XYBUUH a4 XOJIOOTIJIBIH TYBIITHAAC MX Oy Tyn ‘“XoMockemacTuk” racdH 0 Taamaryiajbir HSIaax
yanaxryi OaitHa. Mitmz (1) TATIIKATIAIMIH XyBbJ] XETEPOCKEIACTUK HOXION YYCIITYH axdd. XapuH
MYJIBTUKOJICHAP HOXIION YYCCOH 3coxuir manraxaaa VIF xavkyypwiir amuriax 6ereea 3H3 Hb 1-
39¢ R? —miir xaccan yrra b 0,1-00c Gara GailiBan MyJIBTHUKOJIEHAD HOXLOJ YYCCOH I'2XK JYTHIIOT.
Yuomoracon (1) mormurrammiin (1-R?) yrra e 0.725 Gyii Tyn My/IbTHKOJNEHAPHIH acyyaal Yycidoryi

OaiiHa.

Cynanraansl 2-p Taamaryiai 00J0X ©PXHMHH CapblH JAYHIaX OPJIOTOJ CaHXYYTHHH M3JUIST
HOJIOOJIOr TOCOH TaaMarjajbll IIAJraXxblH TYJIJ ©PXMHH CapblH IyHZax opJorsir (income)
cauxyyruita Mamar (fin.lit), am oymwmiin Too (fsize), cypaniican xun (educ), xaaragamk 333MIIIAT
a¢ax (dsaving), Tyxaiin epxe CaHXYYTHITH M3 AT T XYH Oyt a¢ax (dfinedu) 60101 epx ToITORICOH
acax (dhh) racan xyBbcardmaac xaMmaapyysiaH YHIJIIX)] [apaax yp AyH rapiaa.

—559310.1 A 18339.2fin.lit = 123863.9fsize A 73572.06educ
(368085.8) T (6990.6) T (5642329) T (21937.17)

152368.7dsaving + 402497.6dfinedu  235957.4dhh @)
(147819.3) (131751.0) (138414.0)

icome =

bpymi-Ilaren tectuiin yp 1yH
R-squared 0.265 Prob. F(6,193) 0.1104
Adjusted R-squared 0.242 Prob. Chi-Square(6) 0.1109
S.E. of regression 844796.3
(2) TOrmmMTrAIMIAC Y33X3 OpXHMHH CapblH JAYHIAX OpPJOTBIT Taiabapiaxajq TyxaiH TYYBpPHIH
CaHXYYTUHH M3UISTHIH OHOO, aM OYJIMIH TOO, CypajIiCaH XHJI, ©pX6/1 CAHXYYTHIH MIAIAITINH XYH
Oyt 5cax Hb 95 XyBHIH HUTIOX 3aBCapT CTATUCTHKHMIH XYBbJ au XOJOOrJodTOl Oeree] xamaapaH
XyBbCardrau nryyja xamaapajirai axisd. Oepeep X3510371, OpXUiH capblH TyHIaXK OpPJIOro Hb TyXalH
TYYBPHMH CaHXYYTHHH MAIIAT | HAMK OoHOOoroop HAMArmxsa 18°339,2 terpereep, am OynuitH

TUITYYHHAN TOO 1-39p HAIMArIRxoa 123°863,9 HArKAIIDp, cypamlicaH KU HATIIP HIMAITIRXI 73°572,06
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TOTPOTOOP TYC TYC HIMITIRIX OO0J TyXailH OpXe/1 CAHXYYTHHH MAJUIATTIN XYH OalicHaap caHXYYTHiTH
MIJUIDITYH OpXUiH ayHIax opiorooc 402°497,6 terpereep MX OpJOroTOM Oaix axdd. XapuH
CyJalraaHji OpoJILOTY epX TOJTOWIIOr OalicHaap epX TOJNTOMIAOITYH TYYBPUHH ©PXUHH CapblH
TyHIQX opiiorooc 235°957,4 Harxkap O6ara opyiorotoii 6aitx 6a sHAXYY kodddunmeHT b 10 XyBHitH
a4 XOJOOrIJIbIH TYBIIMH a4y X0JI0orAonTol OaiiHa. TyxalH TYyB3p XaarajlaMk 333MILIAT 3C3X Hb
OpPXUIH capblH AYHAQX OPJIOroJl HOJeeryd X5MAIdH YHIJATICOH Hb Japaax IIalTraaHtail Oaiix

0OJIOMXKTOM 'K Y3J193.

e XajranamK 333MILIAT 3CX Hb OPXHUUH XyBbJl OyC TyXallH CyJayraanji OpOJIOrYuiiH XyBb]
acyycaH yuyup ad xojoorjoiaryi Oailx maramnmantail. ©epeep X35103J, X3IUHIIAp TyXaiH
TYYB3P XaJrajaaMxk 333MILIBITYH 4 epXuiH Oycaj] TUITYYH XaAraJlaMK 333MILIAT 00J1 3H Hb
OPXHIH CapblH TYHJAX OPJIOTO/ HOJIOOTIH 0aifX OOJOMKTOI.

e XajaraJaM>XKMHI yYaHapbhlH XyBbcard Xx»3J03p33p Oyc XaaraJaMKUHH X3MKI3T TOJpYYJIaH

YHDJII339H/ OpYYJICaH TOXUOJA0 a4 X0J00I10JITOM rapax 00JI0MKTON IOM.

(3) YHDIAIICOH perpeccuiit XyBbJl MyJIbTHKOJICHAP OOJIOH XETEPOCKEJACTHK HOXIIOJ YYCCIH ICIKHUUT
wanraxaja bpymi-Ilaren TecTuiin MarauiaibiH yIra 5 XyBHIAH a4 XOJ0OTUIbIH TYBIIHIAC UX OYyH Ty
XETEPOCKENACTUK HOXIOTYH axdd. YHomracoH (2) mormmrraauiin (1 - R?) yrra ue 0.735 Oyit Tyn

MYJIbTHKOJICHAPBIH acyyaall YYCIIryi OaiiHa.

V.  Jyrsaar, canaiua
CaHXYYTHIH M3/UI3T Hb XaAralaMKUNT ypamIllyyJiaX XaMrUiH 4yXall Xy4d 0eree;| 3iMiH 3aCTUiH ypT

XyranaaHbl ©COJT 00JIOH TOTTBOPTOM OAMIJIBIT XaHTaJar rojl Xy4uH 3yin oumd. OJoH yic naxb
JKUIIPIHIIC AypABan Mamait3 6onoH [aHa yICBIH SMIUPHUK CydaidraaHbl yp IOYHI HPrIAHIH
CaHXYYTHIH MAJIAT Hb XyBUIH XaArajJaM>kKMH]L 9€PIT HOJI0eT ! axad. TuiiMaac sHIXYY cynanraaraap
MoHron yJIChIH UPI3IUAH CaHXYYTHMH MAISTUUT TOJOPXOMIOH TYYHUH XaIrallaMKUHI Y3YYJI9X
HOJIOOer YHAJU1)3. MpraauvilH CaHXYYTUHH MOUIdTUWAT TOIOPXOWToxa00 HUUT 200 XYH?3C TYYBIp
CyJanraar aHKeThIH apraap aBcaH 0ereej] aHKETBHIH aCyyJTBIT X3J XOJH CyAalTaaHbl axIyyaal
YHIOCIDH  OosioBepyysicaH 0oiHO. CaHXYYTMHH MOJUITHUT  XOMXKHXID? acyyiraja XdpXdH
xapuyscHaac xamaapyyJian 0-77 OHOO ereH TIArIIPUNT S5 aHruWjan] XyBaaH Yy3i3. TyyBap
CyJairaaHsl yp AYHI33C XapaxaJ UpraIniH CAaHXYYTUHH M3UIAT AyHIKaac JOOTYyp TYBLIMH] Oaiiraa

yupaac Iaalu]l WIyy caibkpyyax maapjaratail XaMasH y33k OaiiHa.

3ax 399)1]1 XaMruiH UX alluriarjgar CaHXYYTuiH OyTISrIpXYYHYY Hb 39311, XaarajiaMx 001 XapuH

OOHJI, XyBbIIaa 39PAT XOPOHTHMH 3aX 393JUHH OyTIdTIIXYYHYYIUHT 333MINJDITYH  THATIIPHIAH
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Tajaap TOJOPXOH OMJITONTIYH Oaiiraa Hp akuriaraiaa. UpraauiiH caHXyyruidH M3 JIdT Oara Oaiiraa
Hb UPIIJIUHH XOPOHTO6 OCTreX, THArIIPHUIH ereeXuir XypTaX 00J0H OycaZ XOpeHTYYIdl XOPOHTe
OpYYJAIIT XUIX 33PAT CAaHXYYTHUHH 33X 333J1]1 OPOJIIOX OpOJIIoOT Oyypyyixk Oaitna. TyyHI3C ragHa
MaHall YICHIH MPTIAMAH CAaHXYYTHMHH CyprainTaHj] XaMmpargax Oaijan Hb TyH Oara xomui 9

cyprajitanJ XxamMparigax XycCaJl 3pMIJI33J1 UXTAU Hb TYYBOP CyJajiraaHaacC aKyrjiarjjiaa.

Cynanraanbl 9X3HJ UPT3IUHH CAaHXYYTHHH M3JUISIT XaJraiaMxk, opJoro 0ojoH Oycan XYH aM3YHH
LIMHK Hb HOJIOOJIIOT TOAUNTYH OPJIOTo, XaAraaaMsK 39p3T Hb CAHXYYTHMIH M3UISI33C XaMaapaar Ik
Taamaryiajaa. OAr3d3p TaaMarJlajibll INAIraxblH TYJJ{ XaMaapiblH XYCHAI'T OOJOH OJIOH XY4MH
3YWIMHH perpeccuir apd y39B. [IIMHXunrasHuil yp AyHJ TYYBPUIH XyBbJ UPI3JUNH CaHXYYTMHH
M3UIIT OPXUHH CapblH JYHAAX OPJIOTO, XairajlaMiK 333MIIJAI 3C3X OOJIOH CypalcaH KWl Hb
HeJIe0T3H 0ereej SHAXYY Y3YYJIDIT Hb XYHCHIH suraatail Oaiiamaac MeH xaMmaaplar axsd. XapuH
HacHbl XyBbCard Hb HUPIOAMMH CAHXYYTHMHH MOIIAIT HOJIOOIYW TIICOH COHUPXOJITOM Yp AYH

aXxurijaarasiaa.

Manail yiachlH XyBbJ XaMTUITH ©PreH X3p3riIar 3T CAaHXYYTUHH OyTI3TI3XYYH Hb 33371, XaArajJaMkK
Tya OUA TyXalH MPIdH XaAraJaMk 333MILISI 3C3X3J CAHXYYTHHH MAIAIAT Hb HOJeeT3H 3CHXUUT
MIMHKIIDH  Y39X3T THATIIPUMH XOOPOHJBIH XamaapieiH koddduuument 0,47 Oaiiraa Hb IyHI
XIMXKIIHUM 3epar Xxamaapas OyHI HMATr3:k33. MeH epXWilH capblH JYyHAaXK OpJIOroJ] CAaHXYYIHiH
MAUIST OOJIOH TyXalH epXe]l CAaHXYYTHMHH MAIIAITIH XYH OyH 3COXMHI OJIOH XYYMH 3YWIMHH

perpeccadp YHIIIXII 2epAT XamaapanTtaii 6aiis.

DNr3Npa3C AYTHAIH V33X UPTIAUINH CAaHXYYTHIH M3JIISTUNWH TYBIIUH Hb XaHTAJITTall XOMKIIH OyC
Gaiiraa X371 4 TYYHUUT HIMATAYYJIDX Hb OPXUIH Opsioro OOJIOH CaHXYYTMHH 3aX 333JI7 OpOJILOX
OPOJILIOOH/T IEPAT HOJIeeTIH Oeree1 naalaa ] XepeHre opyyialT 00J0H CaHXYYTHIH 3aX 333JIMIHH
XOrKWIL YHAITOH XyBb HAOMIp oOpyylaxyin OaitHa. MeH wupraag caHXYYTHHH MD3IUJIATI)
JIAILIBIBIBIYYIIDX XYCANTIU Oaiiraa Tyl TYYHI YWTJIICOH XOTOIOOPUUT XIpIrKyymxad EbC-uiin
CYprajThlH XOTeJI0epT CaHXYYTHMHH M3JUIST OJIFOX XWYI3JI Tycrax, AYHJIaX HACHBI UPr3JdJ LAXUM
00JIOH TaHXMMBIH X3J03p33p Cyprair 30XHOH Oairyyax, BHIE€0 KOHTEHT O3JTI3X 33par yiln

aXWIaraa siByyJiax Hb WIYY Yp alIurtai OaifHa.
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Xascpant

(1) TormuTraNuiiH YHIJII9HHUHA Yp AYH

Coefficie
Variable nt Std. Error t-Statistic Prob.
C 7.398640 3.703951 1.997499 0.0472

INCOME 1.37E-06 6.74E-07 2.033758 0.0433
MALE 2.718734 1.262063 2.154198 0.0325
DSAVING 8.592612 1.347556 6.376439 0.0000

AGE 0.034781 0.052138 0.667089 0.5055
EDUC 0.488184 0.226085 2.159292 0.0321
Mean dependent 24.9100

R-squared 0.275425var 0
Adjusted R- 9.83044
squared 0.256750 S.D. dependent var 2
Akaike info 7.14166

S.E. of regression  8.475014criterion 3
7.24061

Sum squared resid 13934.22 Schwarz criterion 2
Hannan-Quinn 7.18170

Log likelihood -708.1663criter. 6
1.83165

F-statistic 14.74862 Durbin-Watson stat 3

Prob(F-statistic)  0.000000

(2) TormMTraNMitH YHAIT9HHAR Yp AYH

Coefficie
Variable nt Std. Error t-Statistic Prob.
C -559310.1 368085.8 -1.519510 0.1303
FIN_LIT 18339.22 6990.647 2.623393 0.0094
FSIZE 123863.9 56423.29 2.195262 0.0293
EDUC 73572.06 21937.17 3.353763 0.0010

DSAVING 152368.7 147819.3 1.030776 0.3039
DFINEDU 402497.6 131751.0 3.054986 0.0026

DHH -235957.4 138414.0 -1.704723 0.0899
Mean dependent 1568388

R-squared 0.265069var .
Adjusted R- 970467.
squared 0.242221 S.D. dependent var 2
Akaike info 30.1659

S.E. of regression  844796.3criterion 5
30.2813

Sum squared resid 1.38E+14  Schwarz criterion 9
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Hannan-Quinn 30.2126
Log likelihood -3009.595criter. 7
1.45694
F-statistic 11.60162 Durbin-Watson stat 5
Prob(F-statistic)  0.000000
KoppensiuniiH XyCHAIT:
Cypanucan Am Canxyyruiin
Xyiic | Hac KA oyn | Opsoro MO3JUJIAT Xanaramamx
Xytic 1.000
Hac 0.118 | 1.000
Cypaiican -
KU 0.160 | 0.097 1.000
Awm Oy 0.027 | 0.423 0.015| 1.000
OpJioro 0.058 | 0.141 0.309 | 0.262 1.000
Canxyyruiin
MDBJIAT 0.113 | 0.060 | 0.235 0.019 |0.288 1.000
Xagramamk | 0.022 | 0.006 0.173 | 0.116 0.228 0.470 1.000
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