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 TyxaiiH yJICBIH 3MIH 3aCTUIH aMUH Cy/lac Hb CAaHXYYTHIH can0ap Oaljgar 001 CaHXYYTMiHH can6aprH\
YHJICOH TYJATYyp Hb OaHKHBI cayiOapblH Xer>kui Oaiipar. MitMa ylic OpHYya CaHXYYTMHH CUCTEMUMH
TOITBOPTOU XOTKJIUUT XAHTAX 30PUJITOOpP TYYHHUMT AlIUIT aKWUJUIAraaHj HeJIeeJerd XY4YrhH 3YMCHUT
TOJIOPXOMJIOX Hb HAH uyXas acyynai oM. Hereetaiiryyp cyynuitH 20 >KUIUH Typin Xerxux Oy
OOJIOH IIWDKUITAWH SIWNH 3acartaidi OpHYYAbIH OaHKHBI CUCTEMJ TajaajiblH XOPOHre OpyyJaiT
(I'XO)-bIH X3M3K33 3pC ©6CCOHTAN XOI00TAYyyJaH TYYHUN HOJIOeT OHIIOH aBY Y33X Hb 4yXaJjl IOM. Y,

\

e DHAXYY CyJajraaHbl 30pWITO Hb OAHKHBI CHCTEMHUHH AlIWIT QXWUIAraar WIBPXUWIAAT aKTUBBIH
ereex (ROA)-1 Mukpo 0O0JIOH MAaKpO TYBITHUH TaiiaOapiard XyBbCardwJi X3PX3H HOJO6JK Oairaar
TOTTOOX

 Tyxaitn apuipKaaHbsl OaHK TajaajblH XOPOHTe OpYyY/IaaTTal 3CAXI3C XaMaapy allluIT akujiaraa Hb Xap
sgiraatay 0algar YCOXUUT TOI'TOOX SBIAJT FOM. )

» ApuKaaHbl OaHKHBI Xapbllaa y3YYJIITYYA3p WIBPXUHIICIH JOTOOA XyBbCcardui Hb OaHKHbI aerT\
aXWIUIaraar WISPXUAIATY roJl XyBbCArdu ] MOH.

* MeH yJjic OpHBI IUNWH 3aCTUHH HOXIIO OalIbIr WidpXuitiacoH JJHb rax MaT xyBecaryu gam
HeJ1eereep OAHKHBI allIMIT a)KUJLIaraal  TOAOPXOM X3MKIIH]I HOJleeJier 0aik 00JI0X oM.

GG e | © [anaanein xepeHre opyynanTrail GaHK Hb rajiaa/IblH XOPOHI'® OpyyIalTryil OaHKTail Xapbllyyaaxa[
OaHKHBI CaJOapbIH YP allTHUT I33MUTYYIDK, HHHOBAIM SIBYYIDK, XSTHAIT 30XUIYYJIalIT Ouid O0NToX,
Iaanuiaaa yIuapajiara MeHe)KMCHTHIH XyBBJ] HUIYY YP alllUITail akKuniagar yYup alurT aXuiaraa
oHJ1op 0alix OOJIOMKTOM. /
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banxnvr awuem asicunnacaano nenoonocy XYUUH SYﬁﬂC

Cyniaau

3opuiro

OrerneJ, aprasyi

Yp ayn

Haslem /1969/

AHY-1 XHC-n OypTranTasii HUHT
apyDKaaHbl OaHKYY/bIH AllIATT
QXUJUIaraani HeJieeJierd Xy4nH
3YMJICHMT TOJIOPXOMIIOX.

XHC-n 6ypTrantait HUAT
apuHKaaHbl OaHKYYIIbIH
CaHXYYTHHH Xapbllaa
Y3YYIATYY, O0JIOH Makpo
XyBBCATYIbIT AITUTIIAH

CTAaTUCTHUK IIWHKHUJIIT? XUHCOH.

*  baHKHBI Xapbllaa y3YYJIATYY] Hb OaHKHBI
alIUIT AKUILIaraaTan 3epar Xxamaapanrai
OaitHa

* b/IHB-uiin ecent GaHKHBI CEKTOPBIH ALIUTT
aXujiaraarail CTaTUCTUK a4 XOJIOOTIIBIT
XYBb/JI XaMaapaJryi

Guru (2002)

Marnaii3biH OaHKHBI allTUTT aKUjIaraar
TOAOPXOMIOTY XYUUH 3YWICUUT
TOAOPXOMIOX.

ManaiizbiH 17 apumxaaHbl
O0aHkHBI 1986-1995 onbr 10
YKUJIMMH TOOH OTeraesi]
TYATYypJIaH HaHes YHAJID)
XHUHCOH.

*  Yp ammurrai 3apAJibiH yaupaiara Hb OaHKHbI
aIurT O IJIBIT TOAOPXOMIIOTY XaMTIHiH
qyXaJl XYYUH 311

e  XyYHHUii TYBIIUH alUTT Oaigang copereep
HOJI0eJ116T

e  HMH}msamuiiH TYBIIMH OOJIOH allIUTT OakIbIH
XOOPOH/]T TOI'TBOPTOH 2epar xamaapain Oaiiar

Ben Naceur 6a
Omran (2008)

Oiipxu Jopuon 6omnon Xoitn AQpukuiia
OpPHYYIBIH apHKaaHbl OaHKYYIbIH
XYYHUHU 36pYY OOJIOH armmrT Gaitgan
OaHKHBI XyyJb 3pX 3YHH OpUHH,
TOBIIOPOJI, CAHXYYTHITH O0JI0H
WHCTUTYIUITH XOTKUIJI X3PXIH HOJIOOIK
Oailiraar TOHOPXOMIIOX.

Otipxu [lopaon 6om0H Xoiin
Adpuxuitn opHyyabiH 1989-
2005 oHbI XOOPOHI0X
apyIDKaaHbl OaHKYY/IbIH
OTOTJIMUT ALIUITIAH CTPECC
TECT YHAJICOH.

e OepuilH XOPOHTHITH XYPIJIL33, 33IUINH
APCAAI 33pIT OAHKHBI Y3YYIAITYY L3BIP
XYYHUU 36pYY, alIUrT Oaian, 3apaibH yp
allIATT 3epAT HOJIeeTHi Oaiinar

Sufian 6a
Habibullah (2009)

XsTaz yIchbiH OaHKHBI CUCTEMUITH
MIMHAWIRIUKH Japaax ye Oyroy 2000-
2005 oHBI XOOPOH/I AIUTT Oal 1A
HOJIOOJI6TY XYUNH 3YWICHUT
TOIOPXOMIIOX

XsTaa yiacaja yil axusaraa
ABYYJK Oyl HUMT apuibKaaHbl
6ankyyasiH 2000-2005 oHbI
TOOH OT'OTUIUIT allIUTIaH
MTaHEeJI YHAJID) XUHCIH.

XepBeox vajiBap, 333JUUH 3pc/1 00JI0H 66pUiiH
XOPOHTUHH XYPIJILDI 33P3T Y3YYJDATYYI TOPUIMH
OMYUT apWJbKaaHbl OAHKYY/IBIH alllUTT Oaiiaana
TOTTBOPTOM 3€PAT HOJOOT Y3YYJIIAT, XapHH YIII
aXularaaHsl 3apJajl cCOpreep Heleen1er




banknol awuem axcunnacaano I XO-vin y3yynsx Heneo

Cymiaau

3opuiro

Orerneu, aprasyii

Yp ayn

I1.bonum,
N.Xacan, I1.Bauen
(2004)

Ik Tiiie SOuiie
3acartai yncyya a33p
OaHKHBI YIJI aKuJLIaraa, yp
ammrT Oaian 00noH
rajiaaJiblH XOPOHTO
OpYYIaJITBIH XOOPOHIBIH
XaMaapJibIl TOJIOPXOMIIOX.

¥r cynanraar HUMT |1 mmKAnTHitH
AIIMIH 3acartai yjic OpHyya 33D
1996-2000 onHbI 6TOTIONT AP
a)kuisacaH 0a HUMT 225 6ank, 856
QKUTIANTBIH yTra IynIyy/hK MaHel
YHOJIT3 XUHCOH

J1oToO/IbIH OaHK JIaHTaapaa aKWJiax Hb OAaHKHBI VP
alTUIT XaHrax Yajaxryi Oaiina,

[MamaanpiH XepoHre opyynanTTail OaHKHYY/ WYY UX
XaJrajiamx TaTax, WYy UX 333J1 OJITOXK YaaBapTail
Oaitiar OyrOoy WYYy CailH CAaHXYYTHITH YHITYHIT))
Y3YYJI3r

3acruiiH ra3peiH 333MIIKI Oaliraa 6aHk wiyy Oara
393]1 OJITOXK, Oara xajaranamx Tarax 0a xyyruita Oyc
3apaan Wiyy Ux raprajaar

Banknbl yp amumrt 6aigan rajiaablH XOpOHTo
OpyyJIardui 3epar HeJIee Y3YYJIHD

Anm (2005) JIoHIOH naxp ragaablH JlonoH naxs 36 apumkaaHbl OAaHKHBI [Mamaanpin 6aHK TyxaltH OAHKHBI 333MIILIIIC Y1
0aHK O0JIOH OTOOIbIH 2004-2010 oHBI yIUPIIBIH OTOTAJIANUT XamaapaH JOTOOJIbIH OaHKHAaC WYY Yp allurTan
OaHKHBI allIUTT @XUJIaraar | amuriaH perpecCUiH YHAJII) aXuJnIagar
TOAOPXOMJIOTY XYUHH XHUCHH. [Mamaaapin OAaHKUH]T Y3YYJI9X MaKpO AUNH 3aCTUMH
3YMIIC, alllUrT XyBbCAr4JIMiiH HOJIOO TOTOOIbIH OaHKTa
aXuJUTaraaHsl suiraar xapbllyysnaxaj 6ara Oaigar
XapblyyJax.
C.Kmaccenc, baHkHEI 32X 333011 Cynanraar auit 80 ync n33p 1988- [MamaaapiH GaHK HAIMATIAX Hb WYY OaHKHBI 3aX
A.Jlemupryk-KyHr, rajiaaJiblH 333MILIUAJ OPK 1995 onsl erernes 133p XUKHCIH 393JIUUT ©PCOIOOHTII 00aT0A0T 62 T0TOOIBIH
I"T'yiizunr (1998) HP3X sIMAp HOJIOOTIUT 0eree 1 SHAXYY Cylajiraa Hb rajiaaJibiH OaHKHYYJIBIT WIIYY YP alllurTai axusiax

Cy/Jiax.

OaHKHYYZ TOTOOJIbIH OaHKHAAC XAPXIH
sJIrapy YW1 aXuiiaraaraa
ABYYJATHIT XapyyJIaxbIH Ty HaHEe
YHOJIT3S XUMCOH.

XOIITYYPTHHIT YYCTII3T

XerxkmkK Oyl OpHYYIIBIH XyBB/ raJaablH OaHK Hb
JOTOOJIBIH OaHKHAAC WYY OHAep XYYTHIHH
X3MIKIITIH, allluT OPJIOTOTOM 0a TaTBApBIH TOJIOJT
UXTOM Oaiimar
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TOOH HNIMHKNJITDOHUU APTA 3YHA

OMH6 Hb XUMITIMK OalicaH CyaairaaHbl aKJIyYyIbIl YHACOH XO€p OYyJIArT
XyBaax OOJIHO:

1. ONoH yICHIH TYBIIMHJ CyJajCaH. DJUWH 3aCTMHAH OYTAI[ Hb K KHII
OYJI3T YJICBIH OaHKHBI CUCTEM]I MHUKPO OOJOH Makpo XyBbcaruui, I'XO
X3PXOH HOJIOOJDK Oairaar rojajaoH cygaijar.

2. TyxailH HAr yiICBIH XyBbJ cyaajcaH. COHIOH aBCaH TyXaulH YJICBIH
OaHKHBI CHCTEM JI3X MHKPO OOJIOH Makpo XyBbcaruuj, [ XO-biH
HOJIOOJUIUUT Cyaajijar.



TOOH OI'orJ10.J1, APTAUWIAJI

DHAXYY cydaliraaH]i OaHKHBI JOTOOA OyH0y MUKPO TYBIIHHM XyBbcardJbir MOHIOJI
yJIcaJ YW axkuiiaraa sByy/k Oariraa 9 6ankubel 2011-2016 onyynblH caHXYYTUHH
TaijaH TAHIPI 00J0H OPJIOT0 3apAJbIH KUJIMHWH TalJIaHl YHIICIDIIA)

" AmMrT OaiJbIl X3MKHMX XyBbCard CyJalifaaHbl axiayydaj TYJIXYY
amuniargax oOanraa Oyly aKTUBBIH 6MeOXKHUUT XaMaapaH XyBbcardaap COHIOXK
aBjaa

» JloTooa HOJ66JIerd XYYHH 3YHJIC. XOMKIIT WPPXUMICIH Y3yyaanT \LNTAN,
xepBox YaaBapbiH y3yyaauT \LIQ/TA\, HuiiT xaaramamxuita xsMk33 \EQASS),

sapaiaeiH youpanara \OVC/TA\, axruBmitn Oyrar; \NII/TA\, 3ssmuite s3pcasn
\LLPTA\

* Tagaan Hesieesiery xyuuH 3yuiic: TyxauH onbl b/IHb-ukiH eceinTuiiH XyBb
\RGDP_growth\, I'agaageia xepenre opyynaiateid gammu \FSI\



TOOH OI'orJ10.J1, APTAUWIAJI

Vie = @ Xje + BiiYie + &
] - TyxaliH OQHKBIT MIIDPXHIINX HHIACKC
{ - TyXauH XWIMUT WIDPXUUIAX XyralaaHbl UHIEKC
Vit - J-p 0aHkHEI t-p kuniiH akTUBBIH ereex (ROA)
X - Hb OAHKHBI 1OTOO/I Taln0apard XyBbCarybIl HITIIX

Y - Hb rajaas Oyry MaKpoO 3IUHH 3aCTUHH XyBbCar'dy Il HIIPXHUMIIX
Y3YYA2IT OOJIHO.



TAJTAAJIBIH XOPOHTO OPY YJIAJITHIH HOJIOOT XIPXOH
TOOIIOX

A.ITaHes ereraJIMidH SJKOHOMETPUK IIHHKHAJIITI)

XsaTan yaceiH cymraadn Xlaoyan Huang, Yong Zeng Hap axuigaa 333IUHH XOMKIIH]
rajgaag 0aHK Op>K MPCIHAIPID AMap HOJIee Y3YYJIIXUUT cyajiaxgaa gapaax d3KOHOMETPHUK
3arBaphIr amuriacan Oaitaa Xiaoyan Huang (2011).Yynn:
Liy=a+f *FB; + vy, * FSI; + vy, * Ownership; + y3 * Bank characteristics;; +
Ya * Macrog + U; + & ¢
Y yH:
» L; - Ut Xyramaan gaxs | — p OaHKHBI 39011
» FB; -txyramaa gaxp rajaaj 0aHKHbI CUCTEM]] Y3YYJI9X HOJIOO
" FSI; - 10TOO/IbIH OAHKHBI XOEP XANOIPUINH suIraar WIAPXUAICIH JaMMU
= Ownership; - I-p 6aHK 333MIIIAKH X3JI03p
» Bank characteristics;; - I-p OaHKHBI 333MITUTHITH X310

= Macro; - { — Xyramaasnsl MakpoO 3IANH 3aCTUUH Y3YYIDIITYY



b.I1aHes ereryiviiH 3KOHOMETPHUK LIMHKHIITI)

Claessens (2001) HapbIH cymiaaum]i TajaaablH OaHK HIBTIPCOHIIP T'ajiaajl, JOTOOABIH OaHKYYIbIH
I[PB3p XYYHUH 36pYY, TaTBap TOJOJT, allIMIT aKWJJIaraaHbl TYBIIUH Hb TyXailH OaHKHBI 333MILIANH
Oalimas, OAHKHBI OHIVIOTUMI WIIDPXHUUICOH Xapbllaa Y3YYIITYYA OOJOH YJICBIHX Hb Makpo
Y3YYJIRITYYAPSC XOPXdH Xamaapd Oalraar cypaicad. PerpeccuiH IIMHKXWITIIHUM 3arBapbiH
TaBUJIBIT aBY Y3he:

Alijt = Qp + ,81 * AFSJt + 511 * A:Bijt + )/J * AX]t + 8ijt
Y yH:

Al;j; - t Xyranaan 1axp | — p OpHbI | — p OaHK TaBapbIH OMHOX alIMI OOJIOH XYYHUI LPB3P OPIIOIO,
XYYHUA OyC OpJIOTO, HAMAIIIT 3apAail, 333JIMUH aJJaraai 33pa3r S3HAOTEH Y3YYII3IT

AFSj; - t Xxyranaas 1axb J-p OpHbI | — p GaHKHBI CUCTEM] I'aflaa]l OaHKHBI CUCTEMJL 33JI9X XYBb

= AB;j; - t Xyranaan n1axs J-p OpHbI | — p OaHKHBI XSHANTHIH Y3YYJIDITYY T

= AX;; - t Xyranaan n1axs J-p OPHBI MAKpO DAMHIH 3aCTUKH Y3YYIDATYY

» DHAXYY perpec3arBapblH mapameTpyyauir Fitch kommanuit BankScope erermuiin caHT ammriad

Diff and diff apraap, Torrmoi Heneenuii 3arpap yYHAJICOH OaliHa.
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CYIAJITAAHDbBI TAAMAIJIAJI

Taamarnax Oyu
XyBbCar4m/a TAIM/IIIIIL
Xamaapazu xyevcazu IROA/

/lomooo neneenoezu xyevcazuuo

XAMKIIT WIDPXUANICIH Y3Y YT +/-
XepBex 4aJBapblH Y3YYJIDIT +/-
Hunt xaaragsamM>kKuitd XaMK29 +
3apUIbIH yaupajiara -
AKTHUBBIH OyTAI1 +

333JIUMH 3PCAAIT -
T'aoaao neneonezu xyevcazuuo
Tyxaitn onbl 0oauT JIHB-1it econTHiiH XYBb. +

D31UHH eMYUH 50-C 193111 XyBb I'aJlaaJiblH 333MIIIIL 001 1,

+/-
oycan Toxuonagons 0

Xycusem 1: Awuem 6aiionvie mooopxouniox Xy8bca2uuo, MmyyHO HON6616X MaAdMa2ial
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XYBbCATYJIbIH TOJAOPXOMJIOTY CTATUCTUKY V]I

LNTA LIQTA NIITA OVCTA EQASS LLPTA GDPGRO

JlyHgax
Mennan
XaMIuiH UX yTra

XaMTIuiiH 0ara yTra

2.87
3.06
3.74
1.33

0.16
0.14
0.45
0.04

0.01
0.01
0.21
-0.02

-0.03
-0.03

0.01
-0.07

0.09
0.08
0.30
0.04

0.01
0.01
0.11
0.00

0.09
0.09
0.16
0.02




INVHKXAJITDOHUU XOCII

LNTA LIQTA NITA OVCTA EQASS LLPTA GDPGRO

LN/TA
LIQ/TA
NII/TA
OVC/TA
EQASS
LLP/TA
GDPGROW

1.00
0.23
-0.31
0.48
-0.56
-0.41
-0.14

1.00

0.12 1.00

0.04 -0.33 1.00

-0.02 0.69 -0.62 1.00

-0.24 -0.09 -0.44 0.35 1.00

0.09 -0.12 -0.04 -0.13 0.22 1.00

Xycusem 3 Taiinbapnacu xysvcazuouiin CnupmaHull Koppeaisayuiid Koagguyuerm



YHICOH YHDJIIDD

LIQ NII ove
o +O.78*TAjt+O.05*TAjt

(2.26) (1.2) (10.66) (0.39)
0.223 * EQASS;, — 0.19 L”’t +0.05 * FSI; + 0.08 * GD P, + €

(3.13) (2.01 (1.54) (2.45)

ROA;, = 0.007 * LNTA;; + 0.022 * +

R% = 0.898 AR?* = 0.88



IKOHOMETPUMK YHIIIIHUMA CTATUCTUK a4 X0J100110J1

HuiiT akTUBBIH 6T00:KU/ Y3YYJIIX

Mukpo xyBbcar4m/a Maraapmnan HOJ100
XOMKIAT UIPPXUAIICIH Y3YYJIDIT 0.0286 +
XepBex 4aJBapblH Y3YYJIIIT 0.2366 +
AKTHUBBIH OYT)IL 0.000 +
3apaJiblH yaupjjiara 0.6956 +
Huiit xaaramaM>KuviH XdM¥XKID

0.0031 +
393IUHH 3PCadII 0.0514 -
Makpo XxyBbcaryum/a
bJ/IHb ecent 0.0183 +

['agaagpiH XepoHTe OPYYJIANThIH JaMMHU 0.132 +
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JTYTHDJIT

» Cyganraadbl yp JOYHI MHUKpO XyBbcarumj Oyry OaHKHBI CaHXYYTHIH
XapbpllaaHyyJl alldrT a)KWlaraaHJ TOJOPXOHW HOJeeJIWUTr Y3YYlaAdr O00JIOX Hb
xaparmiaa. MeH rajgaajblH XOpeHre opyynaiaTal OaHKyyJ JOTOOJBIH XOPOHIo
opyyJanTTal OaHKyyATal XapbllyylaxajJ WYY allurtad axuiuiagar 000X Hb
axuraroaar OanHa.

" DHAXYY CyAajraaHbl IIHHAJAT 3YWI Hb 1. OrermyimiH XyBbJ IIHMHAWIAIIICOH
Oereej; OpUMH YEHHH OaHKHBI AlIMIT aXWJularaar TOAOPXOMJIOrd XyBbCardbIl
TONOPXOUTIOXBIT 30pbCOH. 2. CyyauiiH 20 >KuUIuiiH Typil XerKuk Oyl OoJIOH
MAWDKWITANH SAUWH 3acartail OpHYYAbIH OaHKHBI CHUCTEMJ T'aJlaaJiblH XOPOHI'O
opyyaanT (I'XO)-bIH XdMXK33 3pC OCCOHTAM XOJOOINyyJaH TYYHHM HeJeer
OHIIJIOH aBY Y3C3H 33PAT SIBJIAJ IOM.



AHXaapaJ XaHayyJcaHa Oasipjaajiaa



